ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

No dia 15 de Janeiro de 2019, as 10h:20mim, na sede do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Publico do Municipio de Monte Negro — [IPREMON, situado a
Avenida Governador Jorge Teixeira n® 2499. Deu inicio a reunifio ordinaria do Comité
de investimento, onde estiveram presentes os seguintes membros: Vinicius José de
Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de Investimento, Marcio Juliano Borges
Costa e Juliano Souza Guedes ambos pertencentes como membro do Comité de
Investimento, todos devidamente nomeados conforme portaria n°® 468/GAB/2018 de
2018 de 13 de Junho de 2018. A convocagdo foi realizada mediante correspondéncia
eletronica enviada aos membros do Comité de Investimento. Assumiu a presidéncia dos
trabalhos o Sr. Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de
Investimento, trazendo como pauta dessa reunido o estudo da aplicagdo monetaria do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do municipio de Monte Negro —
IPREMON, com os seguintes temas:
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1. MELHORES INVESTIMENTOS POR RENTABILIDADE DE DEZEMBRO

Com a queda de -1.81% do Ibovespa em dezembro, boa parte dos fundos de
agbes apresentaram desempenho negativo, ao contrario dos fundos cambiais, que
tiveram desempenho positivo com a alta de +0,49% do délar e de +1,78% do euro. Na
renda fixa, o Tesouro Prefixado 2025 obteve ganho bastante acima do CDI: +2,97% no

més. Segue abaixo grafico com as rentabilidades de diversos indexadores e de papéis do

Tesouro Direto no més.
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Rentabilidades dezembro 2018

Ouro BM&F
Tesouro Prefixado 2025
Tesouro Prefixado 2023
Euro mercado 1,78%
Tesouro IPCA+ 2024 SRS 2%
Tesouro Prefixado 2021 x 1,40%

2,97%
2,40%

Tesouro Prefixado 2020 0,77%
Poupanga + IR* 0,65% y
LCI/LCA 95% CDI + IR® 0,60%
LCI/LCA 90% CDI + IR* 0,57%
LCI/LCA 85% CDI + IR* 0,54%
LCI/LCA 80% CDI + IR® 0,51%
CDB-DI 102% CDI 0,50%
cor 0,49%
Dolar mercado 0,49%
CDB-DI98% CODI 0,48%
Nova Poupanga +IR* . - T lo4s%
COB-D195% CDI i Sl T RO
COB-DI190% CDI . - l042%
Tesouro Prefixado 2019 o . : 0,42% ]
CDB-DI 85% CDI '  T082%
CDB-DI 80% €D 0,39%
Tesouro Selic 2021 0,38%
Tesouro IPCA+ 2019 0,30%
Tesouro Selic 2023 0,28%
IPCA*® 0,10%
Tesouro IPCA+ 2035 -0,69%
IGP-M -1,08%
Tesouro IPCA+ 2045 -1,25%
Ibovespa -1,81%

Melhores investimentos dezembro 2018
*Considerando aliquota de IR de 22,5%

No caso dos titulos publicos. incluimos apenas o Tesouro Selic (LFT). Tesouro
Prefixado (LTN) e o Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal). por serem os titulos mais
negociados pelas pessoas fisicas. Para facilitar a comparag@o, as seguintes hipdteses
foram assumidas:

- Precos utilizados séo os divulgados no site do Tesouro Nacional;

- Rentabilidade liquida (descontada) da taxa de custddia de 0,30% ao ano:

- As rentabilidades apresentadas ndo consideram taxa de corretagem (entre 0 e 2%)
normalmente cobrada pelas corretoras.

- As rentabilidades apresentadas foram calculadas considerando-se o spread de compra
e venda divulgado no site do Tesouro Direto.

No caso de LCI e LCA, e da poupanca. as rentabilidades sao apresentadas
acrescidas do Imposto de renda sob a aliquota de 22.5% (cobrada para investimentos
com prazo de até 180 dias). O motivo disto ¢ permitir uma comparag¢do justa entre todos
estes investimentos. uma vez que as rentabilidades de LCI, LCA e poupanca sdo isentas
de imposto de renda para os investidores pessoa fisica. As rentabilidades dos
investimentos nao-isentos de IR apresentados no grafico acima e nas tabelas a
seguir estio sem o desconto do imposto de renda, ou seja, apresentam o

rendimento bruto.

Em relagdo aos fundos de investimento, listamos apenas aqueles com as

seguintes caracteristicas:
- Distribuidos pelos cinco junhores bancos de varejo do Pais (Banco do Brasil, Caixa
f\. Econdmica Federal, Bradesco, Itai Unibanco e Santander), pois séo as instituicdes em
' N\que a junhor parte dos pequenos investidores aplica. Também incluimos alguns fundo

istribuidos por corretoras independentes;

4,98%




- Estdo abertos para aplicago inicial. Fundos que estejam fechados para captago, isto

€. que ndo aceitam novas aplicages, nio foram incluidos. Também nio foram incluidos
aqueles que aceitam apenas aplicagdo adicional;

- Aceitam aplicagdes de pessoas fisicas e que ndo sejam oferecidos exclusivamente aos
clientes do segmento de Private Bank (grandes fortunas).

Apresentamos os fundos por categoria: DI, renda fixa, renda fixa simples, renda fixa
indexados, multimercado, agdes setoriais, agdes ndo-setoriais, cambiais e curto prazo.
Dentro de cada categoria separamos os fundos em 3 grupos de acordo com o valor de
aplicag@o inicial. Na primeira coluna (“Pos. Geral”), mostramos a posi¢io do fundo
dentro da categoria independentemente do valor de aplicagdo inicial. Na segunda coluna
("Pos.”) ¢ exibida a posi¢do dentro do grupo de aplicag@o inicial. Na ultima coluna é G
apresentado o rendimento em % de CDI, exceto para os fundos de agdes e fundgswores PaZin

cambiais, onde ¢ apresentada a diferenca de rentabilidade relativa ao indexaglor: REAN
~ ‘ . o /9 . %2\
Ibovespgl para fundos de agdes e D6lar ou Euro para os fundos cambiais. /5 FlsNe__A%L %\

2. FUNDOS DI

%,

Dos 36 fundos da amostra. apenas um rendeu mais do que a poupanga ajustada:
pelo IR de 22.5% e também mais do que o CDI (mas se valendo de crédito privado na
carteira). Fundos com taxa de administragdo igual ou abaixo de 1,0% ao ano obtiveram
rentabilidade acima de 82% do CDI (ou 0,40%). O problema é que, a excegdo de 3 deles
(e apenas um destes ¢ oferecido por um grande banco de varejo), estes fundos aceitam
aplicagdes iniciais apenas a partir de R$ 20 mil ou mais. Ja os fundos com taxas de
administragdo igual ou acima de 2,5% ao ano (todos voltados para pequenos
investidores, com aplicagdo inicial de até R$ 100), estes tiveram rentabilidade abaixo de
60% do CDI (0,29%), todos perdendo da poupanga.

Aplicagdo inicial de R$ 0 até R$ 1.000

Rasolpiiaia il i Taxade | Aplic. | Rentab. | Rentab.
Geral |- Rfe e R Admin. | inicial | dez-2018| % CDI
7 1 |Bradesco Prime NET FILF] RF Ref. O 120% 1000 039% FEVA
2 2 |CaixaFICBetaRef DI LF 150% 50| 037% 75.45%
23 3 |Bradesco NET FICFI RF Ref. DI 150% 1000 037% 74 57%
A 4 |Bradesco Prime FICF! RF Ref. OI 1604 1000 | 036% 7386%
2o 5 |lat Person Special Refer DI FICFI 1.70% 1000 | 0384 73.44%
23 b |lad RF Ref. DI Bénus Celular FICFI 160% Wl 035% 70,28%
N | 7 |EBRFRef.0I500 2.00% 500 033% 67.87%
3 8 |Santander FICFI Extra Plus BF Ref. Ot 2.00% 1000} 033% 67.35%
2 9 |Sartander FIC Fl Servor BF Ref. D 2507 W0 | 023% 53,38%
3 1 |Bradesco FICFI RF Ref. Di Safira 3.50% 00| 029% 58,78%
H 1 |BBRF Ref. DI Social 50 280% 50| 028% 58.11%
;7 2 |Santander FIC Fl Supremo BF Ref. DI 3.20% W | 025% 5140%
3 13 |Bradesco FICFI BF Ref D HiperFundo 3.90% 0| 025% 50.87%
Aplicagdo inicial de R$ 1.001 até R$ 10.000
Pos. ; : - | Taxade | Aplic. | Rentab. | Rentab.
Geral | FOS: , Pundsoliie s e inaal [ oui 1ozt
1 1 |BTG Pactual Yield Di FI Referenc. Cred, Priv., 0,30% 3000| 050% 100.85%
2 2 |Brasil Piural Yield FI RF Ref DI 0.31% 3000( 048% 8014
5 3 |Caixa FIC Pleno Ref. DI LP 0.70% 2500 | 044% 89.59%
20 4 |Caixa FIC Giro lmedtato Ref DI LP 150% 0000 0374 758374
24 5 |Bradesco FICFI RF Ref. Dl Topézio 1504 5000 | 037% 74.38%




Aplicagao inicial de R$ 1.001 até R$ 10.000

Bosilioa PR Taxa de | Aplic. | Rentab. | Rentab.
BeraljBoSsilac s i e RundosDU L 2 Admin. | inicial | dez-2018| % CDI
1 1 [BTG Pactual Yield Dl Fl Referenc. Créd Prv 0.30% 3000 050% ) 85X
2 2 |Brasil Plural Yield FI BF Ref Oi 0314 3000 048% 98,014
L 3 |CaixaFIC Plero Ref DILP 0.70% 2500 0444 89.59%
20 4 |CaixaFIC Giro Imediato Ref DI LP 1507 0000 0374 75,89%
24 5 |Bradesco FICFI BF Ref. Ol Topazio 150% 5000 0374 74,38%4
Aplicagao inicial de R$ 10.001 até R$ 100.000
Pos. N ; o - |Taxade ! Aplic. | Rentab. | Rentab.
Geral | P0S: : F”"‘."?s ,Di ' | Admin. | inicial |dez-2018| 7% CDI
3 1 |Caixa FIC Sigma RF Ref DILP 0.,35% 00000 046% 94,08%
4 2 |CaixaFIC Preferencia DI LP 30000 045%
6 3 |Bradesco Prime FICFI RF Ref. D Plus 80000 | 044%
7 4 |Santander FICF! Master RF Ref. Cd W00 | 0434
8 5 |BBRF Ref. Ol LP Premium Estlo 0% | S0.000 0.43%
3 £ |had Person Referenc. DI Maxime FICF 1.00% 500001 042%
0 7 |BBFF Ref. Dl Plus Estilo 100% 20000] 041%
1 8 |Bradesco FICFI FF Ref. DI Platinum 1007 50000 | 0414
12 9  |Bradesco Prime FICFI RF Ref, Di Special 100% 30000| 0474
13 0 |Bradesco FIC Referenc. Dl Federal 100% 80000 | 0414
1! 11 |88 RF Ref. DI LP 50 mil 100% 50.000| 040% 3
B 12 |Itad BF Pef. Dl Futura FICF] 12574 35.000 | 040% 20,82
% 13 |ltati Person. DI Ecomudanga 130% %000 0334 79.70%
i ¥ |lad Uniclass Fidelidade BF Ref. Ol FIC FI 130% 20000 039% 78,784
&) B |ltad Uniclass Premium RF Ref. DI FICF 140% 000001 038% 771624
21 B |Sartander FICF| Max BF Bef DI 1504 30000| 0374 75527
27 17 |Sartander FIC Fi Bérws RF Ref. Di 16074 30000 03%6% 72557
28 13 |itad Max BF Ref. Di FICFI 1,807 20000 0357 7LH%

Melhores investimentos dezembro 2018 — Fundos DI

3. FUNDOS DE RENDA FIXA

Nesta categoria ndo estdo sendo considerados os fundos indexados a indices de
inflacdo e os fundos simples, que aparecem em seguida, em categorias especificas. De
um total de 57 fundos, 22 superaram a poupanca ajustada pelo IR de 22.5%, e 21
conseguiram superar o CDI. Nenhum fundo teve rentabilidade negativa. Dentre os
fundos que aceitam aplicag@o inicial de até R$ 1.000, a Caixa € o banco que oferece
mais e melhores opgdes, todos com taxas de administragdo entre 1,0% e 1,5% ao ano.

Aplicacdo inicial de R$ 0 até R$ 1.000

Pos. = Gt Rt S i ~ | Taxade | Aplic. | Rentab. | Rentab.
Geral Pos. : Fundo_s de Benda ._F_lxa | Admin. | inicial |dez-2018! % CDI
6 1 |Caixa FIC Abscluto Pré RF LP 104 1000 | 140% 282,36%
H 2 |Bradesco Prime Net FICFI BF 1.20% 1000 | 043% 87.047%
k-] 3 |CaixaFIC Pelacion Ided RF LF 1004 1000 | 041% 8365%
K} 4 |ltadd Person. Special BF FICFI 170% 1000 | 0474 83.26%
42 5 |Bradesco Net FICFI RF 150% 1000 | 0414 825174
43 & |Bradesco Prime FICFI RF 160% 1000 | 0407 8152%
44 7 |CaixaFIC Geragdo Jovem BF Créd PrivLP 130% 0! 039% 7950%
4 8 [CaixaFIC Desenvolver BF LP 1304 50| 038% 77974
45 9 |CaixaFIC Cléssico FF LP 140% 00| 0.38% 77384
49 10 |CaxaFICIdesl BF LP 1507 51| 0374 76,0074
g0 11 {Caixa FIC Empreender RF LP 150% 50| 0374 75,697
51 12 |CaixaFIC Soberaro RF LP 150% 80| 037% 75,284
52 13 |ita Uniclass Super BF FICF] 2007 500| 0.3%% 72,787
53 ¥ |Bradesco FICF] BF Mercirio 250% 500 033% 67,28%
54 5 |EBRFS00 2.00% 500 033% 67.04%
55 16 |ItaG Super BE FICFI 250% 00| 032% £4.65%
55 17 |Bradesco FICF BF Vénus 3504 00| 0254 50.91%
57 1B |EBRFLPI00 3807 100 0194 38,507




Aplicacdo inicial de R$ 1.001 até R$ 10.000
Pos e S

.| Bentab. | Bentab.

o) Pos. | e F undps‘(?e 5 & dez-2018| % CDI
8 1 |Bradesco FICFI RF Titulos do Tesouro 107% 2h27%
2 | 2 |CaixaFICeFundoFFLP . . 056% | m08%
i 3 |Sparta Top FICFI RF Créd. Priv. LP 0.71% 5000| 055% | Mm%
7 | 4 |Brasil Plurd High Yield BF - Créd. Priv. 050% 3000| 051% | 0383%
20 | 5 |QuelzFIRFLP 0.50% 2000 050% | ¥062%
0 B |Caixa FIC Expertise RF Créd. Priv. LP 0.50% 0000| 046% | 9372%
7 | 7 |BBFRFLPPlusEstio 100% 0000 | 042% | 84.22%

Aplicagdo inicial de R$ 10.001 até R$ 100.000
| Pos.

Taxa de | Aplic. | Rentab. | Rentab.

(Geral o= _Fundos de flenda F.!?@ i | Admin. | inicial |dez-2018| % CDI
[ 1 1 |BBRF Pré LF Estilo 1.00%% 20000 [ 145% 29199%
2 2 |ltaliPerson. FF Pré LP 1,00 100,000 | 145% 29182%
3 3 |Caixa FIC Objetivo Pré FF LP 0,70% 50.000 | 143% 288,81%
4 4 |Bradesco HFICFI FF Pré LP 15.000 0,802 15,000 | 142% 286,287
5 5 |Uniclass RF LP FICFI 150% 100,000 | 141% 284,23%
7 6 |Sartander FICF| Pré RF LP 1,00% 20000 | 129% | 26060%
] 7 |CaixaFIC Suprerno RF LP 0.80% 70.000 | 056% 113,84
10 8 |CaixaFIC Relacion. Personal BF LP 0,70 20000 | 056% 13,18%
[ 1 3 |Caixa FIC Investidor BF LP 0,85% 50000 | 056% 13,10%
‘ 14 10 |Caixa FIC Fortalecer BF LP 1,00% 30,000 | 0542 10,37%
| B N |Caixa FIC Expandir FF LP 0,307 40000 | 054% 109.44%
16 12 |Caixa FIC Executivo BF LP 1.10% 20000 | 053% 108,12%
18 13 |Bradesco Prime FICFI RF Duration 1.00% 20000 051% 102.36%
19 14 |BTG Pactual Capital Markets FI RF Créd. Priv. 0,25% 25.000 | 050% 100,69%
21 1% |Bradesco Prime FICFI FF Créd Priv Perform, 22 0.50% 100.000 | 0504 100,29%
22 5 |Caixa Fl Qualificada FF Créd Priv LP 0507 50,000 | 0.43% 99,23%
23 7 |Bradesco Prirme FICFI BF Plus 0,70% 80.000 [ 048% 96,32%
24 18 |Sartander FIC FI Master BF 1,00% 30000 | 047% 95,97%
| 25 19 |Capitania Top FIC FI BF Créd. Priv. 0,32% 25000 | 0.47% 95.93%
| 26 20 |lai Person, Maxirme FF FICFI 1,00% 50000 | 047% 95,10%
; 27 21 |BBRF LP Premium Estilo 0,30% 50,000 ( 047% 94,924
28 22 |Santander FIC FI Yield Master R Créd. Priv, LP 1.00% 30,000 | 046% 94,19%
29 23 |Bradesco Prime FICF| RF Crédito Privado 0,70 80.000 | 046% 9392%
3 24 |Bradesco Prime FIC BF Special 1002 30000 ( O045% 91.43%
32 25 |Bradesco FICF] BF Marte 1.00% 50000 | 045% 91,21%
33 26 |lad Person, RF Ecormudanca 130% 35.000 | 044% 836274
35 27 [Mercatto Rendirmenta BF FI LP 0,505 25000 042% 85.07%
36 28 |BBRF LP 50 mil 100% 50,000 | 042% 84,23%
40 23 |Bradesco FICFI FF Saturno 1.50% 20000 O041% 83.25%
| 4 30 st Uniclass RF Premiurn 140% 100000 | 041% 82,71%
47 3N |Caixa FIC Selecdo RF 1,10% 30000 ( 038% 76,73%
‘ 48 32 |Itat Max RF FICFI 180% 20000 ( 038% 76257 | e
| 58 33 [Volorantim Vintage FIC FI BF Créd. Priv. 0,35% 25000 0.10% 20,34 f """ FuigiN

Melhores investimentos dezembro 2018 — Fundos de renda Jixa e

3.1. FUNDOS DE RENDA FIXA SIMPLES

Os fundos de renda fixa simples foram criados para serem uma op¢ 0%0%681"%-'3 S5

investidores iniciantes, sem requerer o preenchimento de formulario para verificar/ey  ow’
perfil do cliente. Sdo fundos de baixissimo risco, investindo primordialmente em titulos
publicos federais e titulos de renda fixa com baixissimo risco de crédito e de mercado.
Na comparagdo com fundos mais antigos, as taxas de administracdo estdo mais baixas,
mas ainda assim sdo bastante altas, variando entre 1,50% e 2,50% ao ano nos grandes
bancos. Como nos fundos DI e de curto prazo, a taxa de administragéo € a principal
explicacdo para as diferencas de rentabilidade entre os fundos desta categoria. Nenhum
dos 7 fundos da categoria conseguiu superar a poupanga ajustada pelo IR, repetindo
que ja vem ocorrendo hd muitos meses.




Aplicacdo inicial de R$ 0 até R$ 1.000

Pos. : = { | Taxade | Aplic. | Rentab. | Rentab.

Geral | POS: _Rundos de Bendo R oimplesE T | Admin.s| ool | e onie). .cDl
1 1T [ltad FRF Simples FICFI 2,20% 50 039% 79,85%
2 2 |CaixaF| FF Simnples LP 150% 50 038% 76,05%
3 3 |CaixaFIC Facil FF Simples 2,00% S0 033% £7.31%
4 4 |BB Renda Fixa Simples 19574 50| 033% £7.09%
5 5 |Bradesco FICFI RF Sirnples Orix 2.00% A0 033% RE.56%
6 £ |Santander FIC FI RF Simples 2,207 001 0327 64,1
7 7 |Bradesco FICFI BF Sirnples Brilhante 2.50% 501 029% 55,567

Melhores investimentos dezembro 2018 — Fundos de renda fixa simples

3.2. FUNDO DE RENDA FIXA INDEXADOS

Os fundos de renda indexados a indices de inflagdo foram agrupados em uma
categoria a parte por, em geral, apresentarem risco de mercado superior ao dos demais
fundos de renda fixa. Dos 15 fundos desta categoria, 14 superaram a poupanga ajustada
pelo IR e estes mesmos 14 bateram o CDL.

Aplicacao inicial de R$ 0 até R$ 1.000

Pos. i : 5 Sy e | Taxade | Aplic. | Rentab. | Bentab.

Geral | P98 Fundos de Benda Fixa Indexados B | i Uindal e S0 | vZcD!
14 1 |CaixaFIC Capital Indice de Pregos RF LP 2.00% 50 086X 134 6174

Aplicacdo inicial de B$ 1.001 até R$ 10.000

Pos. : Taxa de | Aplic. | Rentab. | Rentab.

Geral | PO5- Fundos de Renda Fixa Indexados Admin. | inicial | deg-2018| % CDI
2 1 |Bradesco FIC FF IM&-B 0,507 5.000 168% 333,884
B 2 |BBAFLP indice de Prego 5 mil 1.50% 5.000 1524 307,28%
12 3 |Bradesco Prirne FICFI RF Mulli-indices 0,302 10000 072% 145,80%
13 4 |Bradeseo FICFI RF Multi-indices 150% 5000 | 070% 140,874

Aplicacdo inicial de R$ 10.001 até R$ 100.000

Pos. e Taxade | Aplic. | Rentab. | Rentab.

ool Pos. Fundos de Renda Fixa Indexados Admin. | inicial | der.2018| % CDI
1 1 |lcatu Vanguarda FC Fl Inflacao Longa RF 0,50 20000 | 179% 361187
3 2 |BTG Pactual FI BF IM&-B 0,25% 25.000 162% 327.30%
4 3 [CaixaFIC Eerfnrrnance IMa-B RF LP 0,807 50.000 158% 318,09%
5 4 |BBAF LP indice de Prego Estilo 1,007 20000 1564 315,39%
7 5 |BTG Pactual IPCAFIRF 0,25% 25000 135% 2757%
g 6 |lcatu Vanguarda FC Fl Inflacan Curta RF 0.50% 20000 | 133% 267 947
9 7 |Santander FICF Inflag3o RF 1507 20000 124% 250,43%
10 8 |ltad RF IMA-B 5 FICF 150% 1000001 124% 243,537
1 9 |Caixa FIC Focoindice de Pregos RF LP 1,007 50000 | 075% 191524
15 M Htad Persan BF Mulli indices | P FICFI 10034 annnn n47% 95 A%

Melhores investimentos dezembro 2018 — Fundos de renda fixa indexados

4. FUNDOS DE CURTO PRAZO

Dos 8 fundos desta categoria. nenhum superou a poupanga ajustada pelo IR de
22.5% e, obviamente, muito menos o CDI foi superado. O melhor fundo ¢ exatamente o
que cobra a menor taxa de administragdo, mas, por outro lado. so aceita aplicagdes
iniciais a partir de R$ 50 mil. Os fundos com taxas de administragao igual ou acima de
2.5% ao ano tiveram rentabilidade abaixo de 60% do CDI, um ganho muito baixo.

Aircss



Aplicagdo inicial de R$ 0 até R$ 1.000

Pos. oS e | Taxade | Aplic. | Rentab. | Rentab.

Geral | Pos- Fundos dePulolrazol 1 | Adimine |- inicial | dez-o0%a| % CO!
2 1 |Bradesco Prime FICCP 160% 1000 [ 0.35% T67%
3 2 |Caixa FIC Movimentagdes Automéaticas CP 2.00% 00| 033% 67,387
4 3 |Bradesco FICFI Curto Prazo 1.80% 500 0,33% £6,99%
5 4 |BB RF Curto Praze 200 FICF 2.50% 200 028% 59,39%
£ 5 |ltauvest Plus CP 450% 1000 [ 0.26% 52.66%
7 & |BB RF Curto Prazo Estilo 3,00% 200 0.25% 51,28%
8 7 |Caixa FIC Liquidez CP 3.0% 50| 0.24% 48587

Aplicacgdo inicial de R$ 10.001 até R$ 100.000

Pos. 3 ~ | Taxade | Aplic. | Rentab. | Rentab.

Geral | FOS- Fundos de Curto Prazo Admin. | inicial |dez-2013] % CDI
1 1 |BE RF Curte Praze 30 rail FICFI 1,005 30.000 ] 0,41% 83.61%

Melhores investimentos dezembro 2018 —~ Fundos de curto prazo

5. FUNDOS MULTIMERCADO

Neste més, 35 de um total de 82 fundos apresentaram rentabilidade superior a
poupanga ajustada pelo IR de 22,5%, e 34 superaram o CDI. 21 fundos tiveram
prejuizo. Dentre os 10 fundos mais rentaveis no més, todos aceitam valores iniciais de
pelo menos R$ 5.000 ou acima. 2 destes 10 fundos sdo geridos por bancos de varejo.

Aplicacao inicial de R$ 0 até R$ 1.000
Pos. 7 2 i

SRR

S e R o IR “Rentab. | Rentab.
Geral oS it e e iBbndosali icial | dez-2018| % CDI

n 1 |Caixa FIC Flatinurn FIM LP 500 | 0964 134,867
25 2 |BBFIM Macro LP Estila - 0.62% 126.17%
29 3 |Votorantirm Eagle FIM Créd. Priv. B 1.000 05624 14,1222
34 4 |Bradesco Prime Net FICFIM Cristal 0,903 1.000 0.50% 101,004

| 3% | 5 |BBFIMMacrolP 200 1.50% 200 0.47% 35,38%

| 3% | £ |BBMult Balarmc Dividendos LP Estila 1,20% - 0,46% 33,982
33 7 |BBFIM Juros & Moeda LP Estila 1,00%% - 0.46% 93.77%
45 9 |BBFIM &rbitragern LP Estilo 2,00 - 0,334 66,034
47 3 |BB FIM Multiestr. LP Estilo 2,004 - 0,297 59.21%
53 10 |Bradesco FICFIM Golden Profit Conservador 3,005 1000 0,19% 38524
54 N |Bradesco FICFIM Golden Profit Moderado 2.007% 1.000 0,142 28.22%
63 12 |Bradesco FICFIM Golden Profit Dindmico 2,002 1000 | -008% -15.85%
&6 13 |CaixaFIFIMRBV 30LP 1,007 500 -027% -54.93%
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Aphcac,‘ao m'r.'lal de R$ 1 001 ale R$ 10.000
Pos. | STt SN LT Taxa de | Aplic. | Bentab. | Rentab.
Garal F_’os. - : Fundos Multlmercado__ e e nicial | dae b8 | % cDl
1 1 |Caixa FI l:luro FIMLP 1507 5.000 5.33% 096,312
2 2 |Victoire Latam Equity FIC FIM 1.80% 10,000 | 3.3%% B77 054
3 3 |Claritas Inflago Institucional Fivi 1,00%% 10.000 153% 307,75%
4 4 |Modal Tactical FIC FIM 2.50% 10.000 133% 267,79%
5 5 |42 Quest Total Return FIC Fitd 2507 5000 | 133% 267.74%
7 £ |Claritas Long Short FIC FIM 2,004 10,000 1,202 24182%
10 7 |Claritas Hedge FIC FIM 200 0000 | 102% 205,92%
it 2 |Perfin Long Short 15 FIC FIM 150% 10,000 082% 156,13%
® 9 |BMP Paribas Long and Short FI 200 5.000 0.79% 151674
12 10 |Claritas Institucional FIM 1005 5000 | 0,702 141.32%
19 11 |42 Quest Legan Low Yal FIM 1,505 5000 070% : %
20 12 |Santander FIC FI Multiestratégia Fiivl 2.00% 0000 083%
30 12 |Bradesco Prime FICFI Multimercado 1.00%% Wwono | 0562 3,29%
3 14 |OLM Hedge Moderada FIC Fiiv 1354 5.000| 0564 112,617
32 15 |DLM Hedge Conservador FIM 0,802 5000 0547 109,37%
33 16 |Bradesco HFI MM LP Macro 1502 10.000 0527 105,382
35 7 |Bradesca FICFIM Mulu-E stratégia 15024 5.000 0,497 -I’J KTy
40 18 |Bradesco Prirne FICFIM Multi Allocation 15024 10.000 0,462 1°’
46 13 |Caixa FIC Capital Prot. lbov. Cicl. | FiM 1604 5.000 02924 59,234
45 20 |Santander FIC Fl &locagdo FIM 3.00%% 10.000 02677
51 21 |Caixa FIC Multirnercada Multigestor 3.00% 10,000
52 24 Szul Quantitativo FIM 2507 5.000
55 23 |Santander FIC FI Moderada Van Gogh FIM 3.00% 10.000 ; .
56 24 |Caixa FIC Long Short FIMLP 150% 5000 009%
53 25 |Eagle Matisse FIM 125% 5000 | 0044
80 26 |Venturestar FIN 2,007 3000 | 0,02%
61 27 |Bradesco Prime FICFIM Multigestores 2,10% 0000 | 0012 b3 22/
62 28 |Bradesco Prirme FICFIM Mix 180% 5000 | -0,08% -18.37%
64 23 |Special FI Multirmercada 2,004 5000 -039% -38,65%
E8 30 |Caixa FIC Estratégico FIMLF 3,007 10.000 | -0,46% -840
il 31 |Santander FIC FI Divers. Global V&G Fitd 2.00%% 10.000 | -0,58% -118,85%
72 32 |GAP Multiportifolio FIM 2,00%2 5000 -073%
74 33 [VYotorantim MultiStrategy FIk 2,007 10.000 0,914
75 24 |Bradesco HFICFIM Global 0.70% 10.000 -113%
76 35 |Maua Macro FIC FIM 2.00% 5.000 1547
79 36 |lporanga Macro 30 FIC FiM 2507 10.000 -4,12%
80 37 |Bradesco H FIM Balsa &mericana 1,207 10,000 -827% | -1748
21 38 |Bradesco FI b S&P 500 Mais 1,50% 10.000 | -8.27% -1.'4‘1 145
g2 39 |[TeoricaFitd 2.00% 5.000 | -17.82% | -3966,13%
Aplicagdo inicial de R$ 10.001 até R$ 100.000
Pos. : £ P : ~ | Taxade | Aplic. | Rentab. | Rentab.
Geral Pos. - Fundos Multimercado : - |EAtimin, | il | Sepal % CDl
[ 1 |Plural Capital Institucional FIC FIM 30.000 122% 24 :
3 2 |Itat Global Dindmico M FICF 00 50.000 | 107% 215,99%
9 3 |Pacifico dzul FICFIM 1,25% 25000 1024 206,067
12 4 |Itat Person. Hedge 30 FIM FICF] 2,007 50,000 | 094% 130,405%
13 5 |DOceana Long Shart FiM 2,00% 50000 085% 171.23%
% | 6 |FidesLongShort Plus FIM 200% | 30000| 076% | B319% .
7 7 |ltat Person. MM Multifundos 2,00% 50000 [ 0.71% 143,647
21 8 |ltad Uniclass Selegdo Multifundos M 2504 00000 | 067% | 135.09%
22 9 |ltai Person. Selegdo ddam Exclus. MM FICFI 200% 100,000 | 065% 131.41%
23 10 |ltat Kinea Arkhe M FICFI 150% 50.000 | 063% 126.81%
24 1 |ltad Person. K2 M FICFI 150% 50000 0824 126.21%
26 12 |ltad Uniclass Multiestratégia Agres. MM FICFI 160% 30.000 126,01%
27 13 |Brasil Plural Crédito Corparativa Il FIC FIM CF 0,75 20.000 121,02%
28 14 |Opportunity Total FIC Flivi 2007 25.000 114,474
37 15 |CaixaFl Juros e Moedas FIMLP 0,70 20.000 93.98%
41 16 |Capital Performnance Fix 1,00% 50.000 87.00%
42 17 |Itaid Uniclass Fix Plus MM FICFI 1,007 100.000 86,90
43 18 |Votorantir Equity Hedge Fitd 2,00% 50.000 80687
44 19 |Opportunity Market FIC FIM 150% 25.000 75,597
43 20 |Smartquant Hiprob FIM 2,007 30.000 53,43%
50 21 |Bradesco Prirme FICFIM Long Shaort 2.00% 25000 S0.424
57 22 |Kondor Max FIC FI 2,004 50.000 15,30%
58 23 |BNY Mellon AFX Extra Flivi 2.00% 20,000 I
B 24 |BNY Mellon &RX Especial FIM 200 20.000 -47 4274
67 25 |BTG Pactual Hedge Fit 150% 25.000 ; 53,047
53 26 |Kadimall FIC FIM 2,00 50.000 | -056% | -13.43%
70 27 |GAP Absoluto FIM 2,00% 50.000 | -058%4 | -118.45%
73 28 |BTG Pactual High Yield Plus FIM : 1.25% 25000 -078% | -15965%
i 23 |BTG Pactual Discovery FIv 2.00% 25.000 | -283% | -B82MWX%
78 30 |Caixa BTG Pactual X 10FIMLP : 2.00% 50.000 ) -292% | -60168%

Melhores investimentos dezembro 2018 — Fundos multimercado




6. FUNDOS CAMBIAIS

Com a valorizagdo de +0.49% do Dolar e de +1,78% do Euro, os fundos
cambiais atrelados a estas moedas acabaram apresentando rentabilidades entre 0,27% e
1,47%

Aplicag@o inicial de R$ 0 até R$ 100.000

Pos. : «fambiae | Taxade| Aplic. | Rentab. | Rentab.

Geral [:ROSS o fundosBambialsl e i e S ik i
1 1 |BE Cambial Euro LP Estilo 1,007 0 147% -0,31%
2 2 |BBCambial Euro LP Mil 150% 1000 | 143% -035%
) 3 |BE Cambial Délar LP Estilo 1007 0| 052% 0,03%
9 4 |Votorantim Carnbial Dolar FICF 0,85% 1000 | 0474 -0,02%
10 5 |BB Carmbial Ddlar LP Ml 150% 1000 | 046% -0,03%
1 6 [CaixaFIC Cambial Délar 1007 1000 | 042% -0,07%
12 7 |Bradesco HFI Carnbial LP Délar 150% 1000 041% -0,08%
14 2 |ltad Carnbial Délar FICFI 2502 1000 039% -0.10%%
5 9 |Santander Carnbial 2.50% 1000 029% -0.21%
16 10 |Bradesco FIC Carnbial Délar 3.00% 1000 027% -0,23%

Aplicagao inicial de R$ 1.001 até R$ 10.000

Pos. AR Taxade | Aplic. | Rentab. | Rentab.

Geral | P05 FundasGambiais Admin. | inicial | deg-2018 | Dif. Usil
7 1 |Bradesco Prirne FIC Carnbial Dolar 1.50% 10,000 051% 0,02%
13 2 [Itad Person. Cambial Ddlar FICF) 1.507% 5000 040% -0,09%

Aplicagao inicial de R$ 10.001 até R$ 100.000

Pos. R e T Taxade | Aplic. | Rentab. | Rentab.

Geral | POS- Fundos Cambiais | Admin. | inicial |dez-2018] Dif. Uil
3 1 |Bradesco FICFI Cambial Délar Special 1,00% R0.000 | 0.56% 0.06%
4 2 |BB Cambial Dalar LF 100 mil 0,807 00000 054% 0,05%
5 3 |BB Carnbial Délar LP 20 mil 1,00% 200000 | 052% 0,03%
8 4 |BTG Pactual Carnbial FI Cambial 1,00% 25000 048% -0,00%

Melhores investimentos dezembro 2018 — Fundos cambiais

7. FUNDO DE ACOES SETORIAIS

Neste segmento, 18 dos 29 fundos apresentaram perdas no més. Com os maiores
ganhos, aparecem os fundos que investem exclusivamente em empresas do setor de
construgdo civil. Com as maiores perdas, estdo os fundos que investem em Petrobras.
Na comparagdo com o Ibovespa, 15 dos 29 fundos da amostra apresentaram rendimento
superior. {dores B
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Aplicacdo inicial de R$ 0 alé R$ 1.000

Pos. Taxa de | Aplic. | Rentab. | Rentab.
Geral Pos. Fundos de Agoes setonaas Admin. | inicial | de-2018 | Dif. Ibov
1 1 |CaixaFl dgdes Conslrugao Civil 2,00% 1000 | 6387 8.18%

2 2 |EB Agdes Construgdo Civil 2,00% 200 B.36% 87X
3 3 |Bradesco Prime FIC F14 Consurno 3.00% 1000 | 4,70% £.50%

4 4 |BB AgtesBB 150% 200 4,28% B£,10%

) 5 |BB AgdesEnergia 2,007 2000 313% 4,93%

) B |Bradesco FIC Fl& Infraestrutura 350 500 | 243% 4,24%

7 7 |Bradesco FlA Bradesco 1507 200 240% 4,20%

3 8 |BB acfhes Tecrologia 20074 200 222% 403%

g 9 |BE &cdes BB Seguridade 150% 200 197% 377%
i 10 |CaixaFl AgBes Infraestrutura 2,007 1000 ( 0302 2,70%
1 11 |BB Agfes Setor Financeiro 2.00% 200 030% 207
12 12 |BB Agfes Consumo 2,00% 200 -D28% 153%
13 13 |CaixaFl dgdes Consumo 1605 0| -03%% 141%
4 14 |BB Acfes Infraestrtura 2,00% 2001 1292 060%

& 15 |Bradesco FlA Cielo 15052 300 -308% 127%
17 15 |BB agdes Cielo 150% 200 -3.39% -154%
18 17 |Bradesco Fla Vale 150 1000 -351% 171%
19 18 |BB Agdes Vale 2.00% 200 -353% 172%
20 19 |CaixaFl &¢des Vale do Fio Doce 2.00% 1.000 -B,SSZ 1.7 4/

2 20 |BB bgdes Exportagio 3.00% 200 -381%
24 21 |Bradesco Fl& Petrobras 2010 1,50% 1000 -827%
25 22 |BB Agtes Petrobras 2,007 200 -924%
26 23 |Bradesco Fl& Petrobras 150 1000 -951%
27 24 |CaixaF| Agdes Petrobrés 150% 1000 -961%
28 25 |Santander FIC Fl Petrobras 3 Agdes 250% 00| -972%
Aplicagao tnlmal de R$ 10 0[]1 até R$ 100.000
Pos. Ea -~ | Taxade| Aplic. | Rentab. | Rentab.
Geral P_os. B iR ndos de Agoes selonals 0 Admin, | inicial | des<201 | Dif: Iboy
15 1 |ltad Acops itau Unlbanco Fl 3.00% 2000001 -804 0,20
21 2 |ltad AgBes Vale Fl 3,005 20000 | 3644 -183%
23 3 |Caixa Fl AgGes Petrobras Pré-Sal 0,50% 100,000 | -8,16% -6,35%
29 4 |ltath Sgdes Petrobrés F 3.00% 20000 | -974% -7.93%

Melhores investimentos dezembro 2018 — Fundos de agdes setoriais

8. FUNDOS DE ACOES NAO SETORIAIS

; 41 dos 81 fundos desta categoria apresentaram perdas no més e 61 superaram o
ovespa. Dentre os 10 melhores, 2 exigem aplicagdo inicial de até R$ 1.000. 3 entre RS
000 e R$ 10.000, e 5 exigem aporte entre R$ 20.000 e R$ 100.000.
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Aplicagdo inicial de R$ 0 até R$ 1.000 . Proc. H‘"_Ol“_’jﬂ__ g}
Pos. R i Taxade | Aplic. | Rentab. | Rentab. S
Geral | POS- Fundos de Agdes nao-setoriais Adminel iricial dez-ZO%ﬁjlf"l'bﬁ"“%g/
2 | T |Bradesco Prime FICFIA Small Cap 3007 00| 4% [NgE |
3 2 |Bradesco Prime FICFI2 Infragstruturs 3.00% 1000 [ 247% 288  on~
14 3 |Caixa Fl Agdes Dividendos 150% 1000 | 161% 3 42/
6 4 |BB &gdes Dividendos Midcaps 3.00% 200 155% 3.36%
17 5 |BB &gdes Small Caps 3.00% 200 149% 3.29%
18 6 |CaixaFl Agdes Small Caps Ativo 150% 00| 135% 3864
13 7 |Bradesco Prime FICFI4 Govern, Carporativa 3,00% 1000 133% 3.13%
21 & |Bradesca FIC FlA Governanga Corporativa 3.50% 500 129% 310
22 3 E‘rqdcxcu Prime FICFI4 Ind. Sustent, Empres. 2,50 1000 | 124% 2.068%
23 10 |Santander FIC FI Ethical Acdes 20054 100 1.08% 2,897
25 N |Prisma Fl& 3.00% 1000 | 0,73% 254%
32 12 |Sartarder FIC Fl Selegdo Plus Acdes 3,005 1000 037% 2.07%
KX] 12 |BB Agdes Dividendos 2,00% 200 034% 2.85%
34 1 |Bradesco Prime FICFIA Selegio 3.00% 1000 032% 2,13%
35 15 |CaixaFl &gtes ISE 150% 500| 030 2%
37 B |BBE Agles ISE Jovern 2.50% 15| 019% 2,00%
38 17 |Bradesco Prirne FICFI4 Dividendos 3.00% 1000 [ 013% 193%
39 18 |Bradesca FIC Fl4 Dividendos 3.80% 1000 0712% 193%
50 19 |Bradesco Fl Multi Setorial 350 500 | -068% 112%
52 20 |EB Agfes Multi Setorial Quantitativo 300% 200 -097% 0,84%
53 21 |Santander FIC Fl Ibavespa Slive Aodes 260% 1000 | -1.04% 0,77%
56 22 |BB Agdes IBrX Indexado E stilo 2.00% 0| -140% 0.41%
57 23 |BB &gdes IBErX Indexada 2.50% 200 | -143% 0,38%
58 24 |Bradesco Prime FICFI4 Ibovespa Alivo 3,00% 1000 | -145% 0,36%
53 25  |Bradesco FICFIA lbovesps Alive 3.50% 500 | -148% 0.32%
&0 26 |BB Agdes Slocacio ETF 156% 200 -181% 0,20
B1 27 |Caixa Fl Agles IBrX Ativa 150% 00| -162% 0,182
b2 23  |Bradesco HFl4 Ibovespa 250% 500 -182% -0,02%
63 23 |Bradesco Prirne FICFIA Index 2,00% 1000 | -183% -0,03%
£4 30 |BB Agdes lbovespa Indexado Estila 2,00% 0 -184% -0,03%
67 31 |Caixa Fl& e-Fundos |bovespa 160% 500 | -185% -0,047%
£8 3¢ |BB Agles Ibovespa Indexade 250% 200 | -188% 0077
£3 33 |BB &¢les lbovespa Slivo 3.00% 2001 -188% -0,08%
70 34 |Bradesco Net FIC Fl4 |bovespa 2.00% 500 -198% -0,17%
71 35 |Bradesco FICFIA Ibovespa Indexadao 3.50% 500 -189% -0,18%
72 36 |CaixaFl &gdes lbovespa 4,00% 1000 | -2.04% -0,24%
73 37 |Caixa Fl A;fes PIEB - Sern Opg3o de venda 150% 00| -2.08% 0274
74 38 |Bradesco Prime FICF14 |BrX-50 2,00% 1000 -219% -0,38%
75 33 |EB Agdes Retorno Total Estilo 2,00% 0] -221% -0,40%
76 40 [Caixa Fl Agdes Ibovespa Alivo 3,005 1000 | -232% -052%
80 41 |EB Agles Globais EDR Nivel | 260% 200 | -944% =764
Aplicagdo inicial de R$ 1.001 até R$ 10.000
Pos. = = 5 Taxa de | Aplic. Rentab. | Rentab.
Geral | POs- Fundos de AgGes n3o-setoriais P in?cial dez-2018 | Dif. Iboy
3 1 A2 Quest Smiall Mid Caps FIC FIA 2.50% 10.000 4,704 6,514
8 2 |BNP Paribas Srall Caps F1A, 20032 5,000 3.67% 5,487
7 3 |Ouest Top Long Biased FIC FlA 2,00 woon | 270 4527
1 4 |leatu Vanguarda Dividendos Fla 1,007 5000 | 228% 4,097
12 5 |Perfin Foresight FIC Fla 2.00% 10.000 1,803 3614
13 & |Perfin Institucional FIC Fla 2,00% 10.000 17022 3514
20 7 |BRZ Valor FIC Fl& 2.00%% 5.000 132% 3127
24 8 |Oueluz Valor Fl4, 2,007 2.000 0912 2724
40 3 |Brasil Flural FIC Fla 4,007 5.000 01122 1914
41 0 |Quest Scdes FIC Fla, 2,00 10,000 | -0,03% 1774
42 11 |Bradesco Prime FICFIA Sctive 250 2000 -0.05% 1.76%
43 12 |DLM Brazil Tech Fla 2,00 5000 | -0,08% 1724
43 13 |Suldmerica Total Return FlA 150%¢ 2500 | -084% 1162
54 4 |Target Rio Fla 3,004 5000 | -108% 0,734
7 15 |Indie Logos FICFIA 2,005 0000 | -7.16% -5,35% /
7a 16 [Caixa Fl fgdes BOR Nivel | 1507 0,000 | -7.83% 6,024 /
7 17 |Bradesca Prirme Global FICFIA Inv. Ext. 2.50% 10,000 | -364% -6,83%
3 18 |Bradesco FIC Fl& BDR Nivel 1 2.50% 10.000 | -989% -8.18%
& >£J\/\A,(M ' 11



Aplicacao inicial de R$ 10.001 até B$ 100.000

ggrs&;[ Pos. Fundos de Agoes nao-setoriais Ladxr?\ii? :i?;gl Rentab. R_enlab.
1 1 [Brasil Plural Long & Short Flus FIC Fl&.
4 2 |Rio Yerde Small Caps Fla (
3 3 |BTG Pactual sbsaoluto Institucional Fla 3,00% 25.000
2 4 |BNY Mellorn ARX Long Term Fl& 2,002 20.000
10 5 |ltad Agdes Mornento 30 FICFI 2.50% 50000 235%
15 6 |[Bogari Yalue FlA 21874 30.000 16074
26 7 |ltad Agdes Dividendos FICFI 4,004 200000 | 0844
27 3 |ltad Person. dce Dividendos Agdes FICFI 3.004 50.000 0,647
28 9 |Oceana Long Biased FIC F14 2,004 50.000 0,56%
29 0 |BTG Pactual Dividendos FIA 2507 25.000 051%
30 1 |Pacifico bgdes FIC FIA 3.00% 25000 | 0427
1| 12 |Opportunity Selection FC Fla 2,007 25.000 0,37%
36 13 |Itad Person. Loies Exceléncia Social FICF 2,00 50.000 0,227
44 14 |BNY Mellon ARX Fla 4,007 20,000 0,142
45 15 |Brasil Capital 30 FIC FlA 2,007 100,000 0,174
48 1€ [BNY Mellon 8RX Income Fl& 3.00% 20,000 [ -020%
47 7 |Ibiuna Equities FIC de FI4, 2.00% 30,000 | -0,33%
48 18 |Itad dedes Selegdo Multifundos FICFI 4507 50.000 | -054%
31 19 [Oeceana Valor FlA& 2.00% 50000 | -069%
55 20 |Ujay Long Biased Il FIC Fl& 18024 20.000 -1.14%
£S5 21 |Itad Person. fcdes Index lbovespa FICF! 2,00 50.000 | -1,85%
E6 22 |Mtadindice Aces [bovespa FICFI 2507 20.000 1,857

Melhores investimentos dezembro 2018 — Fundos de ag¢bes ndo-setoriais

9. OBSERVACOES

- Rentabilidades passadas ndo sao garantia de resultados futuros,;

- Rentabilidade dos fundos é liquida da taxa de administragdo, mas ainda sem desconto
do imposto de renda;

- Rentabilidade da poupanca, da LCI e da LCA foram acrescidas em 22,5% (aliquota
de_imposto_de renda para aplicagdes de um a seis meses), para que estes produtos
possam ser comparados aos demais investimentos. Vale lembrar que poupanga, LCI e
LCA sdo isentas de imposto de renda para pessoas fisicas;

- As informagdes aqui apresentadas ndo caracterizam recomendagoes de investimento;
- As decisdes de investimento sdo de responsabilidade total e irrvestrita do leitor. O site
néo pode ser responsabilizado por prejuizos oriundos de decisoes tomadas com base
nas informagdes aqui apresentadas.

10. NOSSA VISAO

E 2019 se iniciou com a posse do presidente eleito, Jair Bolsonaro e dos seus
ministros. Com o ano novo, foram renovadas as expectativas da evolugdo favoravel da
economia brasileira, a partir das sinalizagdes emitidas de uma agenda econdmica liberal
e comprometida com o ajuste das contas publicas.

Nesse contexto, serda essencial a adoc¢do de reformas, sendo a principal a da
Previdéncia. De acordo com o ministro da Casa Civil, Onvx Lorenzoni, ainda ndo ha
definigdo sobre a forma de envio dessa reforma. sendo a mais provavel a de
encaminhamento, ao Congresso, fatiada em mais de um projeto.

Em relagdo a economia internacional, na zona do euro, a principal noticia de
final de ano foi a desacelera¢éio da inflagdo em dezembro., mais do que o esperado.
Enquanto em novembro os precos ao consumidor subiram 1.9% na base anualizada, em
ezembro a alta de 1,6% ficou bem aquém da meta de 2% do Banco Central E




Nos EUA, as principais noticias de final de ano foram a divulgagio da;
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de 3,5% na base anual e 0 aumento da taxa basica de juros pelo FED, da faixa entre<3? o/
e 2,25%, para a faixa entre 2,25% e 2,50%. Foi o quarto aumento do ano. Qutro fato de
destaque nos EUA foi a criagdo de 312 mil empregos néo rurais em dezembro, enquanto
se esperava a criagéio de 176 mil novas vagas. J4 a taxa de desemprego que era de 3,7%
em novembro, aumentou para 3,9% em dezembro, com mais pessoas procurando
trabalho.

Para os mercados de agdes internacionais, o ano de 2018 acabou sendo de
quedas. Enquanto o Dax, indice da bolsa alema caiu 18,26% e o FTSE-100, da bolsa
inglesa 12,48%, o indice S&P 500, da bolsa norte-americana, recuou 6.24% e o Nikkey
225, da bolsa japonesa 12,08%. J4 na primeira semana de janeiro o Dax subiu 1,98%, o
FTSE-100 1,54%, o S&P 500, 1,86% e o Nikkei 225 recuou 2,26%.

Em relagdo a economia brasileira, o IPC-S terminou 2018 com alta acumulada
de 4,32%, depois de registrar alta de 0.29% em dezembro. Ja o IGP-M terminou o ano
passado com alta de 7,54%, depois da queda de 1,08% em dezembro. A grande noticia
de final de ano no Brasil disse respeito a Balanga Comercial do pais que encerrou 2018
com superavit de US$ 58,3 bilhdes. Embora o resultado tenha sido 13% inferior ao de
2017, foi o segundo resultado mais forte Ja alcangado desde 1989, inicio da série
historica.

Para a bolsa brasileira, foi um ano de boa recuperagdo, com o Ibovespa subindo
15.03%. O dolar, por sua vez. subiu 17,13% no ano e o IMA-B Total 13,06%.
Ja na primeira semana de janeiro o Ibovespa subiu 4,50%, o doélar recuou 2.89% e o
IMA-B avangou 1,45%.

11. COMENTARIO

No Relatério Focus de 4 de janeiro, a média dos economistas que militam no
mercado financeiro estimou que o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) subird 4,01% em 2019, como na semana anterior. Para 2020 a estimativa ¢é de
que suba 4,00%, também como na semana anterior. Para a taxa Selic, o relatério
informou que no fim de 2019 a taxa Selic estaré em 7,00%, frente a 7,13% na ultima
pesquisa, e em 2020 em 8,00% como na pesquisa anterior.

Ja para o desempenho da economia previsto para este ano, o mercado estimou a
evolugdo do PIB em 2,53%. frente a 2.55% na semana anterior. Para 2020, a estimativa
€ que o PIB cres¢a 2,50%, como na semana anterior.

Para a taxa de cambio, a pesquisa mostrou que a cota¢do da moeda americana estara em
R$ 3.80 no final do ano, como no ultimo relatorio, e em R$ 3,80 no final de 2020, como
na semana anterior. Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas sdo de um
ingresso de US$ 79.50 bilhdes em 2019, como na ultima pesquisa, e de US$ 84.4
bilhdes em 2020. como na pesquisa anterior.
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FE

2019 2020

IPCA(%) 4,01 4,00
IGP-M (%) L ] 4,30 4,00
Meta Taxa de Cimbio — Fim do Periodo (R5/USS) ™ 3,80 sy 3,80
Meta Taxa SELIC — Fim do Periodo (% a.2.) i | 7,00 = 8,00
PIB (% crescimen-to)” . | i 2,53 2,50
Producio Industrial (% crescimento) -ﬂ— 3,04 3,00
Balanga Comercial {USS bilhdes) 52,00 47,25
Investimento Estrangeiro Direto (USS bilhes) 79,50 84,44
Fonte: Banco Central B Redugio Estabilidade T Elevagio

12. PERSPECTIVA

Nesta semana, na zona do euro, teremos a divulgagio das vendas no varejo € da
taxa de desemprego em novembro, bem como a divulgagdo da ata da ltima reunido do
BCE. Nos EUA, teremos a divulgacio das encomendas a industria em novembro, da
inflagio do consumidor em dezembro e da ata da ultima reunido do FED. No Brasil,
teremos a divulgacdo dos dados parciais de inflagdo e do IPCA de dezembro, além da
produgdo industrial em novembro.

No exterior, as atas das ultimas reunides do BCE e do FED em que nova
elevacdo da taxa basica de juros foi decidida ¢ a divulgag@o mais importante, e no Brasil
a inflagdo de dezembro sdo os dados mais relevantes. Em relacdo as aplicacdes dos
RPPS, diante de um novo governo que se inicia e das'expeclativas que o fato gera, por
ora aconselhamos o investimento de 25% dos recursos em fundos de investimento em
titulos publicos que possuem a gestdo do duration, produto a ser acompanhado com a
devida atencéo.

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDkA 2A e IRF-M Total) recomendamos
ainda uma exposi¢o de 30% e para os vértices de curto prazo, representados pelos
fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs a alocagio agora sugerida € de
15%. Permanece a recomendagdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites
das politicas de investimento e as exigéncias da nova resolugdo editada pelo CMN, ¢
oportuna a avaliagdo de aplicagdes em produtos que envolvam a exposi¢do ao risco de
crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo).

Quanto a renda varidvel, continuamos a recomendar a exposigdo maxima de

30%, também por conta da melhora da atividade econémica neste ano, que ja se refle
em um melhor comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores
também pelo fato da importéncia do produto como fator de diversificagdo de portfolio,
m um momento em que as taxas de juros dos titulos publicos ndo mais supre meta
tuarial. )




Dessa forma, mantivemos em 10% a sugestdo de alocagdo em fundos
multimercado e reduzimos de 5% para 2,5% a alocagdo em FII e FIP, respectivamente,
dada a pouca disponibilidade de produtos no mercado. Em compensagdo e tendo-se em
vista o potencial de valorizagdo do segmento com a eleigdo de candidato pro-mercado
elevamos a recomendagdo do investimento em agdes de 10% para 15%.

Para aqueles clientes que ja contam com investimento de 5% tanto em FII,
quanto em FIP, recomendamos que o teto de investimento em ag¢des se mantenha em
10%. Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o
rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo,
conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. J& as realizadas em renda
variavel. que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser
direcionadas efetivamente para o longo prazo.

Sugestio de Alocaglo dos Recursos = Renda Fixa e Variivel
Renda Fixa 70,0%

* Aos clientes que investem em FIDC / Crédito Privado / Fundo Debénture, utilizar como limite maximo
o percentual destinado ao Médio Prazo.

#% Aos clientes que investem em Fundos de Participag@es e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposi¢do de 15% aos Fundos de Agdes na propor¢do desse excesso.

Indicador Diarios -04/01/19
e

IDKA IPGA 2 Aoy - & 039 L ow $ 879
AB 5 043 0,43 9,78
R . ' S e s G Ay 10,53
5 0.02 043 0,43 12,04
0.52 1,44 144 13,52
! ) 1004
BAA-D S+ 0,96 224 224 16,35
\ 180 3.7 3.77 2229
1B oS 230 440 4,49 17.44
DAX 337 197 187 +1G6,98

Longuissimo Prazo (IMA-B S+ e IDKA 20A) 0,0%

Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) * 0,0% 12.N° & 2\
Gestdo do Duration 250%| f = ——L %‘}
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B S ¢ IDKA 2) 300%| '€ Proc.N® O 4 | éq &
Curto Prazo (COI, IRF-M 1 e COB) 15,0% :I‘.,- @ Dc:/:
Renda Varidvel 200%|  Noy  Assinatira 55/
Fundos de A¢des 15,0% :QM,&
Multimercados 10,0%

Fundos de Participagdes* ™ 2,5%

Fundos Imobilidrios ** 2,5% »
Em--:_‘il_x_mcnm no Exterior 0,0%




mbro/2018

INPC + 6% a.a. 021% X i
IPCA 02 3.50% 072 5
IPCA + 6% a.a 0,25% 9,25% 2.45% 4. 28%

13. RELATORIO DE MERCADO

o Relatorio FOCUS 04/01/2019 conforme fonte:
https://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/R20190104.pdf (Anexo 01)

e Distribuigdes de Frequéncia das Expectativas de Mercado para IPCA Selic PIB
Cambio, conforme fonte 07/01/2019:
https:// www4.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/focus/DISTFREQ/P20190107-
Distribui%C3%A7%C3%B5es%20de%20Frequ%C3%A Ancia%20das%20Expe
ctativas%20de%20Mercado%20para%20IPCA%20Selic%20PIB%20C%C3%A
2mbio.pdf (Anexo 02)

14. CONSIDERACOES FINAIS

Finalizando a reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer outros
esclarecimentos, e ndo havendo mais nada a tratar, o Gestor do Comité de Investimento
agradeceu a todos pela presenga de declarou encerrada a reunidio do Comité de
investimento do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de
Monte Negro — IPREMON. Para constar eu, Vinicius José de Oliveira Peres Almeida,
lavrei a presente ata, e depois de lida e aprovada sera assinadas por todos os presentes.

ddnte Négro 15 de Jgheiro de 2919

za Guedes
abro do Comité [de Investimento

Gestor do Comité de Investimento
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