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ATA N° 01/2023 COMITE DE INVESTIMENTO

Ata da Reunido Ordinaria do Comité de Investimentos realizada no dia 05 d a;}ep?ﬁmamra'
de 2023, as 09h:52mim, na sede do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Pu' It 0¥
do Municipio de Monte Negro — IPREMON, situado a Rua Justino Luiz Ronconi n° 2085.

Deu inicio a reunifio ordinaria do Comité de Investimento, onde estiveram presentes
os seguintes membros: Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de
Investimento, Marcio Juliano Borges Costa ¢ Juliano Souza Guedes ambos pertencentes
como membro do Comité de Investimento, todos devidamente nomeados conforme portaria
n° 468/GAB/2018 de 2018 de 13 de Junho de 2018. A convocacdo foi realizada mediante
correspondéncia eletronica enviada aos membros do Comité de Investimento. Assumiu a
presidéncia dos trabalhos o Sr. Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité

de Investimento, trazendo como pauta dessa reunifo o estudo da aplicagio monetaria do
. Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do municipio de Monte Negro —
[PREMON.

Depois de um més de novembro com perdas para todos os ativos locais, o0 més de
dezembro fechou levemente positivo, como muitas idas e vindas devido ao noticirio
politico. Ao longo do més, os titulos de renda fixa prefixada, representados pelo indice IRF-
M, apresentaram rendimento de 1,43%, enquanto os titulos indexados a inflaco,
representados pelo indice IMA-B, apresentaram queda de -0,24%. A bolsa brasileira, por sua
vez, representada pelo indice IBX, apresentou perda de -2,63%. Ja o CDI, experimentou um
rendimento de 1,07%. No cendrio externo, a Bolsa Americana, representada pelo indice
S&P500, apresentou desvalorizagdo de 5,9%, enquanto a moeda brasileira depreciou em
1,73%, para o nivel de R$ 5,28 por délar norte americano.

Ao longo dos tltimos 12 meses o CDI liderou o ranking da renda fixa, com retorno
de 12,35%, seguido dos titulos de renda fixa prefixada, que renderam 8,82%, enquanto os
titulos indexados a inflag@o renderam 6,37%. A bolsa brasileira fechou no positivo, com um

. rendimento de 4,02%, e a moeda brasileira apreciou 5,19% em relacio ao Délar. Quando
olhamos para o ano de 2022 fechado, dentre as classes de ativos de maior risco, a Bolsa
Americana desvalorizou-se 19,65%. No Brasil, os portfolios posicionados para um cenario
de inflag@o mais alta e juros reais mais baixos, se esse cendrio se materializar, devem colher
bons resultados. Mesmo em um cendrio de juros e inflagdo constantes, ou levemente
maiores, o desempenho deve também ser satisfatério, dado que os elevados ganhos de
carregamento apos 2 anos de aperto monetario devem compensar qualquer aparente perda
de capital.

Em relacgdo as expectativas de mercado para 2022, vide abaixo:

ESTIMATIVAS DO RELATORIO FOCUS

PREVISAO 2022
Produto Interno Bruto (PIB) 3,04%
Inflagéo 5,62%
Taxa basica de juros (Selic) 13,75%
Doélar R$ 5,25
Balanca comercial (saldo) US$ 56,90 bilhdes
Investimento estrangeiro direto | USS$ 81,60 bilhdes

Fonte: Banco Central
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A composigéo da divida publica, incluindo os seus prazos de vencimento, a moeda
que € emitida e os indexadores utilizados constituem fatores que contribuem para explicar a
remuneragio oferecida pelos titulos publicos federais.

O quadro a seguir captura o cenario de juros e indica que as taxas reais (acima da
inflagdo) estdo acima de 6,00% ao ano em alguns titulos NTN-B (fundos IMA-B) nos
vencimentos abaixo (vide terceira coluna da esquerda para a direita):

Prazo de Tipo de Fundo Taxa de juro Inflagio Rentabilidade Total
Vencimento | de Investimento REAL ao ano projetada IPCA | NOMINAL ao ano
15/08/2024 | IDKA 2 6,54% 5,62% 12,52%
15/08/2026 | IMA-B 5 6,18% 5,62% 12,14%
. 15/08/2030 | IMA-B 5+ 5,60% 5,62% 12,02%
15/08/2060 | IMA-B 5+ 6,17% 5,62% 12,13%

Fonte: ANBIMA

De acordo com o quadro abaixo, os fundos da familia IRF-M (Pré-Fixados) operam
com as seguintes taxas de juro nominais para os vencimentos 2023 a 2025.

Vencimento | Tipo de Fundo de Investimento | Rentabilidade Total ao ano
2023 IRF-M 1 13,53%
2024 IRF-M 13,83%
2025 IRF-M | + 12,68%

Fonte: ANBIMA

RESUMO DAS CLASSES E SEGMENTOS

A) RENDA FIXA: TITULOS PUBLICOS FEDERAIS: Fundos da familia IRF-M estdo
. com taxas de juros médias aproximadas entre 12,96% e 13,94% ao ano. Fundos da familia
IRF-M, IRF-M 1+ e IMA-B 5+ capturam taxas de juro ainda elevadas a médio prazo, mas
sujeitos a maiores oscilagdes. Os fundos CDI (referenciados) e IRF-M1 (hum) propiciam
maior estabilidade de retorno, embora em patamares mais baixos de rentabilidade. Para
frente, importante seguir com a carteira posicionada em sua maior parte na parcela de
renda fixa, aproveitando o momento de juros mais altos, porém priorizando a liquidez.

B) RENDA VARIAVEL (ACOES): O mercado de renda variavel apresenta janelas de
oportunidades para compras de agdes a médio prazo, desde que efetuadas de forma
ordenada, com estratégias distintas, formando diversificagdo de carteira. Importante
manter posi¢do no segmento, com perfil de longo prazo. Fundos Multimercados (com
renda variavel) também surgem como alternativa.

C) EXTERIOR: Aplicagdes no segmento “Exterior” funcionam como mecanismo de
diversificagdo da carteira, com menor correlagdo com o mercado doméstico. Importante
avaliar as diferentes estratégias dos produtos oferecidos para o correto entendimento dos
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mecanismos de geragdo de valor para a carteira de investimentos, inclus
relagdo ao comportamento da taxa de cambio.

o”’*’.»‘!su o¥
D) ROTACAO DA CARTEIRA: Neste cenario de oscilagdes de precos e na rentabilidade ;
nos produtos, importante o equilibrio das carteiras de investimentos. Distribuigio os recursos
de acordo com perfil de risco estabelecido nas Politicas de Investimentos, com a calibragem
de curto, médio e longo prazo. O desenho abaixo ilustra os produtos de investimento e os

seus respectivos ciclos de maturagdo (captura dos melhores retornos).
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O quadro a seguir sumariza, de forma indicativa, 03 perfis de investimentos

primeiro quadrimestre do ano:

prazo

PERFIL
INDICATIVO ALOCACAO RECURSOS VANTAGEM DESVANTAGEM
DA CARTEIRA
Retornos mais
estaveis, em
patamar Visdo e retornos de curto
compativel prazo. Risco de nfo
om a meta| al tod teira e
Defensiva 100% em fundos referenciados CDI + fundos IRF-M 1 ¢ x R
atuarial no | deixar de  capturar
curto  prazo | retornosmaiores a médio
(primeiro e longo prazo.
semestre  de
2022).
Se o mercado
estabilizar (juro
Até  15% bir
s - 2 e:rn parar ide:snbir) Oscilagdes nos fundos
Minimo de 60% em i fundos familia boas | . .. .
< y Ate  25% em individualmente, com
C d fundos referenciados i IDKA 2 IMA-B, e/ou| chances de | . ”
OMSErvadora \cpl + fundos IRF-| 'Undos IMA-B 5+ e/ou | cumprir o | 'mpactos pequenos 2
e/ou IMA-B 5 £ moderados na carteira
M1 Bolsa  Brasil | benchmark ikal
e/ou Exterior (indice de o
referéncia) a
meédio przao
Até 30% em Se o. ‘merc.ado
... | estabiliar (juro
fundos familia de b}
IMA- B, e/ou parar de subir o ‘
Minimo de 40% eml ae  30% om | IMA-B 5+ boas chances | Oscilagdes nos fundos
: ; ’ ; indivi _
Wi fundos referen~c1adosj fundos IDKA 2 e/ou IRF- M de cumprir o %1’[ ividualmente, com
CDI + fundos IRF- benchmark impactos moderados a
Mil e/ou IMA-B 5 e/ou IRF-M1+| = :
(indice de grandes na carteira total
e/ou Bolsa i g
. referéncia) a
Brasil ¢/ou i)
" : médio e longo
Exterior
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RELATORIO DE MERCADO

e Relatorio da DI BLASI Consultoria Financeira conforme fonte:
https://liasys.net/relatorio-dinamico/100 (Anexo)

CONSIDERACOES FINAIS

Finalizando a reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer outros
esclarecimentos, ¢ ndo havendo mais nada a tratar, o Gestor do Comité de Investimento
agradeceu a todos pela presenga de declarou encerrada a reuniio do Comité de Investimento
do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de Monte Negro —
IPREMON. Para constar eu, Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, lavrei a presente ata,
e depois de lida e aprovada sera assinada por todos os presentes.

{egro 05 de janeiro de 2023

E‘_,lukéno uza Guedes

ité de Investimento Membro do Comité de Investimento

osé de Oliveira Peres Almeida
Gestor do Comité de Investimento




Assinatura &/
£/ '\5\1 s
’?_rqst“ ,LI/;

C
19

L

RELATORIO DE
COMPETENCIA
(ANEXO)



OUIO}EH/00 | /RJILIBD/SBIUBID/ABU SASE! /SNy

Z ddd ¥Xd|

: S 4 : e ; _ PN
%TLILL  LIL6Y'8T$Y %TYLO'S SSILIZIL $Y 00'0 $ 0008 | 9BUSZIILEY | 1\ Seneinia - 76-1000/0395220 52
_ m 14 30 SVLOD W3 14 TI4d3d
%YTZUL | 95'T0Y°0% $d %YS8SZL | 80'YOO0YS $ 000$d | 2L109665€ $d OZvdd OONOT Id OQVIONIHIHTY |
| | _ 44 A3dd 94 - 6%- Soo\w:\ LLOEL
hte Ll G ; 14014 8Nd "LILIA
- %LLSLL ovmmmimm o el SE8LESLO $Y 000%d | - S6'78L068 _wm " -H_E 44 A3tid 88 - mm.ﬁocohmm azsll |
S IR SaR N R et S .,.._.!..:-.-:__;w,.%.,!_z...:%zi%? 5 R e ST
i) RTTR— ; — I3 8nd L1 |
L3304 i | i
3334l %8ZSL'Y | 18'LoLL0T'L $Y 000$d | SESELYBLLSY | Wil 5 ATt 88 - 69- Eoo?mm ULLo
1 oo . : T e " ==
St 128 DI e B S 1 FSl e 143a wﬁ_.au W3 1 mm_._n_zm 44|
%9£50'L g K_Nmmoﬁwa_ | BS9Y66LESY | moﬁbnmm_a | oxA ATa a8 50 68.@@ T
AR L e B G T R i nher e S R e S TR SR R e e > b
¥ i z i i
— 4
- | . - o _ —_— |4 30 SVLOD W3 14 STTANIS 4d |
_ i
M %6E620 | %9550l | 8TEITBLEY | OUSOZLS$Y |  6LZIT6Y i | OXN14 A3td 88 - SO-L000/SLYLLOSL |
PP ——— ‘_ R : ; i TP o TP, PP S P S ARREORT,) |
| m _ |
| %O0A33 | %ouoay ededpiied | lemy oples sejebsay | sagdeoydy | Jousiue oples opund |
&l Poad, isculife., ML SNSSTXCPSE cf1 - (PO N> L SRR S0 N
VXIid VAN3Y
B R S A T 350 svioo Wa 1 02 O INTHOR |
STOGy- | w08y BELslss - m 00 apce ost e7LISd S3QOV VI - 09-1000/186BIEEY “
1 ' oD v o A TR e eyl SR T B AL e DAL AR S L R e B (AT Fis EE = e
| |
_ _ ; ; _ i _ * ; I4 30 SVLOD W3 14 0£ OLNIWOW |
I 2 o, H |
| %0000'0 %0T8LY 00'0 $ | %0000'0 00'0 $Y 00'0 $ 00'0 $4 | 00'0 $ mmOu,q (VL - 051000 Nom St
ottt i | s S A AP B e gy
| 9 0AINRJT % OUIOIDY $y ousolay | oededdiyied |en1y opjes salebsay sagdeoydy | e opun4
“ _ |
TAAVIAVA VANIY
Asidpen BN & zecoz/el
OUY/S3IN

SO2INMgNd S3HO0AIAYES SOA TVIOO0S VION2dAIATHd 3Ad OLNLILSNI 21Ul -

Isejqiq

OdD3IN FLNOW 3a SIVdIDINNW

0Ul0}oYy

80:60 £20¢/10/60



oulo}Bl/00 L /BJIBLIEY/SBIUBIDABU SASRI|: sdly

0181 |R10L 9% OUl0}Bl [B10) ouloyal |eIo) |lemeopjes | sejeBsal |ejoL ssodeoj|de |ejo) Jola1ue opjes odiy
| | _ “ 14 3Q SVI0D |
%IE'y- | OLBOTSBSY- | %SOSE'S | Z9'95T'9891 S 000$d | 000$d ZESOILLLSY | W 14 THE @00SABS OQVOHIWILINA |
| | | | ! SLVAT (VL - 5-1000/269'697 97
9% 0Ul013Y $H oulo1sy _ oededionied [en1y oples | seodeoydy | iousiue opjes | opund |
oaviniLnyls3
* 41 VOI03LVHLST |
%26eLL %seSIL | 6072IT6 $ %9787 | SB'908LIS $H 000%d | 9L765%508 $1 OV1S35 TISwHE VXIV 14
| 30 SV10D 3 14 - S5-1000/L60SIZ'ET
= £ I T R, : T, e - :
diod e e e e N OPNGH 0 0a
S Fadieng S et e B R S g G D s e TISVRIE VXIVD I3 - L6-1000/907LELSO.
L F A watm ¥ S _m 7 Al e gt S .m_ lr“‘fl.l.\!-\l..‘.nll- IR m S o s ] .llv»lhf:!h. )
| | ” ozvid |
%60LS'L [ ¥6'00+%'0L $4 L YATAN _ 66'66%'249 $H oo'0%d | S0'660'799 $H ODNOT 44 dNd SOTNLIL +L -4l |
| | | SV VXIVD 14 - 06-1000/6IS LLS OL
4OVSLL 91056 | 927002692 $1 000% | yELLZINTS
e N e oo e | OZVdd OONOT 4 8Nd LiL 8-V
%69520- | 68'0SLZ $u 16'789'8SIL $ OSSO | 350l e 13 £6-1000/85907L01
| P — ) O Wi rbiosnaloeoniss i )
__ e ey T ST e e O7vdd OONOT 4 8Nd LS 8-Vl
el o n e R SHONE D0 N TISYHE YXIYD 14 - -000/E16 090
i3 i 2 B s TG Y bR R A D s LR B limee ;|
_. | i
. | _ ozwid |
%62ET1- %6ZETL | SOSHYEL - %THTLS | OUIYLLLOL$Y 000$Y | SLI6S060L$Y |  OONOTHd 8N SOTNLIL+S 8 VAl |
W | ISVI8 VXIVD 1 - 88-1000/£05 L4501

% OAR343

%SESLL

9% ouJo3ay

Y4'86'1E $d %5599'9
| $d ouloiay o_muma_u_tmw

e

88'LI8'LZEL $Y

lemy opjes

Isejqiq

and "LiL L W-4d1

“ 000%Yd | ¥v'ee8SO6LSY | 1) ons3avag - -90-1000/855 VY 1L |
R T L] e e R e S LEAR | T AL e i 1
mmmumu__am lol2)ue Gpjes opun4 |

80:60 €20¢/10/60



0LLI0}BI/QQ L /RIIBuEd/SaIUSIDAaU shsely/:sdny

%Z8LY'0

%619%'0

ls'ovazzl $d

08'925'726'8T $d

66'SLL62S $d

89'lSLLEY $d

09'%06'L68'82 $

siejol

%LELB Y-

%9082'0-

79'9¢5'989'L $d

00'0 $d

Ze's09'lLLL $d

oavdnindis3

%%208"-

%918L'0-

8L'LBL'SS $d-

75'296'¢60°L $H

Z6'0SL67LL $d

I3AYVIHVA VANTY

|
_

OAI1942 OUI03BI |BIOL

9 OUl0lal |BYO]

| oulolal _.w_O._.

[enie opjes

Ise|qia

sejebsal |ej0L

loli2lue oples

odiL

mmom eoj|de |ej0]

8060 £20¢/10/60



