ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

No dia 08 de Fevereiro de 2019, as 11h:30mim, na sede do Instituto de
Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de Monte Negro — [IPREMON,
situado a Avenida Governador Jorge Teixeira n° 2499. Deu inicio a reunido ordinaria do
Comité de investimento, onde estiveram presentes os seguintes membros: Vinicius José
de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de Investimento, Marcio Juliano Borges
Costa e Juliano Souza Guedes ambos pertencentes como membro do Comité de
Investimento, todos devidamente nomeados conforme portaria n® 468/GAB/2018 de
2018 de 13 de Junho de 2018. A convocagéo foi realizada mediante correspondéncia
eletrdnica enviada aos membros do Comité de Investimento. Assumiu a presidéncia dos
trabalhos o Sr. Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de
Investimento, trazendo como pauta dessa reunifio o estudo da aplicagdo monetaria do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do municipio de Monte Negro —
IPREMON, com os seguintes temas:

1. Melhores Investimentos por Rentabilidade
2. Fundos DI

3. Fundos de Renda Fixa

3.1. Fundos de Renda Fixa Simples
3.2. Fundo de Renda Fixa Indexados
Fundo de Curto Prazo

Fundos Multimercado

Fundos Cambiais

Fundos de A¢des Setoriais

Fundo de Agdes nédo Setoriais

. Observagoes

10. Nossa Viséo

11. Comentario

12. Perspectiva

13. Relatério de Mercado

14. Consideragdes Finais

Lo N ;A

. 1. MELHORES INVESTIMENTOS POR RENTABILIDADE DE JANEIRO

Com a alta de +10,82% do Ibovespa em janeiro, os fundos de agdes foram os
destaques do més. Na ponta oposta, temos os fundos que investem em Vale (alguns com
perdas superiores a -11%) e os fundos cambiais, com perdas de até -5,69%. Na renda
fixa, o Tesouro IPCA+ 2045 obteve ganho bastante acima do CDI: +12,67% no
més. Segue abaixo grafico com as rentabilidades de diversos indexadores e de papéis do
Tesouro Direto no més.
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Rentabilidades janeiro 2019

Tesouro IPCA+ 2045
Ibovespa

Tesouro IPCA+ 2035
Tesouro IPCA+ 2024
Tesouro Prefixado 2025
Tesouro Prefixado 2023
Tesouro Prefixado 2021
LCI/LCA 95% CDI +IR*
Poupanca +IR*

LCI/LCA 90% CDI +IR*
Tesouro IPCA+ 2019
LCI/LCA 85% CDI +IR*
Tesouro Prefixado 2020
LCI/LCA 80% CDI +IR*
CDB-DI 102% CDI

i

CDB-DI 98% CDI
CDB-DI95% CDI

CDB-DI 90% CDI

Nova Poupanga + IR*
CDB-DI 85% CDI

CDB-DI 80% CDI
Tesouro Selic 2021
IPCA**

Tesouro Selic2023
1GP-M

Ouro BM&F

Délar mercado

Euro mercado

Melhores investimentos janeiro 2019
*Considerando aliquota de IR de 22,5%

No caso dos titulos publicos, incluimos apenas o Tesouro Selic (LFT), Tesouro
Prefixado (LTN) e o Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal), por serem os titulos mais
negociados pelas pessoas fisicas. Para facilitar a comparagdo, as seguintes hipoteses
foram assumidas:

- Precos utilizados sio os divulgados no site do Tesouro Nacional;

- Rentabilidade liquida (descontada) da taxa de custodia de 0,30% ao ano;

- As rentabilidades apresentadas ndo consideram taxa de corretagem (entre 0 e 2%)
normalmente cobrada pelas corretoras.

- As rentabilidades apresentadas foram calculadas considerando-se o spread de compra
e venda divulgado no site do Tesouro Direto.

No caso de LCI e LCA, e da poupanca, as rentabilidades séio apresentadas
acrescidas do Imposto de renda sob a aliquota de 22,5% (cobrada para investimentos
com prazo de até 180 dias). O motivo disto é permitir uma comparago justa entre todos
estes investimentos, uma vez que as rentabilidades de LCI, LCA e poupanga sdo isentas
de imposto de renda para os investidores pessoa fisica. As rentabilidades dos
investimentos nio-isentos de IR apresentados no grafico acima e nas tabelas a
seguir estio sem o desconto do imposto de renda, ou seja, apresentam o
rendimento bruto.

Em relagio aos fundos de investimento, listamos apenas aqueles com as

. seguintes caracteristicas:

- Distribuidos pelos cinco junhores bancos de varejo do Pais (Banco do Brasil, Caixa

Econdmica Federal, Bradesco, Itati Unibanco e Santander), pois so as instituigdes em

que a junhor parte dos pequenos investidores aplica. Também incluimos alguns fundos
istribuidos por corretoras independentes;



- Estéio abertos para aplicagéo inicial. Fundos que estejam fechados para captagdo, isto
€, que ndo aceitam novas aplicagdes, ndo foram incluidos. Também néo foram incluidos
aqueles que aceitam apenas aplicagfo adicional;
- Aceitam aplicagdes de pessoas fisicas e que ndo sejam oferecidos exclusivamente aos
clientes do segmento de Private Bank (grandes fortunas).
Apresentamos os fundos por categoria: DI, renda fixa, renda fixa simples, renda fixa
indexados, multimercado, agdes setoriais, a¢des nfo-setoriais, cambiais e curto prazo.
Dentro de cada categoria separamos os fundos em 3 grupos de acordo com o valor de
aplicagdo inicial. Na primeira coluna (“Pos. Geral”), mostramos a posi¢do do fundo
dentro da categoria independentemente do valor de aplicag#o inicial. Na segunda coluna
(“Pos.”) € exibida a posi¢do dentro do grupo de aplicagfo inicial. Na ultima coluna é
apresentado o rendimento em % de CDI, exceto para os fundos de agdes e fug,
cambiais, onde ¢ apresentada a diferenga de rentabilidade relativa ao 1g@exaa°o S \\
Ibovespa para fundos de agdes e Délar ou Euro para os fundos cambiais. /S;’ KA
Fis.N°

5 Proc. N°OM 149 §
\;'L ___%.__ &

Dos 36 fundos da amostra, 7 renderam mais do que a poupanga ajusta&agaef f{wm

de 22,5%, mas apenas um rendeu mais do que o CDI (mas se valendo de crédito privade™

na carteira). Fundos com taxa de administragdo igual ou abaixo de 1,0% ao ano
obtiveram rentabilidade acima de 81% do CDI (ou 0,44%). O problema € que, a
excegdo de 3 deles (e apenas um destes € oferecido por um grande banco de varejo),
estes fundos aceitam aplicagdes iniciais apenas a partir de R$ 20 mil ou mais. Ja os
fundos com taxas de administragfo igual ou acima de 2,5% ao ano (todos voltados para
pequenos investidores, com aplicagéo inicial de até R$ 100), estes tiveram rentabilidade
abaixo de 60% do CDI (0,32%), todos perdendo da poupanga.

2. FUNDOS DI

e
e j\..u.,

Bradesco Prime NET FICFI RF Rel. DI T 1000 | 042% | 77.49% |

19 1
22 2 |Caixa FIC Beta Ref DILP S0 | 041% 75.44%
25 3 |tal Person. Special Refer DI FICFI 2 1.000 | 0,40% 73,55%
26 4 |Bradesco NET FICFIRF Ref. DI 1.000 | 0.40% 7283%
27 S |Bradesco Prime FICFIRF Ref, Di J 1.000 : 0,39% 71.94%
29 6 |BB RF Ref. DIS00 : 500 | 037% 68,15%
30 7 |Santander FICFI Extra Pius RF Ref. DI 1.000 | 037% 67,28%
3 8§ |Ral RF Ref. DI Bdnus Celular FICFI - 100 | 036% | 65865%
32 9 |Santander FIC Fl Senior RF Ref. DI 100 | 0,32% 59,35%
33 10 |BB RF Ref. Di Social 50 S0 | 032% 5851%
34 11 |Bradesco FICFIRF Ref. DI Safira 100 0.31% ST 13%
35 12 |Santander FIC Fl Supremo RF Ref. DI . 100 0,28% 50,89%
36 13 |Bradesco FICFIRF Ref. Dl Hiperfundo 1 100 0_;2]% 49.11%
de RS 1.001 até RS 10.000

BTG Yield DI FI Referenc. Créd.

Brasd Piural Yield FI RF Ref DI 5

Caixa FIC Pieno Ref. DILP 0,49% 89,38%

Caixa FIC Giro imediato Ref DILP 0,41% 75,80%

Bradesco FICFI RF Ref. Di Topazio 0,40% 73.60%




plicagdo inicial de RS 10.001 até RS 100.000

s

3 1 |Caixa FIC Sigma RF RefDILP !

4 2 |Caixa FIC Preferencial DILP X . 0,49% 91,03%
s 32 |BB RF Ref. DILP Premium Estio 0,70% 50.000 0,49% £89,59%
7 4 JBmdesoo Prime FICFI RF Ref. DI Plus 0,70% £0.000 0,45% 89,37%
8 S |Santander FICFI Master RF Ref. DI 1,00% 30.000 0,48% 87,58%
9 € |tal Person. Referenc. Di Maxime FICFI 1,00% 50.000 | 0,46% 85,24%
10 7 |BB RF Ref. DILP SO mi 1,00% 50.000 | 0,46% 84,75%
1 & |BB RF Ref. Di Pus Estio 1,00% 20.000 | 0,46% 8427%
12 9 |Bradesco FIC Referenc. DI Federal 1,00% 80.000 | 0,45% 82.43%
13 10 |Bradesco FICFI RF Ref. Di Platinum 1,00% $0.000 0,44% 81,70%
14 11 |Bradesco Prime FICFI RF Ref. Di Special 1,00% 30.000 0,44% 81,65%
15 12 |tal RF Ref. Di Futura FICFI 1.25% 35.000 0,44% 80.97%
16 13 |kal Person. Dl Ecomudanca 1,30% 35000 | 043% 79.84%
17 14 |Rad Uniclass Fideidade RF Ref. DI FIC Fi 1,20% 20.000 | 043% 78.82%
18 15 |Ral Uniclass Premium RF Ref. DI FIC FI 1,40% 100.000 0,42% 77.81%
21 16 |Santander FICFI Max RF Ref. Di 1,50% 30.000 0.41% 75,49%
23 17 |Santander FIC FIBdnus RF Ref. DI 1,60% 30.000 0,40% 73,70%
28 18 |ral Max RF Ref. DI FICF1 1.80% 20.000 0.39% 71.34%

Melhores investimentos janeiro 2019 — Fundos DI

3. FUNDOS DE RENDA FIXA

Nesta categoria nfo estdo sendo considerados os fundos indexados a indices de
inflacdo e os fundos simples, que aparecem em seguida, em categorias especificas. De
um total de 57 fundos, 28 superaram a poupanga ajustada pelo IR de 22,5%, e 13
conseguiram superar o CDI. Nenhum fundo teve rentabilidade negativa. Dentre os
fundos que aceitam aplicagfo inicial de até RS 1.000, a Caixa € o banco que oferece
mais e melhores opgdes, todos com taxas de administragéo entre 1,0% e 1,5% ao ano.
Aplicacdo inicial de RS 0 até R$ 1.000

5 1 |Caixa FIC Absoluto Pré RF LP 1,10% 1.000 1,27% 233,83%
37 2 |Caixa FIC Relacion. ideal RF LP 1,00% 1.000 0,45% 82,47%
38 3 |Bradesco Prime Net FICFIRF 1,20% 1.000 0,44% 81,30%
40 4 |Caixa FIC Geracdo Jovem RF Créd Priv LP 1,30% 10| 0,43% 78,79%
42 5 |tal Person. Special RF FICFI 1,70% 1.000 0,42% 76,92%
44 6 |Caixa FIC Desenvolver RF LP 1,30% S0 | 042% 76,71%
45 7 |Bradesco Net FICFIRF 1,50% 1.000 0,42% 76,65%
46 8 |Caixa FIC Classico RF LP 1,40% 100 | 0,41% 76,20%
47 9 |Bradesco Prime FICFIRF 1,60% 1.000 0,41% 75,88%
48 10 |Caixa FIC Soberano RF LP = 1,50% 50 0,41% 75,29%
49 11 |Caixa FIC ideal RF LP 1,50% 50 0,41% 74,83%
50 12 |Caixa FIC Empreender RF LP 1,50% S0 | 040% 7451%
52 13 |tal Uniclass Super RF FICFI 2,00% 500 0,38% 69,21%
53 14 |BB RF 500 2,00% 500 0,37% 68,14%
54 15 |Bradesco FICFI RF Merc(rio 2,50% 500 | 033% 61,45%
oo 16 |tal Super RF FICFI 2,50% 100 0,33% 61,09%
56 17 |Bradesco FICFI RF Vénus 3,50% 100 0,24% 45,09%
57 18 |BBRF LP 100 3,80% 100 0,21% 3361%

icial de RS 1.001 até RS 10.

1 |Bradesco FICFI RF Titulos do Tesouro .
9 | 2 |spartaTopFICFIRF Créd. Priv. LP 071% 5000 | 082% | 11393%
13 | 3 |Brasi Pural High Yield RF - Créd. Priv. 0,50% 3000 | 055% | 10036%
19 | 4 |auenzFiRFLP 0,50% 2000 | 052% | 9538%
21 | 5 |caixa FIC Expertise RF Créd. Priv. LP 050% | 10000 | 050% | 9300%
\ 25 | & [caixaFiCeFundoRFLP 070% | 10000 | 049% | 9056%
: 3 | 7 |sBRFLPPuUsEStio 100% | 10000 | 046% | 8531%
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icagdo inicial de R$ 10.001 até RS 100.000

s 1 |Caixa FIC Objetivo Pré RF LP 0,70% 50.000 : \
3 2 |tat Person. RF Pré LP 1,00% 100.000 | 1,30% 237,7: =
4 3 |BB RF Pré LP Estilo 1,00% 20.000 | 1,29% 237,49%
6 4 |Uniclass RF LP FICFI 1,50% 100.000 | 1,25% 228.87%
7 5 |Bradesco H FICFIRF Pré LP 15.000 0,90% 15.000 | 1,21% 222,38%
8 6 |Santander FIC FIPré RF LP 1,00% 20000 | 1,15% | 211,02%
10 7 |Capitania Top FIC FI RF Créd. Priv. 0,32% 25000 | 061% 112,08%
11 8 |Bradesco Prime FICFI RF Duration 1,00% 20.000 | 0,56% 103,46%
12 9 |Bradesco Prime FICFI RF Créd Priv Perform. 22 0,50% 100.000 | 0,56% 103,14%
14 10 |BTG Pactual Capital Markets FIRF Créd. Priv. 0,25% 25.000 | 0,54% 99.91%
15 11 |Votorantim Vintage FIC FI RF Créd. Priv. 0,35% 25.000 | 0,54% 99,20%
16 12 |Santander FIC Fl Master RF 1,00% 30.000 | 053% 97,80%
17 13 |Caixa Fl Qualificado RF Créd Priv LP 0,50% 50.000 | 0,52% 96,20%
18 14 |Bradesco Prime FICFI RF Crédito Privado 0,70% 80.000 | 052% 95,83%
20 15 |BB RF LP Premium Estilo 0,90% 50.000 | 0,51% 94,56%
22 16 |Santander FIC FlYield Master RF Créd. Priv. LP 1,00% 30.000 | 0,50% 92,93%
23 17 |Caixa FIC Supremo RF LP 0,80% 70.000 0,50% 91,26%
24 18 |Caixa FIC Relacion. Personal RF LP 0,70% 20.000 | 0,49% 90,67%
26 19 |Caixa FIC Investidor RF LP 0,85% 50.000 | 0,49% 90,52%
27 20 |Bradesco Prime FICFI RF Plus 0,70% 80.000 | 0,49% 90,51%
28 21 |Rad Person. Maxime RF FICFI 1,00% 50.000 0,48% 88,82%
28 22 |Caixa FIC Fortalecer RF LP 1,00% 30.000 | 0,48% 87,79%
30 23 |Caixa FIC Expandir RF LP 0,90% 40000 | 047% 86,92%
K| 24 |Bradesco Prime FIC RF Special 1,00% 30.000 | 0,46% 85,61%
32 25 |Bradesco FICFIRF Marte 1,00% 50.000 | 0,46% 85,56%
3 26 (BB RF LP 50 mil : 1,00% 50.000 | 0,46% 85,32%
35 27 |tal Person. RF Ecomudanca 1,30% 35.000 | 045% 83,31%
36 28 |Caixa FIC Executivo RF LP 1,10% 20.000 | 0,45% 83,30%
39 29 |ital Uniclass RF Premium 1,40% 100.000 0,43% 7911%
41 30 |Bradesco FICFIRF Saturno 1,50% 20.000 | 0,42% 77,42%
43 31 |Caixa FIC Selecdo RF 1,10% 30.000 | 0,42% 76,80%
51 32 |kal Max RF FICFI 1,80% 20.000 | 0,39% 72,66%

Melhores investimentos janeiro 2019 — Fundos de renda fixa

3.1. FUNDOS DE RENDA FIXA SIMPLES

Os fundos de renda fixa simples foram criados para serem uma Opg¢do aos
investidores iniciantes, sem requerer o preenchimento de formulédrio para verificar o
perfil do cliente. Sdo fundos de baixissimo risco, investindo primordialmente em titulos
publicos federais e titulos de renda fixa com baixissimo risco de crédito e de mercado.
Na comparagio com fundos mais antigos, as taxas de administragfo estdo mais baixas,
mas ainda assim sdo bastante altas, variando entre 1,50% e 2,50% ao ano nos grandes
bancos. Como nos fundos DI e de curto prazo, a taxa de administragdo € a principa
explicagdo para as diferengas de rentabilidade entre os fundos desta categoria. Nenh
dos 7 fundos da categoria conseguiu superar a poupanga ajustada pelo IR, repetindo
que jd vem ocorrendo hd muitos meses.

/ 3




FICFl

1 1 50
2 2 |caixa FIRF Simples LP 1,50% s0| 041% | 7593%
3 3 |BB Renda Fixa Simples 1,95% 50| 037% | 6858%
4 4 |Caixa FIC Facil RF Simples 2,00% 50| 037% | 67,30%
5 5 |Bradesco FICFI RF Simples Onix 2,00% 50| 036% | 6658%
6 6 |Santander FIC FIRF Simples 2.20% 100 | 035% | 64,02%
7 7 |Bradesco FICFI RF Simples Brihante 2,50% so| 032% | 5857%

Melhores investimentos janeiro 2019 — Fundos de renda fixa simples

3.2. FUNDO DE RENDA FIXA INDEXADOS

Os fundos de renda indexados a indices de inflagdo foram agrupados em uma
categoria & parte por, em geral, apresentarem risco de mercado superior ao dos demais
fundos de renda fixa. Dos 15 fundos desta categoria, todos superaram a poupanga
aJustada pelo IR e 14 bateram o CDI.

e RS 0 até RS 1.000

"~ |Bradesco FIC RF MA-B
BB RF LP Indice de Preco S mil
Bradesco Prime FICFI RF Multi-indices

1 |lcatu Vanguarda FC Flinflacao Longa RF 0,50% 20.000 | 6,47% | 1159,74%
2 |BB RF LP indice de Prego Estiio 1,00% 20000 | 434% | 78537%
3 |BTG Pactual FI RF MA-B 0,25% 25000 | 434% | 784,82%
4 |Caxa FIC Performance MA-B RF LP 0,80% 50.000 | 426% | 771,82%
5 |BTG Pactual IPCA FIRF 0,25% 25000 | 152% | 278,78%
6 |icatu Vanguarda FC Flinflacao Curta RF 0,50% 20000 | 149% | 27275%
7 |Santander FICFI Inflagdo RF 1,50% 20000 | 141% | 258,01%
8 |tal RF MA-B 5 FICFI 150% | 100.000 | 1.40% | 256,84%
9 |Caixa FIC Foco indice de Pregos RF LP 1,00% 50.000 | 078% | 144,23%
10 _|ai Person. RF Mutti indices LP FICFI 1,00% 80.000| 051% | 9433%

Melhores investimentos janeiro 2019 — Fundos de renda fixa indexados

4. FUNDOS DE CURTO PRAZO

Dos 8 fundos desta categoria, nenhum superou a poupanga ajustada pelo IR de

22,5% e, obviamente, muito menos o CDI foi superado. O melhor fundo é exatamente o

que cobra a menor taxa de administragdo, mas, por outro lado, s6 aceita aplicagdes

 iniciais a partir de R$ 50 mil. Os fundos com taxas de administrag¢@o igual ou acima de
2,5% ao ano tiveram rentabilidade abaixo de 60% do CDI, um ganho muito baixo.




de RS 0 até RS 1.000

Aplicagdo inicial
Y = :

R g

1

2 |caixa FIC MovimentacSes Automiticas CP 2,00%

3 |Bradesco FICFI Curto Prazo 1,80%

4 |BB RF Curto Prazo 200 FICFI 2,50% 200 032% | 5931%
5 [tauvestPius CP 4,50% 1000 | 029% | 5331%
6 |BBRFCurtoPrazoEstio e | 300% |  200| 028% | 51,33%
7 |caixa FIC Liquidez CP 3,10% 50| 021% | 4957%

inicial de RS 10.001 até R$ 100.000
[ [————-— _ ———————

BB RF Curto Prazo 30 mil FICFI
Melhores investimentos janeiro 2019 — Fundos de curto prazo

5. FUNDOS MULTIMERCADO

Neste més, 79 de um total de 82 fundos apresentaram rentabilidade superior a
poupanga ajustada pelo IR de 22,5%, e 77 superaram o CDI. Nenhum teve prejuizo.
Dentre os 10 fundos mais rentaveis no més, 8 aceitam valores iniciais de pelo menos R$
5.000 ou acima. 5 destes 10 fundos sdo geridos por bancos de varejo.

500
10 | 2 |CaxaFIFMRV30LP 1,00% s00| 338% | 61359%
13 | 3 |BBFM MacroLPEstio 1,50% - 293% | 53384%
17 | 4 |88 Fud Mutiestr. LPEstio 2,00% .| 228% | 41209%
18 | 5 |BBFM MacroLP200 1,50% 200 | 225% | 41077%
22 | & |BBMurBalanc. Dividendos LP Estilo 1,20% = 220% | 40231%
25 7 |Bradesco FICFI Golden Profi Dindmico 2,00% 1.000 | 208% | 381,02%
42 | & |Bradesco FICFM Golden Proft Conservador 300% | 1.000| 1.16% | 213,14%
45 | 9 |Bradesco FICFIM Gokden Profi Moderado 2,00% 1000 | 1,11% | 20320%
49 | 10 |BB FM Juros e Moeds LP Estio 1,00% - | 1.00% | 183.92% / |
ss | 11 |BB Fm Arbragem LP Estio 2,00% - | o91% | 167.43% [ |/
58 | 12 |VotorantimEagle FBd Créd. Priv. ; i 050% |  1.000| 082% | 150.26%
67 | 13 |Bradesco Prime Net FICFM Cristal 0.90% 1.000 | 0.73% | 134.40%




Aplicagdo inicial de RS 1.001 até RS 10.000

= ! it :
1 1 |Teorica FI 2,00% 5000 | 33,80% | 5410,93%
2 2 |lporanga Macro 30 FIC Fild 2,50% 10.000 | 10,80% | 1898,11%
3 3 |Bradesco H FiM Bolsa Americana 1,20% 10.000 | 7,67% | 1366,84%
4 4 |Bradesco Fl MM S&P 500 Mais 1,50% 10.000 | 7,63% | 1360,30%
5 S |Modal Tactical FIC FIi 2,50% 10.000 | 4,23% 766,34%
8 6 |Caixa FIC Capital Prot. lbov. Cicl. | Fild 1,60% 5000 | 3864% 660,63%
9 7 |Victoire Latam Equity FIC FIM 1,80% 10.000 | 3,47% 629,42%
12 8 |GAP Multiportifolio FIl 2,00% 5.000 | 3,25% 590,68%
14 9 |Caixa Fl1Quro FiM LP 1,50% 5000 | 287% 522,03%
15 10 |Maua Macro FIC FIl 2,00% 5000 | 247% 451,43%
16 11  |Special Fl ultimercado 2,00% 5000 | 232% 422,.97%
26 12 |Bradesco Prime FICFIM Mox 1,80% 5.000 | 208% 379,70%
29 13 |Perfin Long Short 15 FIC FiM 1,50% 10.000 1,92% 351,26%
30 14 |Claritas Inflacdo Institucional Fild 1,00% 10.000 | 191% 350,20%
N 15 |Caixa FIC Estratégico FiM LP 3,00% 10.000 | 1,90% 346,94%
32 16 |Santander FIC Fl Alocacéo Fill 3,00% 10.000 | 1,85% 338,48%
33 17 |Claritas Hedge FIC FIM 2,00% 10.000 1,71% 313,22%
34 18 |BNP Paribas Long and Short Fild 2,00% 5.000 1,67% 305,19%
35 19 |Caixa FIC Multimercado Multigestor 3,00% 10.000 1,42% 260,96%
36 20 |Venturestar FIi 2,00% 3.000 | 141% 257,69%
37 21 |Santander FIC Fl lfoderado Van Gogh Fii{ 3,00% 10.000 | 1,35% 246,95%
39 22 |Bradesco Prime FICFIM Multigestores 2,10% 10.000 | 1,26% 231,46%
43 23 |Votorantim MuttiStrategy FiM 2,00% 10.000 | 1,14% 209,65%
44 24 |Claritas Long Short FIC Fil 2,00% 10.000 | 1,14% 208,72%
46 25 |Eagle Matisse Fild 1,25% 5.000| 1,10% 201,81%
50 26 |Bradesco Prime FICFI Multimercado 1,00% 10.000 | 0,95% 175,49%
52 27 |Claritas Institucional FIM 1,00% 5.000 | 0,94% 172,43%
54 28 |Bradesco H FI MM LP Macro 1,50% 10.000 | 091% 168,03%
61 29 |Bradesco H FICFIM Global 0,70% 10.000 | 0,78% 143,20%
62 30 |Santander FIC Fl Muttiestratégia Fil 2,00% 10.000 [ 0,77% 141,42%
64 31 |Caixa FIC Long Short Fil LP 1,50% 5.000 | 0,75% 138,28%
68 32 |Bradesco FICFIM Multi-Estratégia 1,50% 5.000 [ 0,70% 128,79%
7 33 |AZ Quest Legan Lows Vol FilM 1,50% 5.000 | 0,62% 113,94%
72 34 |DLM Hedge Moderado FIC Fil 1,35% 5.000 | 0,61% 112,94%
74 35 |Santander FIC FlDivers. Global VG FI 2,00% 10.000 | 061% 111,83%
76 36 |DLM Hedge Conservador FIl 0,80% 5.000 [ 0,59% 108,26%
77 37 |Bradesco Prime FICFIM Multi Allocation 1,50% 10.000 | 0,55% 101,92%

78 38 |AZ Quest Total Return FIC FIM 2,50% 5.000 | 0,52% 95,43%

82 39 |Azul Quantitativo FIM 2,50% 5.000| 0,30% 54,71%
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Aplicagéo inicial de R$ 10.001 até RS 100.000

1 |Opportunity Total FIC Fil

2 |GAP Absoluto FIl 2,00% ;i
19 3 |Caixa BTG Pactual X 10 FIM LP 2,00% 50.000 | 2,25% | 410,28%
20 4 |Opportunity Market FICFI 1,50% 25000 | 223% | 40659%
21 5 |BTG Pactual Discovery FIl 2,00% 25000 | 221% | 40462%
23 | & |BNY Mellon ARX Extra FIM e 2,00% 20000 | 215% | 392,89%
24 7  |BNY Mellon ARX Especial FIl 2,00% 20000 | 2,14% | 390,55%
27 8 |iad Person. MM Multifundos 2,00% 50.000 | 2,07% | 379,16%
28 9 |Kal Uniclass Seleco Muttifundos MM 2,50% 100.000 | 2,02% | 369,16%
38 | 10 |tal Global Dindmico MM FICFI 2,00% 50.000 | 130% | 239,16%
40 | 11 |Puwral Capital Institucional FIC FIM 0,75% 30000 | 1,25% | 22892%
4 12 |Fides Long Short Plus FIld 2,00% 30000 | 121% | 22287%
47 | 13 |RaG Person. Hedge 30 FIM FICFI 2,00% 50.000 | 1,07% | 196,29%
43 | 14 |Kondor Max FIC FIM 200% | 50000 102% | 187.35%
51 15  |Pacifico Azul FIC FIM 1,25% 25000 | 095% | 174,90%
53 | 16 |tal Kinea Arkhe MM FICFI 1,50% 50.000 | 093% | 171.82%
56 | 17 |BTG Pactual Hedge FIM 1,50% 25000 | 090% | 16547%
57 | 18 |SmartquantHiprob Fil 2,00% 30.000 | 087% | 160,62%
59 | 19 |kal Uniclass Multiestratégia Agres. MM FICFI 1,60% 30.000 | 080% | 14655%
60 | 20 [|tal Person. K2 MM FICFI 1,50% 50.000 | 0,80% | 146,57%
63 | 21 |BTG PactualHigh Yield Plus Filt 1,25% 25000 | 076% | 140,64%
65 | 22 |talPerson. Selecdo Adam Exclus. MM FICFI 2,00% 100.000 | 0,75% | 137,84%
66 | 23 |Votorantim Equity Hedge Fild 2,00% 50.000 | 074% | 136,90%
69 | 24 |capialPerformance Fix 1,00% 50.000 | 067% | 12261%
70 | 25 |tad Uniclass Fix Plus MM FICFI 1,00% 100.000 | 087% | 122,49%
73 | 26 |Brasil Plural Crédito Corporativo il FIC Fil CP 0,75% 20.000 | 061% | 11238%
75 | 27 |Bradesco Prime FICFIl Long Short 2,00% 25000 | 060% | 110,08%
79 | 28 |Caixa FlJuros e Moedas FIlM LP 0,70% 20.000 | 0,48% | 8845%
80 29 |Oceana Long Short Fild 2,00% 50.000 | 0,46% 83,86%
81 | 30 |Kadima llFIC FIM : 2,00% 50.000 | 037% | 67.97%

Melhores investimentos janeiro 2019 — Fundos multimercado

6. FUNDOS CAMBIAIS

Com a desvalorizagdo de -5,57% do Délar e de -6,18% do Euro, os fundos
cambiais atrelados a estas moedas acabaram apresentando rentabilidades entre -5,33% e
-5,69%

1
2
3
4
5 000
1 6 |Votorantim Cambial Dolar FICFI 085% 1.000 | -5,58% -0,01%
7
8
9
10




Melhores investimentos janeiro 2019 — Fundos cambiais

7. FUNDO DE ACOES SETORIAIS

Neste segmento, 4 dos 29 fundos apresentaram perdas no més. Com os maiores
ganhos, aparecem os fundos que investem exclusivamente em Cielo. Com as maiores
perdas, estfo os fundos que investem em Vale. Na comparagédo com o Ibovespa, 17 dos
29 fundos da amostra apresentaram rendimento superior.

1 1 |Bradesco FIA Cielo
2 2 |BB Acdes Cielo 1,50% 200 | 33,711% 22,90%
3 3 |Bradesco FIA Bradesco 1,50% 200 | 16,88% 6,06%
4 4 |Caixa Fl Acdes Petrobras 1,50% 1.000 | 16,11% 5,29%
5 5 |Santander FIC Fl Petrobras 3 Acdes 2,50% 100 | 16,04% 5,23%
7 6 |BB Agdes Energia 2,00% 200 | 15,76% 494%
8 7 |Bradesco FIA Petrobras 1,50% 1.000 | 1573% 491%
9 8 |BB Acdes Petrobras 2,00% 200 | 14,93% 412%
10 9 |Caixa Fl Agaes Infraestrutura 2,00% 1.000 | 14,22% 3.41%
1 10 |BB Acdes Setor Financeiro 2,00% 200 | 13,40% 2,58%
12 11 |Caixa Fl Acdes Consumo 1,60% 10 | 12,55% 1,74%
13 12 |BB Acfes BB Seguridade 1,50% 200 | 12,38% 1,57%
15 13 |Bradesco FIA Petrobras 2010 1,50% 1.000 | 12,11% 1,29%
16 14 |BB Acdes Consumo 2,00% 200 | 12,00% 1,19%
17 15 |BB Acdes BB 1,50% 200 | 11,33% 0,52%
18 16 |BB Acbes Construcdo Civil 2,00% 200 | 10,60% -0,21%
19 | 17 |Caixa FI Ages Construgdo Civi 2,00% 1.000 | 10,16% | -0,66%
21 18 |BB Acbes Infraestrutura 2,00% 200 8,60% 2,21%
22 19 |Bradesco FIC FIA Infraestrutura 3,50% 500 8,21% -2,61%
23 20 |Bradesco Prime FIC FIA Consumo 3,00% 1.000 | 7,98% -2,84%
24 21 |BB Acdes Tecnologia 2,00% 200 | 4,08% £,73%
25 22 |BB Acdes Exportacdo 3,00% 200 | 3,98% -6,84%
26 23 |BB Acdes Vale 2,00% 200 | -10,76% | -21,58%
27 24 |Bradesco FIA Vale 1,50% 1.000 | -10,91% | -21,72%
29 25 |Caixa Fl Acdes Vale do Rio Doce 2,00% 1.000 | -11,13% [ -21,94%

1 66
14 2 |Caixa Fl Acdes Petrobras Pré-Sal 0,50% 100.000 | 12,31% 1,49%
20 3  [tal AcBes Itad Unibanco Fl 3,00% 20.000 | 8,98% -1,84%
28 4 |fal Acdes Vale Fl 3,00% 20.000 | -11,01% | -21,82%

Melhores investimentos janeiro 2019 — Fundos de agdes setoriais

8. FUNDOS DE ACOES NAO SETORIAIS

Nenhum dos 81 fundos desta categoria apresentou perdas no més e 19 superaram

o Ibovespa. Dentre os 10 melhores, 2 exigem aplicagdo inicial de até R$ 1.000, 3 entre

$ 5.000 e R$ 10.000, e 5 exigem aporte entre R$ 20.000 e R$ 100.000. $ destes 10 séo
ridos por grandes bancos de varejo.
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Aplica

3o inicial de R$ 0 até RS 1.000

Funi

1 |BB Acdes Multi Setorial Quantitativo 16,32%
6 2 |Caixa Fl Agdes Dividendos 1,50% 1.000 | 13,35%
12 3 |BB Agdes Alocagdo ETF 1,56% 200 | 11,26% 0,44%
13 4 |Prisma FIA 3,00% 1.000 | 1117% 0,35%
15 5 |Caixa Fl Agdes lbovespa Ativo 3,00% 1.000 | 11,12% 0,31%
16 6 |Caixa FlAcOes IBrX Ativo 1,50% 100 | 10,95% 0,17%
17 7 |BB Aqus Retorno Total Estilo 2,00% 0| 1095% 0,13%
21 8 |Bradesco Prime FICFIA Index 2,00% 1,000 | 1089% | -0,13%
2 9 |BB Acdes Ibovespa Indexado Estio 2,00% 0| 1086% | -0,15%
23 | 10 |BB Acdes Dividendos Midcaps 3,00% 200 | 10,66% | -0,15%
26 11 |BB Acdes lbovespa Indexado 2,50% 200 | 10,62% -0,20%
27 12 |Bradesco Net FIC FIA Ibovespa 2,00% 500 | 10,56% | -0,26%
28 13 |Caixa FIA e-Fundos lbovespa 1,60% 500 | 10,51% | -0,30%
29 14 |BB Agdes BrX Indexado Estilo 2,00% 0| 1050% | -0,32%
30 15 |Bradesco FICFIA Ibovespa Indexado 3,50% 500 | 10,50% | -0,32%
K| 16 |BB Acdes IBrX Indexado 2.50% 200 | 1046% | -0,35%
32 17 |Bradesco H FIA lbovespa 2,50% 500 | 10,46% -0,35%
34 18 |Caixa Fl Acoes Ibovespa 4,00% 1.000 | 10,25% | -0,56%
35 19 |BB Acfes Ibovespa Ativo 3,00% 200 | 1017% | -0,64%
37 20 |Bradesco Prime FICFIA IBrX-50 2,00% 1.000 | 10,12% | -0,69%
38 21 |Caixa F1 Agoes Small Caps Ativo 1,50% 100 | 10,10% | -0,72%
40 22 |Caixa Fl Acdes PIBB - Sem Opgdo de venda 1,50% 100 | 10,07% | -0,75%
44 23 |Santander FIC Fllbovespa Ativo Acdes 260% 1.000 | 9,88% -0,93%
45 24 |Santander FIC I Ethical Aces 3,00% 100 | 9,62% -1,20%
47 25 |BB Acdes Small Caps 3,00% 200 | 9,3%% -1,43%
49 26 |BB Acdes ISE Jovem 2,50% 15| 9,26% -1,55%
52 27 |Caixa Fl Agdes ISE 1,50% 500 | 883% -1,98%
53 28 |Santander FIC Fl Selecdo Plus Acdes 3,00% 1.000 | 876% -2,06%
54 29 |Bradesco Prime FICFIA lbovespa Ativo 3,00% 1.000 | 8,68% -2,14%
55 30 |Bradesco FICFIA Ibovespa Ativo 3,50% 500 | 863% -2,18%
59 31 |BB Agdes Dividendos 2,00% 200 | 827T% -2,55%
60 32 |Bradesco Prime FICFIA Infraestrutura 3,00% 1.000 | 8,26% -2,56%
61 33 |Bradesco Prime FICFIA Dividendos 3,00% 1.000 | 8,20% -2,62%
62 34 |Bradesco FIC FIA Dividendos 3,50% 1.000 | 8,159% -2,62%
63 35 |Bradesco Prime FICFIA Small Cap 3,00% 1.000 | 8,00% -2,82%
70 36 |Bradesco Prime FICFIA Govern. Corporativa 3,00% 1.000 | 697% -3,84%
KAl 37 |Bradesco FIC FIA Governanca Corporativa 3,50% 500 | 6,94% -3,88%
72 38 |Bradesco Prime FICFIA Ind. Sustent. Empres. 2,50% 1.000 | 688% -3,94% /
74 39 |Bradesco FIA Multi Setorial 3,50% 500 | 6,45% -437%
76 40 |Bradesco Prime FICFIA Selecéo 3,00% 1.000 | 551% 5,30%
79 41 |BB Acbes Globais BDR Nivel | 260% 200 | 1,75% -9,07%
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Aplicagdo inicial de RS 1.001 até RS 10.000 7

1 1 |Indie Logos FIC FIA 10.000 | 2559% | 14,78%
7 | 2 |Sulamerica Total Return FIA 2500 | 12,40% | 158%
8 | 3 [icatuVanguarda Dividendos FIA 1,00% 5000 | 12,32% | 1,50%
19 | 4 |DLMBraziTechFiA 2,00% 5000 | 1082% | 0,01%
3 | 5 |BNPParibas Small Caps FIA 2,00% 5000 | 10,14% | -067%
39 | 6 [TargetRioFiA 3,00% 5000 | 1010% | -0,72%
43 | 7 |QueluzValor FIA 2,00% 2000 | 991% | -091%
51 | 8 |occamFiCFiA 4,00% 5000 | 898% | -1.83%
56 | 9 |BRZ ValorFICFIA 2,00% 5000 | 854% | -2.21%
s8 | 10 |Perfin Institucional FIC FIA 2,00% 10000 | 829% | -252%
64 | 11 |Perfin Foresight FIC FIA 2,00% 10000 | 7.94% | -287%
66 | 12 |QuestAcdes FiC FIA 2,00% 10000 | 742% | -3.40%
68 | 13 |Bradesco Prime FICFIA Active 2,50% 2000 | 7.26% | -3.55%
73 | 14 |AZ Quest Small Mid Caps FIC FIA 2,50% 10000 | 646% | -436%
75 | 15 |QuestTop Long Biased FIC FIA 2,00% 10.000 | 571% | -511%
77 | 16 |Bradesco Prime Global FICFIA nv. Ext. 2,50% 10000 | 371% | -7.10%
80 | 17 |Bradesco FIC FIA BDR Nivel 1 2,50% 10.000 | 093% | -9,89%
81 | 18 |caixa FIAcbes BOR Nivell 1,50% 10.000 | 059% | -1023%
Aplicagdo inicial de RS 10.001 até RS 100.000
3 | 1 |RioVerde Smal Caps FIA 2,00% 25000 | 1528% | 447%
4 | 2 |uvjayLong Biased Il FIC FIA 1,80% 20,000 | 1426% | 3.45%
5 | 3 |BrasiCapital30FiC FIA 2,00% | 100.000 | 1421% | 3.40%
9 | 4 |adAcdes Dividendos FICFI 4,00% 20000 | 1176% | 094%
10 | 5 [tad Person. Ace Dividendos Acdes FICFI 3,00% 50.000 | 11,74% | 0,93%
11 | 6 |BogariValue Fla 2,18% 30.000 | 11,56% | 074%
14 | 7 |Oceana Valor FIA 2,00% 50.000 | 11,15% | 0,34%
18 | 8 |biunaEquities FIC de FIA 2,00% 30.000 | 1094% | 013%
20 | 9 |Opportunity Selection FC FIA 2,00% 25.000 | 10,80% | -0,02%
24 | 10 [radindice Agdes Ibovespa FICFI 2,50% 20.000 | 1066% | -0,16%
25 | 11 [kad Person. Agdes Index lbovespa FICFI 2,00% 50.000 | 10,66% | -0,16%
33 | 12 [BNY Mellon ARX FIA 4,00% 20000 | 1028% | -0,54%
41 | 13 [raG Acdes Selecdo Muifundos FICFI 4,50% 50.000 | 10,03% | -078%
42 | 14 [BNY Mellon ARX Income FIA 3,00% 20000 | 10,02% | -079%
15 |BTG Pactual Dividendos FIA 2,50% 25000 | 962% | -120%
48 | 16 [BNY Mellon ARX Long Term FIA 2,00% 20000 | 934% | -147%
17 |kal Person. Acdes Exceléncia Social FICFI 2,00% 50.000 | 925% | -157%
57 | 18 [rad Acdes Momento 30 FICFI 2,50% 50.000 | 846% | -2,35%
65 | 19 |BTG Pactual Absoluto Insttucional FIA 3,00% 25000 | 762% | -3,19%
67 | 20 |OceanaLong Biased FIC FIA 2,00% 50.000 | 7.31% | -351%
69 | 21 |Pacifico AcBes FIC FIA 3,00% 25000 | 7.22% | -360%
' 78 | 22 |Brasil Pural Long & Short Pius FIC FIA 3,00% 30000 | 364% | -747%

Melhores investimentos janeiro 2019 — Fundos de agdes ndo-setoriais

9. OBSERVACOES

- Rentabilidades passadas ndo sdo garantia de resultados futuros,

- Rentabilidade dos fundos é liquida da taxa de administragdo, mas ainda sem desconto

do imposto de renda;

- Rentabilidade da poupanca, da LCIe da LCA foram acrescidas em 22,5% (aliquota

de _imposto de renda para aplicagdes de um a seis meses), para que estes produtos
ossam ser comparados aos demais investimentos. Vale lembrar que poupanga, LCI e
CA sdo isentas de imposto de renda para pessoas fisicas;




- As informagdes aqui apresentadas néo caracterizam recomendagdes de investimento;
- As decises de investimento sdo de responsabilidade total e irrestrita do leitor. O Ly (- —
ndo pode ser responsabilizado por prejuizos oriundos de decisbes tomadas com-badse g

nas informagdes aqui apresentadas. 5 %)
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Em relagéio a4 economia internacional, na zona do euro, o crescimento de 370 _d_oﬁ”m
. e i " . Q
do PIB do quarto trimestre de 2018, em relagiio ao trimestre anterior aconteceu To-

ritmo mais lento em quatro anos. Em 2018 a evolugio do PIB acabou sendo de 1,8%.
Quanto ao desemprego, a taxa de dezembro, de 7,9% foi igual ao més de outubro e veio
em linha com a previsdo dos analistas. J4 a inflagio do consumidor desacelerou de 1,6%
em dezembro, para 1,4% em janeiro, se afastando ainda mais da meta de 2% do BCE.
Nos EUA, a criagéo de 304 mil novas vagas de trabalho nfo rural em janeiro superou
largamente as 170 mil esperadas, mas por conta do "fechamento" parcial do governo
americano, a taxa de desemprego subiu de 3,9% para 4%.

No meio da semana o FED teve nova reunido de politica monetéria, em que foi
decidida a manuteng&o da taxa basica de juros no intervalo entre 2,25% e 2,50% ao ano.
No comunicado, foi dito que o FED serd paciente em altera-las, revelando alguma
preocupag¢do com o ritmo da economia. Para os mercados de a¢des internacionais, a
semana que passou foi mais de altas. Enquanto o Dax, indice da bolsa alemi caiu
0,90%, o FTSE-100, da bolsa inglesa subiu 3,10%. J4 o indice S&P 500, da bolsa norte-
americana, avangou 1,57%, enquanto o Nikkey 225, da bolsa japonesa subiu 0,07%. Em
relagdo a economia brasileira, o IPC-S terminou janeiro com alta de 0,57%, depois de
registrar alta de 0,29% em dezembro. J4 o IPC-Fipe terminou janeiro com alta de
0,58%, por conta do aumento dos pregos da alimentago e dos transportes. O IGP-M por
sua vez, subiu 0,01% em janeiro, frente a dezembro.

E conforme o IBGE, a produgéo industrial de dezembro subiu 0,2% em relagdo a
novembro e encerrou o ano de 2018 com alta de 1,1% frente ao ano anterior. Ainda em
dezembro, a taxa de desemprego ficou em 11,6%, o que significou 12,8 milhdes de
pessoas sem trabalho. Para a bolsa brasileira, foi outra semana de alta, com o Ibovespa
subindo 0,19% e alcangando a variagio positiva de 11,35% no ano. O délar, por sua
vez, caiu 2,48% na semana e o IMA-B Total subiu 1,59%.

11. COMENTARIO

No Relatério Focus de 01 de fevereiro, a média dos economistas que militam no
mercado financeiro estimou que o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) subira 3,94% em 2019, frente a 4,00% na semana anterior. Para 2020 a
estimativa é de que suba 4,00%, como na semana anterior.

Para a taxa Selic, o relatério informou que, no fim de 2019 a taxa Selic estara em ¥
6,50%, frente a 7% na 1ltima pesquisa e em 2020 em 8,00%, como na pesquisa anterior,
Ja para o desempenho da economia previsto para este ano, o mercado estimou
evolugdo do PIB em 2,50%, como na semana anterior. Para 2020 a estimativa € que ¢
PIB cresga 2,50%, também como na semana anterior.
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Para a taxa de cAmbio, a pesquisa mostrou que a cotagdo da moeda americana
devera estar em R$ 3,70 no final do ano, frente a R$ 3,75 no ultimo relatério e em RS
3,75 no final de 2020, frente a R$ 3,78 na semana anterior. Para o Investimento
Estrangeiro Direto, as expectativas sdo de um ingresso de US$ 79,50 bilhdes em 2019,
frente a US$ 80 bilhdes na tltima pesquisa e de US$ 80 bilhdes em 2020, frente a US$
82,44 bilhdes na pesquisa anterior.

Relatorio de Mercado — Focus — 01/02/19

| . 2019 020
IPCA(%) s 3,94 = 4,00

X R e 8 a0

Meta Taxa de Camblo — Fim do Perlodo {R$IUS$) . | 3,70 : 3,75

"Meta Taxa SELIC — Fim do. ;;Eodo (%aa) 1 6,50 = 8,00

PIB (% crescimento) e =) 2,50 = 2,50

Producdo Industrial (% cresci mento} = 3,04 = 3,00

BalangaComercial (UsSbithges) & 51,00 L T
7lnvestlmentoVé;r;l:g:;;;;h"eto (U"SS bilhaes) e '._; 79,50 A ~l'
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12. PERSPECTIVA

Nesta semana, na zona do euro, teremos a divulga¢do das vendas no varejo em
dezembro. Nos EUA, teremos a divulgagfo das vendas no varejo em dezembro e a
primeira prévia do PIB do quarto trimestre de 2018. No Brasil, teremos a divulgagio
dos dados parciais de inflagdo, do IPCA de janeiro, além da realizagdo de nova reunifio
do Copom sobre a taxa basica de juros. No exterior, o evento mais importante da
semana € a divulgagdo da primeira prévia do PIB americano do quarto trimestre de 2108

e no Brasil serd a realizagdo da reunidio do Copom, em que a taxa Selic devera ser
mantida.

Em relagéo as aplicagdes dos RPPS aconselhamos o investimento de 25% dos
recursos em fundos de investimento em titulos publicos que possuem a gestio do
duration, produto a ser acompanhado com a devida atencfio. Para os vértices médios
(IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) recomendamos ainda uma exposigdo de 30% e

para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos referenciados no
RFM-1 e pelos CDBs a alocagéo agora sugerida é de 15%.




Permanece a recomendag&o de que, com a devida cautela e respeitados os limites
das politicas de investimento e as exigéncias da nova resolugfo editada pelo CMN, é
oportuna a avaliagdo de aplicagdes em produtos que envolvam a exposigéo ao risco de
crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo).

Quanto a renda variavel, continuamos a recomendar a exposi¢do maxima de
30%, também por conta da melhora da atividade econémica neste ano, que ja se refle
em um melhor comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores
e também pelo fato da importancia do produto como fator de diversificagéo de portfolio,
em um momento em que as taxas de juros dos titulos publicos ndo mais suprem a meta
atuarial.

Dessa forma, mantivemos em 10% a sugestdo de alocagdo em fundos
multimercado e reduzimos de 5% para 2,5% a alocag@o em FII e FIP, respectivamente,
dada a pouca disponibilidade de produtos no mercado. Em compensagéo e tendo-se em
vista o potencial de valorizagio do segmento com a elei¢do de candidato pré-mercado
elevamos a recomendacfo do investimento em ag¢des de 10% para 15%.

Para aqueles clientes que ja contam com investimento de 5% tanto em FII,
quanto em FIP, recomendamos que o teto de investimento em agdes se mantenha em
10%. Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o
rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo,
conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. Ja as realizadas em renda
varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser
direcionadas efetivamente para o longo prazo.

Sugestdo de Alocaglio dos Recursos — Renda Fixa e Varidvel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B S+ e IDKA 20A) ;
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debdnture) * e_i
Gestdo do Duration 2% proc. No o[4S 8
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2) : : 3 Vo g
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 ¢ CDB) 15% "”'%OJ Assinalira >
Renda Varisysl sox| s ou®
Fundos de Agdes 15%

Multimercados S . Z . 10%

Fundos de Participagdes”* 2,5%

Fundos Imobilisrios ** : : 2,5%

Investimento no Exterior 0%

* Aos clientes que investem em FIDC / Crédito Privado / Fundo Debénture, utilizar como limite méximo
o percentual destinado ao Médio Prazo. |

** Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobili4rios em percentual superjor a
2,5% em cada, reduzir a exposigéo de 15% aos Fundos de Agdes na proporgdo desse excesso.
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Indicadores Diarios -01/02/19

: 5 B 0.11 0,11 166 10,435

RFM 10 o0zt o 193  uns

IMA Goral 021 021 213 003

Indices de Referéncia -Dezembro/2018

IPCA + 6% a.a. 061% 2.92% 1.84% 4,10% 9.92% 10,87%

13. RELATORIO DE MERCADO

e Relatério FOCUS 01/02/2019 conforme fonte:
https://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/R20190201.pdf (Anexo 01) .

* Distribui¢des de Frequéncia das Expectativas de Mercado para IPCA Selic PIB
Cémbio, conforme fonte 04/02/2019:
https://www4.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/focus/DISTFREQ/P20190204-
Distribui%C3%A7%C3%B5es%20de%20Frequ%C3%A Ancia%20das%20Expe
ctativas%20de%20Mercado%20para%20IPCA%20Selic%20PIB%20C%C3%A

mbio.pdf (Anexo 02)
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14. CONSIDERACOES FINAIS N ——5—59—5

Finalizando a reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer o m%"smﬂ“a %
esclarecimentos, e ndio havendo mais nada a tratar, o Gestor do Comité de Investimento=4__0%-
agradeceu a todos pela presenga de declarou encerrada a reunifio do Comité de
investimento do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de
Monte Negro — IPREMON. Para constar eu, Vinicius José de Oliveira Peres Almeida,
lavrei a presente ata, e depois de lida e aprovada ser4 assinadas por todos os presentes.

Monte Negro 08 de Fevereiro de 2019

ano Borges Costa iano Spuza Guedes _
to do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento

Vinicius José de Oliveira Peres Almeida
Gestor do Comité de Investimento
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