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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

No dia 17 de margo de 2017, as 09:15 horas, na sede do Instituto de previdéncia do
municipio de Monte Negro - [IPREMOM, situado a Avenida Governador Jorge Teixeira n® 2499.
Deu inicio a reunifio ordinaria do comité de investimento, onde estiveram presente 0s seguintes
membros: Vinicius José de Oliveira Peres Almeida — Gestor do Comité de Investimento, Marcio
Juliano Borges Costa e Renata Detti Brumatti de Oliveira ambos pertencentes como Membro do
Comité de Investimento. Todos devidamente nomeados conforme portaria n°816/GAB/2015 de
13 de Dezembro de 2016. A convocagdio foi realizada mediante correspondéncia eletronica

O enviada aos membros do Comité do Investimentos. Contamos ainda com a presenga do Sr.
Juliano Souza Guedes, exercendo o cargo de diretor executivo, conforme portaria de n®
030/GAB/2015. Assumiu a presidéncia dos trabalhos o Sr. Vinicius José de Oliveira Peres
Almeida, Gestor do Comité de Investimento, trazendo como pauta dessa reunido o estudo da
aplicagdo monetdria do Instituto de previdéncia do municipio de Monte Negro — IPREMOM,
com 05 seguintes temas:

Melhores Investimentos Por Rentabilidade
Fundos DI

Fundos de Renda Fixa

Fundos Multimercado

Fundos de Curto Prazo

Fundos Cambiais

Fundos de A¢es Setoriais

Fundos de Acgdes Nédo-Setoriais
Observagdes

10. Nossa visdo

11. Comentario

12. Perspectiva

13. Indicadores Didrios

14. indices de Referéncia

15. Alocagdo Permitida Pela Legislacfio
16. Relatério De Mercado

17. Considerag@es Finais
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1) MELHORES INVESTIMENTOS POR RENTABILIDADE — FEVEREIRO 2017

Fevereiro registrou nova alta do Ibovespa: 3,08%, levando a uma aita acumulada no ano
de 10,68%. Na renda fixa, os titulos do Tesouro Direto de prazo mais longo foram os que mais
se beneficiaram com a queda generalizada dos juros: 0 Tesouro IPCA+ 2035 valorizou 6,21%,
enquanto o Tesouro Prefixado 2023 subiu 3,51%. Para efeito de comparag¢io, o CDI rendeu
apenas 0,87% no més.

Ja a poupanga rendeu apenas 0,53% (0,68%, se corrigido pela aliquota de IR de 22,5%).
Com a melhora das expectativas no mercado financeiro, tanto o délar quanto o euro
desvalorizaram. Pela cotagdo de fechamento de mercado, a moeda norte-americana encerrou o
més com perda de -1,20%, enquanto a moeda europeia caiu -3,42%.

Rentabllldades fevereiro 2017

Tesouro [PCA+ 2035
Tesouro Preflado 2023
Ibovespa

Tesouro IPCA+ 2024
Tesouro Prefixado 2021
Ouro BM&F

Tesouro Prefixado 2019
Tesouro IPCA+ 2019
Tesouro Prefixado 2018
LCIfLCA 95% CO1 +IR®
LCI/LCA 0% CDI +1R*
LCI/LCA 85% CDI + 1R*
LCIfLCA 805 COI + IR
COB-DI102%% CBI

CDI

CDB-DL 8% COI
Tesouro Selic 2017
CHB-0H 955 CIH
COB-D190% COl

CDB-D1 B5% CDI

C0B8-DI 80% CDI
Tesouro Selic 2021
Poupanga + IR*
HovaPouepanga+ IR®
IPCASS

1GP-M

Détar mercado

Euro mercado

Melhores investimentos fe jéve; eiro 201 7
*Considerando aliquota de IR de 22,5%
**IPCA baseado na estimativa média apurada pela Anbima. Divulgagéo serd feita em 10mar/2017.
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No caso dos titulos piblicos, incluimos apenas o Tesouro Selic (LFT), Tesouro
Prefixado (LTN) e o Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal), por serem os titulos mais negociados
pelas pessoas fisicas. Para facilitar a comparag#o, as seguintes hipdteses foram assumidas:

- Pregos utilizados sfio os divulgados no site do Tesouro Nacional;

- Rentabilidade liquida (descontada) da taxa de custddia de 0,30% ao ano;

- As rentabilidades apresentadas néio consideram taxa de corretagem (entre 0 e 2%) normalmente
cobrada pelas corretoras.

- As rentabilidades apresentadas foram calculadas considerando-se o spread de compra ¢ venda
divulgado no site do Tesouro Direto.

L]
g
§
&/
L3

No caso de LCI e LCA, e da poupanga, as rentabilidades sfo apresentadas acrescidas
do Imposto de renda sob a aliquota de 22,5% (cobrada para investimentos com prazo de até 180
dias). O motivo disto é permitir uma comparagfio justa entre todos estes investimentos, uma vez
que as rentabilidades de LCI, LCA e poupanga séo isentas de imposto de renda para os
investidores pessoa fisica. As rentabilidades dos investimentos nfo-isentos de IR
apresentados no grafico acima e nas tabelas a seguir estio sem o desconto do imposto de
renda, ou seja, apresentam o rendimento bruto,

Em relagio aos fundos de investimento, listamos apenas aqueles com as seguintes
caracteristicas:
- Distribuidos pelos cinco maiores bancos de varejo do Pais (Banco do Brasil, Caixa Econdmica
Federal, Bradesco, Itali Unibanco e Santander), pois séo as instituigdes em que a maior parte dos
pequenos investidores aplica;
- Estiio abertos para aplicagfo inicial, Fundos que estejam fechados para captagdo, isto €, que néio
O aceitam novas aplicages, no foram incluidos;
- Aceitam aplicagdes de pessoas fisicas e que ndo sejam oferecidos exclusivamente aos clientes
do segmento de Private Bank (grandes fortunas).
Apresentamos os fundos por categoria (DI, renda fixa, multimercado, agdes setoriais, agdes nio-
setoriais, cambiais e curto prazo) e, dentro de cada categoria, separamos os fundos em 3 grupos
de acordo com o valor de aplica¢io inicial. Na primeira coluna (*Pos. Geral”), mostramos a
posigio do fundo dentro da categoria independentemente do valor de aplicagéio inicial. Na
segunda coluna (“Pos.”) é exibida a posi¢fio dentro do grupo de aplicagfio inicial. Na dltima
coluna € apresentado o rendimento em % de CDI, exceto para os fundos de ages e fundos
cambiais, onde € apresentada a diferenga de rentabilidade relativa ao indexador: Ibovespa para
fundos de agdes e Ddlar ou Euro para os fundos cambiais.
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2} FUNDOS DI

Dos 40 fundos da amostra, 35 renderam mais do que a poupanga ajustada pelo IR de
22,5%, refletindo o patamar ainda elevado da taxa Selic, e nenhum superou o CDI. Fundos com
taxa de administragdo igual ou abaixo de 1,0% ao ano obtiveram rentabilidade acima de 91% do
CDI (ou 0,79%). O problema ¢ que, & excegio de um (Caixa FIC Pleno tem taxa de 0,7% a
aplicagdo inicial de R$ 2.500), estes fundos aceitam aplicagdes iniciais apenas a partir de RS 20
mil ou mais. J& os fundos com taxas de administra¢io acima de 2,5% ao ano, estes tiveram
rentabilidade abaixo de 80% do CDI (0,69%), quase todos perdendo da poupanga ajustada pelo
IR.
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Bradesco ana NET | FIC Referenc. DI ., {}.78% 89,93%
e Berson. Spacial RETer DIFICRI. _ fr 2 o TR A TR I 000, 70,76% | 88,02% .

Caixa FIC Beta RefDILP. | 5% 50| 076% | 87,72%
7| Biadesco NET.FIE Reféredgil. I T R 3 Ert s S (AR R 1Y R R AT R e

Bradesco Prime FIC Referenc. Dl _1.000 0,75% 86,58%
- |ad Uniclass; Refer DI FigEL - oo - o TR0 0% e . 84,66%:

BB Referenc. 01500 500 | 073% | 8433%
 |Bradesco.Fic Referenc. Dl ‘Onix - 000 . 073%: - | 83.00%.

k ) |Santander Exira Pius Dl o » N T _ 1000 | 071% 82,54%
57l A0 | W Referetic DI SUPSREIGRIS. 2o i RO E T N e X S R L K G705 1|70 E%.,
O 34 | M Santender Senior D! . ”_19_[ _0g89% | 789 12%
i 357|742\ BB ReferenciDF SHCIRIG0AE L T SR e T IE| 2 0,68% " 79,08%41
36 13 |Bradesco FIC Referenc, DI Brﬁhante _ 28% ... . I8,02%
- 37, ) 44 5| Saritanger Supremo.Ol- I LR TR 000 0865 A RS
38 | 15 |BradescoFIC Referenc. DI Saiya _ _ | 38% | 0 ) 08 1.7083%
-39."| 46| Bradeseo FIC Refereat. B fiperundo . 0, et TS, g 30 | 0,589 el 6T 6%

40 17 |Santander Classic DI 5.0% 59,03%

Aplicac;ao inicial de RS 1.001 ate R$ 10.000

K T S R R PR T Y e o) s el aI";a}‘g s t';vApvl!P;{* SRentah; al ‘_.g'ta‘h'f
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Caixa Flc Plenu Reterenc. DILP 0.7% 2500 | 084% 896,63%
75| cAwa Fic Glro nedAt AEFBI LR TS5 T [ 10,000 D 16% T F2B8 30%

tal Uniclass !.‘laxt Ret‘erenc. Bi FlCFI 16% 5.000 0,76% 38,22%

57| Sntanger Max Dl L, o LA DR S| 0000 | "RO6% T [r BT84

et Kax Referenc. Dl FICFI 1.8% 10,000 0,75% £6.65%

al de RS 10.001 até RS 100.000
oA ﬂ*-'f*"*::t:w“*’.""i- [Taxd desd D ? Ré‘ﬁtab.,.l“nentat:?“*
s 2, -»* LT ] Lt PR A e wa
! |roAdmn. 2| 2 InCiakE difev-20175 ﬁ %G

Caixa Flc Preferenciai DI LP 0,6% 0,85% 7,61%
2 iS5 | CaRaFIC Sigma R RETDILR, S : T A | 100,000, PO BATh | O A%

3 3 |BeB Referenc. DiLP PrermumEslHn B 01% | SO.UDE 0,84% 96,95%
Ccay L BiadeSco. “Brimie FIC Referenc. O Blugs T B R 0% “TB0.000}| = 0,835 % |295,82%

6 5 |BB Referenc. DILP 80 ml so.qgn__ 0,83% | 9637%
7:)...6 .:|p8 Referenc. DrLP S0°mi AT L o R X 00'02 24 7o BT e g AR

8 7 |tad Person. Referenc. Di Maxime FK:FI % | 93.88%

‘g |8 [santander Master DI * et 5 ”9'3”5'4%

10 9 |Uniclass DiMaster FICFI Referenc, _ Y 93,33%
! et Rtad. Referenc, DIEvo!ugag_ﬂg‘il_.";.__._ g R t=~93 2%

12 i1 |B8 Referenc DIPs F.sﬂo 20 92 52_"{»
3|7\ e Referens: DI Fulra 3 - e T RS 000 0 T | £ 8% s
14 13 |Bradesco Prime FIC Referenc. DISpecml N R LT 30,000 | 0,/9% 9154%
45" | . 147" | Bradesce Fic Referénc: DI Plthwm T LT 0% N e AR {789,50%%

16 | 15 |Bradesco FIC Referenc. Ol Federal ©jA0% | BsoOwO 079% | 91,49%
17- | 746 “|netPerson. DiEcomadangar. . . Ll e Ul T [3sT000; [ 40,785 80.51%%

18 | 47 |itad Uniclass DI Premium 14% 20000 | 078% | 89,97%
25: |.748. |Bradesco FIC Referenc: Blfapazo . L e e e ) 207000;) VR0V 78% (8T 2%

Melhores imvestimentos fev-17— F undos DI
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3) FUNDOS DE RENDA FIXA

De um total de 65 fundos, 64 superaram a poupanca ajustada pelo IR de 22,5%,
sendo que 37 conseguiram superar o CDI, e nenhum teve rentabilidade negativa. Os que
obtiveram as melhores rentabilidades foram 0s que investem em titulos indexados ao
IPCA.

Dentre os fundos que aceitam aplica¢io inicial de até RS 1.000, a Caixa é o banco
que oferece mais opgdes, com 11 fundos, e a maioria com taxas de administraggio entre
0,4% e 1,5% ao ano. Outro ponto a destacar € que dentre os 10 fundos de renda fixa mais
rentaveis no més (quase todos com taxa de administragio igual ou menor do que 1,0% ao
ano), 8 aceitam aplicages iniciais somente a partir de R$ 20 mil ou mais, evidenciando
a dificuldade que o pequeno investidor tem para acessar melhores investimentos.
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Aplicagiio inicial de RS 0 até RS 1.000

FRoS BTl e R T Ry e AT ; [ Ren b
‘@E@% pm;wﬁ; L ._.:;iﬁl’i??%%%gigeﬁ%gﬁj: ,-"*.?- poi | LA Lnlcial i3 HiZEA CEI;-;EW
6 | 1 |caxa FIC  Absolut Pré RFLP_ 200% 230,14% |
- 132 | 52| Caka FiC-Capial indice A6 Breces RELP , « . 7+ ) [, 3956505 180,00%
21 3, |Bradesco Prime Net FIC RF | 093% | 107.27%
24 i;ﬁiﬁﬁfcadesco Reimg FIGRE 5 10; . 0.90%:5{£404.34%.:
25 | 5 IBradescoNetFIC RF 090% | 10424%

6:.*| Caika FIC &:Flindo SICRELRS - )i AG,80% | 7100,92%:
Caixa FIC Aflea Invest RF Créd. Pmr LP __0,87% 100,43%

.| Bradésco Fic RF e rchnins s v ;|5 50,84% |~ 96,95%:; |
Caixa FIC Relacion. . Keal AF | RFI.P - 1, 1 _083% | 9558%

102 [Cadéa; FIC Géragis Jovem RE Créd PrivLp. . X" 10 L7 TRl T 3%, Ol T A [T aIR S z’_‘é_ﬁﬁg_&:

Caixa FIC Classico RF LP

_ s .| 9246%
2-i[Caixg FIC FIBIRE EPis (P2 o 72 92,37%
ltau Person. Specsal RF FICF! 91,83%

A4 CalbearFiC Meal REART S TEZT 03 20,7855 61.70%5
Caixa Azul FIC BF LP _ 50| 079% | 91,56%
A6 ot Uniclass Super REFICET 5 . co o © ot e TR 0% ] SR 0 T e CiB870%
Caxa FIC Suberano RFLP 50 0,76% 87.65%

IR T TUH PO TR L YRS,

BB REBO0.. o TR _
Hag S_uperRFF]CFI 2,5% _100 | 073% | B454%

LT i* 5 4"

- 20, |BB Renda Fia Simples? 5% ¢ 0 o TN T SARVRD 2’6%? 3 _i50; :'.*%“75%?. BT
SantanderSemur RF_ 2,5% ~ 100 0,70% 80,38%

L e

e i h TR T S0 “"usg | TER R

BE.RELP 1007+

T TR 08 [ ARG RER B [eRe 2:1
v E A ] i 4 e e g 45 ATy
27 E.f.ém L ;,-m-r*-—'flgg?»fi de Rendama. it il e 2T Sl
BB RF LPIndica de Prego 5 il 5000 | 3,75% | 42652%

- |Bradeseo FIC RE MilingiEes - - LT T TRl 5% 23|30 0.0007|: 54,125 | 29, 6% 7
Bradesco Prime FIC RF !.!ulﬁ-lndlces 10.000 [ 1,06% | 122,22%
_ |caixa FIC.e-Fundo RF L8555, 726 5lE1%10.000Y), T0,85%: 7| 02:65%"
BB RF LP Parceria 10 mil .|.. jog0e | 085% | 97,73%
5., | Sanfander MaX RE . b E 10.000%) 700, BA%E | O TR

7 |BB RF LP Plus Estilo o _ 10000 | 083% | 9558%
8. e lniciess Maxi Resed 8 T T T T s Al s S 000 |¢%,0,80%: /{5 81.95%}
taii Max RF FICFI 1,8% 10.000 | 078% | 9051%
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Apltca o mIc!aI de RS 10 10.001 até RS 100 000

Ros;, . <3k Rettab;
Geral 27 GLEaE sih fevi-2017:]; :
1] 1 |8 Bradesco FIC RF MA-B 391% | 444,43%
77277 2.7 |BBRFLP Idice d8 Prego Estio * (378% .| 430,84%
4 3 |Caixa FIC Performance IMA-B RF LP 373% | 424.96%
8|7 4" "|Caa FIC Objetiva BrERFEP I 2,04% | 233,79%
7 5 |BBRF PréLP Estio 1,0% 20000 | 1,95% | 22399%
“'8% | 576 - | Hat Parson. RF Pré LP” 1,0% 400000 |--1,94% | -223,16%
9 7 {Uniclass RF LP FICFI 1,5% 100.000 | 1.90% | 21874%
40 |7 8 {Santander Pré RF LP 1,0% 20000} 1,75% | 201,86%
1t _{ 9 |Bradesco Prime FiC RF Duration 1.0% 20000 | 1,55% | 178,14%
» 42, [, 40 *|Caika FIC Foco Indice dé Precos RF LP 1,0% 50.000 | 1,47% - 168,00%.
14 11 Santander lnﬂagau RF 1,5% 20.000 1,39% 159,69%
"AST| A2 (el RF Index Infia¢Bo EICF ¢ 15% 100,000 |* 4,38% | 15898%
18 | 13 [Bradesco Prime FIC AF Plus 0.7% 80.000 | 097% | 111.9%
9. [ Y14 |Bradesco FICRF Marte . 1,0% 50.000 | 095% | 10931%
20 15 |Bradesco Prima FIC RF Special 1.0% 30.000{ 0,95% 109,25%
" 22746 |iait Person, RF Muti indices LP FICFI 1,0% go.000 | 0,91% | 10557%
23 | 17 |Bradesco FIC RF Saturnp 15% 20.000 | 0,91% | 10517%
.-26 .48 |Caixa FiC Supremo RFLP. 0,8% 70.000 |- 0,90% { 104,00%
27 | 19 |caixa FIC lnvestdor RFLP 0,9% 50.000 | 0,90% |{ 103,57%
7287|1720 "|Cétka FIC Relacion. Personal RFLP - 0,7% "20,0007|" 0,89%:"{ 103,16%
30 | 21 |BBRFLPPremiumEstly 0,9% 50.000 | 0,88% | 10251%
_ 31| 22 |Caixa FIC Dindmico RF LR 1,0% 30,000 [ 0,88% | 102,06%
2| 23 San!anderYieldHasterRFCred Pm LP 1,0% 30.000 0,83% 104,43%
- 33, | i24-"|Santander MasterRE . - - 1,0% 30,000 [ . 0,88% | 101,13%
35 | 25 |Caixa FiC Expertise RF Créd. Priv. LP 0,5% 20,000 | 087% | 100,56%
38 |26 |Caxa FiQualificado RF Créd Priv LP 0,5% 50,000 | 0,87%. ] '100,46%
38 | 27 |CamaFiC Executivo RFLP 1,1% 20.000 | 0,85% | 95,02%
395 [ "28" "|Hal Person, liaxine RE FICET 1,0% 50,000°| - 0,85% °| 87.75%
41 | 29 |BBRFLPS0mI B 0,8% 50000 | 0,84% | 97.47%
427|730 7 |Kaw Uniclass RF Mester . - 1,0% - | 100.000°[ 084% .| 97,16%
45 | 31 [BBRFLPSOmE 1,0% 50000 | 0,83% | 9563%
48| 32" [Hat Uniclass RF M CPLPFIC 14% 100000 | - 0,83% | 9528%
49 | 33 |KaiPerson. RF Ecomudanga 1,3% 35000 | 082% | 9502%
50 17347 [k Uniclass RF Premidm 1,4% 20.000'| 081% | 93.76%

Melhores investimentos fev-17 — Fundos de renda fixa

4} FUNDOS MULTIMERCADO

Neste més, 31 de um total de 36 fundos apresentaram rentabilidade superior 4 poupanga
ajustada pelo IR de 22,5%, 30 fundos superaram o CDI, e apenas 1 teve prejuizo. Dentre os 10
fundos mais rentdveis no més, 1 aceita aplicacdo inicial de até R$ 1 mil, outros 6 aceitam valores
iniciais entre R$ 2.000 e R$ 10.000, e 3 permitem aplicagGes apenas a partir de R$ 50 mil ou R$
100 mil.
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Aplicagiia inicial de RS 0 até RS 4.000

e | i I R e M T A o S E RO fraxade *REntaby
T i e ”E;» srandosMuimercido o £ i %éifsé,cjmg:g
|85 nutt Batanc. Dividendos LP Estio 1.2% - 201,99% |
2| Caikal B RV 30 EBS o L e A s gl J LY RO Y K E TR WX
BB Multim. Macro LP 200 15% [ 200| 1,08% | 12079%
45| Bradesco!FiC Mufim! Golden Rt Dindmice s 1o 4o ZIT 5% gags e | e 000L 6 2T 045 | 1970
5 |Ccaixa FIC Piatinem Multim. 1P 1,0% 500 [ 0,98% | 11355%
6|8, IOlim. Arbiragem LR Eatio -5 o B0 T 4 Eﬁgz_,gg;;-:@ ST o | T0,85%0 | 110 08 %
7 _ |Bradesco FIC Multin. Golden Proft r.snderado 1000 | 095% | 11007%
“3t.):138 | BB Iutimi Jurds & oeda Lp £ EStl © T AN EAETRE A o ¥ = 9T.66%
34 9 |88 Mutim. Macro LP Estio _ o | 5141%
85 L AT B i, WS TP ERe,  TTET | 3%08%

AplicacBo injcia de RS 1.001 ate Rs 10.000
PN T TR AT T AT vneﬁtsb‘?.‘s ERENtab: |
Hirfey fé‘ﬁﬁv’i S Chl
4,39% | 49853% |
;153,87 % 1 1::51-35%T
2.59% 296,42%
T.L‘-’z 075 [ 238 A 2%s
2,05% | 23475%
ol o N :?ﬁ'ﬁ_’cjﬁ} ] '.{1".;‘5_5"_ % :2:"1*“-!""2‘5:%?

Bradesco ane Flc Mutum. Mulll Allocazl
t4:".| Gradesc.Prima FIt b Ly + ok
Hau Carletra DII'IBITIICB

Y Bradesco i H Rk I.Pl!acro»-

] Sanlander FCTu:aIPlus l'.lulhmercado ‘

o 1,5% | 10,000 | 1,35% | 15574%

|8 | SentanderFC Modelads Vai Gogh Mait - S un DAl iR 0Tl Y 060, :;_1_,25%‘4* S145,07%5
Bradesco Prime FIC Muliim. Moc 1,8% 2.000 1,18% 13589%

< A8.31:40 | Shntander Dvers GBIV W, + o o T S ex 2"6‘?5‘11 Fq0.000° QT e RERYE PO
24 11__|Caixa FIC Estratégico Mutim. LP 30% 10,000 | 1,08% | 124.81%
“I28} [T A27 | Bradesco Prile FICIAGHAL MuNigestorss - e L., Tl % i A0.0003| "0, 845 - 08 06 %

32 13 Hradescn H Flc Kult Opurtunldadel 10.000 0,51% 58,91%

T38| AR Cotd FIC Lohg SROm MM TP - Can e sr 7 NN A 5% - %5000 | 048 | S BE 205
36 | 15 [caixa FiC Capital Prot. loov. c|cur.|uuun. 1,6% 5000 | -048% | -5521%
a 0 inicial de RS 10.001 até RS 100.000

FAIIY G0 T AN WIS E e, T axa des|BARIEEL RERTALE anentap‘h

eral S5 -,.u;g*;:ﬁf"ld?%:’?z%'!“ rcad . : ‘Ii;ﬁﬁiﬁf'alg‘ Ao zﬁ@hﬂ b _ﬁa
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3) FUNDOS DE CURTO PRAZO

Dos 11 fundos desta categoria, apenas 6 superaram a poupanga ajustada pelo IR de 22,5%

e nenhum superou o CDI. O melhor fundo é exatamente o que cobra a menor taxa de

administragiio, mas, por outro lado, sé aceita aplicagdes iniciais a partir de R$ 50 mil. Os

fundos com taxas de administrag@io igual ou acima de 2,5% ao ano tiveram rentabilidade

abaixo de 80% do CDI, um ganho muito baixo, tanto que quase todos eles perderam da
poupanga (ajustada pelo IR).
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Melhores investimentos fev-17 — Fundos de curto prazo

6) FUNDOS CAMBIAIS

Com a desvaloriza¢do do Délar, os fundos cambiais atrelados a esta moeda acabaram
apresentando perdas entre -0,96% e -1,44%. Quanto aos fundos cambiais em Euro, estes tiveram
perdas maiores, em torno de -2,65%, acompanhando a baixa da prépria moeda, pela cotagdo de
fechamento de mercado.
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Melhores investimentos fev-17 — Fundos camb:a:s

7) FUNDOS DE ACOES SETORIAIS

Neste segmento, os fundos que investem preponderantemente em agdes de bancos foram
os que tiveram os maiores ganhos, chegando a superar 9% Na ponta oposta, aparecem 05 fundos
,6%. Na comparagiio com o Ibovespa, 10
dos 28 fundos da amostra apresentaram rendimento superior.

que investem em Petrobras, com perdas chegando -1
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Melhores investimentos fev-17 — Fundos de agdes setoriais
8) FUNDOS DE ACOES NAO-SETORIAIS
Todos os 48 fundos de agdes ndo-setoriais da amostra tiveram resultado positive, variando
de 1,85% a 7,27%. Os dois melhores no més sdo fundos de dividendos, enquanto os dois piores

estfio relacionados a sustentabilidade socicambiental, Na comparag#o com o Ibovespa, 21 fundos
obtiveram ganhos superiores.
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9) OBSERVACOES:

- Rentabilidades passadas ndo sdo garantia de resultados futuros;

- Rentabilidade dos fundos € liquida da taxa de administragéio, mas ainda sem desconto do
imposto de renda;

- Rentabilidade da poupanca, da LCI e da LCA foram acrescidas em 22,5% (aliquota de imposto
de renda para aplica¢Ses de um a seis meses), para que estes produtos possam ser comparados
aos demais investimentos. Vale lembrar que poupanga, LCI e LCA s#o isentas de imposto de
renda para pessoas fisicas;

- As informagdes aqui apresentadas nfo caracterizam recomendagdes de investimento;

- As decistes de investimento séo de responsabilidade total e irrestrita do leitor. O site ndo pode
ser responsabilizado por prejuizos oriundos de decisGes tornadas com base nas informagées aqui
apresentadas.

10) NOSSA VISAO

Em relagéio & economia internacional, na zona do Euro, a agéncia Eurostat confirmou a
sua estimativa anterior, de que o PIB dos 19 paises da regido no liimo trimestre de 2016 cresceu
0,4% sobre o trimestre anterior e 1,7% na comparagdo anual. O consumo das familias e a
recuperacio dos investimentos garantiram o resultado.

Também na semana anterior, o Banco Central Europeu — BCE, em reunido ordindria
deixou inalterada a sua politica monetaria, como era esperado, apesar da inflagéo de fevereiro ter
atingido a marca anualizada de 2%. Além de ter mantido novamente a taxa para depdsito dos
bancos em -0,4% e a taxa basica em 0%, o BCE confirmou que continuara comprando titulos de
divida da regifio até o valor de 80 bilhGes de euros até o final de margo e de 60 bilhGes de euros
de abril, até o final do ano.

Nos EUA, foi divulgada a criagfio de vagas de trabalho ndo rural em fevereiro, que atingiu
a marca de 235 mil novos postos, quando a expectativa era de 200 mil. Foi também revisado o
niimero de janeiro de 227 mil novos empregos, para 238 mil. Ja a taxa de desemprego, que era
de 4,8% em janeiro, recuou para 4,7% em fevereiro.

No mercado acionério internacional, o Dax, indice da bolsa alem4, caiu 0,53% e o FTSE-
100, da bolsa inglesa, 0,42%. J& o indice S&P 500, da bolsa norte-americana, recuou 0,44% ¢ o
Nikkey 225, da bolsa japonesa subiu 0,70% na semana.
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Em relagio 4 economia brasileira, dos indicadores parciais de inflagdo, o IPC-Fipe
registrou queda de 0,09% na primeira quadrissemana de margo, depois de fechar fevereiro com
deflagiio de 0,08%. O IPC-S, por seu turno, acelerou de 0,31% em fevereiro, para 0,34% na
primeira quadrissemana de margo.

J4 o IPCA surpreendeu ao desacelerar de 0,38% em janeiro, para 0,33% em fevereiro, a
merlor taxa para o més desde o ano 2000, gracas as quedas nos pregos dos alimentos. No ano
acumulou alta de 0,71% e em doze meses de 4,76%, bem préximo do centro da meta perseguida
pelo Banco Central.

O Em relagdo 4 atividade econdmica, o IBGE divulgou que o PIB do pais em 2016 recuou
3,6%, depois de encolher 3,8% em 2015, O setor agropecudrio caiu 6,6%, o industrial 3,8% e o
de servigos 2,7%. Foi também divulgada a queda da produg8o industrial de 0,1% em janeiro, em
relagio & dezembro e alta de 1,4% frente a0 mesmo més do ano anterior.

Na titima semana, o [bovespa recuou 3,16%, com o noticiario politico e internacional,
mas ainda acumula uma alta de 7,38% em 2017. J4 o ddlar, subiu 0,83% na semana, mas acumula
queda de 2,97% neste ano. Por sua vez, o IMB-B Total, apresentou avango de 0,26% na semana
e acumula uma alta de 6,25% no ano.

11) COMENTARIO

No Relatério Focus publicado na tltima segunda-feira, a média dos economistas que
O militam no mercado financeiro estimou que o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) subira 4,19% em 2017, frente a expectativa de 4,36% na semana anterior. Cabe destacar,
que a estimativa de inflagio ainda continua se distanciando do centro da meta perseguida pelo
Banco Central, que é de 4,50%. Para 2018 a expectativa é que suba 4,50%, também como na
semana anterior.

Para a taxa Selic, o boletim informou que para o fim de 2017, a média das expectativas
situou-se em 9% frente a 9,25% na semana anterior. Para o final de 2018 a estimativa € de que
esteja em 8,75%, diante dos 9,00% na semana anterior.

J4 para o desempenho da economia previsto para este ano, o mercado estima a evolugéio
do PIB em 0,48%, sendo que na semana anterior era de 0,49% e para 2018 um avancgo de 2,40%,
sendo que na semana anterior era de 2,39%.
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Para a taxa de cambio, o relatdrio mostrou que a cotagfio da moeda americana estard em
R$ 3,30, no fim de 2017, como na pesquisa anterior e para o final do préximo ano em R$ 3,40,
também como na Gltima apuragéo.

Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas sdo de um ingresso de US$ 72
bilhdes em 2017 e USS 72 bilhdes em 2018.

12) PERSPECTIVA

Na agenda internacional desta semana esta prevista a divulgagdo, na zona do euro, da
producéio industrial em janeiro e da inflagéio do consumidor em fevereiro.

Nos EUA, serdo divulgadas a inflagdo do consumidor, a produgfo industrial € as vendas
no varejo em fevereiro, a confianga dos consumidores em margo, além da reunido do FED que
deliberara sobre as taxas de juros, na préxima quarta-feira.

No Brasil, serdo divulgados os indicadores semanais de inflagdo. Do lado da economia
internacional, o evento a ser acompanhado € a reunifio do FED na quarta-feira onde
possivelmente ocorrera novo aumento da taxa bésica de juros, principalmente apds os dados do
mercado de trabalho que permanece bastante robusto. No Brasil, em uma semana de poucos
indicadores, o foco maior também estard na reunifio do BC americano,

Sob a 6tica da alocag#io dos recursos dos RPPS, tendo-se em vista o médio e longo prazos,
a nossa recomendacgfio € de uma exposigio de 50% nos vértices mais longos {dos quais 20%
direcionados para 0 IMA-B 5+ e/on IDKA 20A e 30% para o IMA-B Total), 20% para os vértices
médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) e 5% para o vértice mais curto, representado pelo
IRF-M 1, e mesmo pelo DI, em face de constituir uma reserva estratégica de liquidez e protegio
das carteiras.

Permanece a recomendagdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites das
politicas de investimento € oportuna a avaliagdo de aplicagdes em produtos que envolvam a
exposicio ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo), em detrimento das
alocagdes em vértices mais longos. A atual escassez de crédito para a producéo e 0 consumo tem
gerado prémios de risco, que possibilitam uma remuneragdo que supera as metas atuariais. A
nova tabela abaixo passa a melhor ilustrar a alocagdo sugerida dos recursos, em fungio da
qualificagfio do RPPS investidor.
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Quanto & renda vari4vel, recomendamos uma exposigéo de no méximo 25%, ja incluidas
as alocacdes em fundos multimercado (5%), em fundos de participagdes — FIP (5%) e em fundos
imobilidrios FII (5%).

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o rendimento
do capital investido, devem contemplar o curto, 0 médio e o longo prazo, conforme as
possibilidades ou necessidades dos investidores. J& as realizadas em renda variavel, que ensejam
o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas efetivamente para o longo

O prazo.

13) Indicadores Didrios — 13/03/2017
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15) ALOCAGAO PERMITIDA PELA LEGISLACAO — RESOLUCAO CMN 3922/10

TIPO DE PRODUTO PERCENTUAL DO
CAPITAL

TIPO DE PRODUTO PERCENTUAL DO
CAPITAL

Alocagdo de Recursos (Até)

Titulos Pablicos Federais / Carteira Propria 100%
Fundos de Investimentos Referenciado e Renda fixa

100% Titulos Pablicos Federais (Previsto no | 100%
Regulamento do Fundo)

Fundos de Investimentos referenciado e renda fixa 20%
(50% de titulos pablicos federais)

Fundo de Investimentos Credito Privado 5%
FIDC (Aberto) 15%
Fundos de Agdes 30%
Fundos de Indices — ETF 20%
Fundos Multimercados 5%
Fundos Imobiliarios 5%
Fundos de Participagéo 3%

16) RELATORIO DE MERCADO

Cendrio econdmico em 10/02/2017 (Anexo) conforme fonte:
https://www.beb.gov.br/pec/GCI/POR T/readout/R201703 10.pdf

Relatério Focus (Anexo)

http://www.mbc.org.br/mbe/novo/index.php?option=relatorios& Itemid=61 &task=detalhe&id=

73
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17) CONSIDERAGCOES FINAIS Tt ol

IPREWE

Finalizando a reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer outros esclarecimentos, e
ndo havendo mais nada a tratar, o presidente agradeceu a todos pela presenga e declarou
encerrada a reunido do Comité de Investimento do instituto de previdéncia social dos servidores
piblicos municipais de Monte Negro — IPREMON. Para constar eu, Vinicius José de Oliveira

Peres Almeida, lavrei a presente ata, e depois de lida e aprovada sera assinadas por todos os
presentes.

Monte Negro 17 de Margo de 2017

Renata Detti ‘g ;’uzmagi de Oliveira

Membro do Comité de Investimento

inicius José de Oliveira Peres Almeida
Gestor do Comité de Investimento

» Convidados:

Juliano Souza Guedes - Diretor Executivo
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IGP-M (%) 0,40 0,28 0,26 v {5} 040 0.37 0.35 v 1)
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* comportamento dos indicatores desde o oltima Relatdro do Mercado; o3 valores entro pard, e onat do BN GUO Ve oo Jo o Glima b nto
¢ A aumanto, W diminuiplio ou = estabiEdado)
marii7 abrM7
IPCA IGP-DI 1GP-M
acn (113
[-%1-] ase
* o ® A5 ® ™
(-2} [EL-]
ot ol aae
R E R T r:riiiiiici: EEEEEEE R
IR ER R EENEER N EEE RS FIXIFETIFZIIES
IPC-Flpe Taxa de camblo {fim de periodo) Meta Taxa Selic
oSt 3 1
n 400 1180
[T} + -
* ‘ ! Dd! ?_3-“ i 1250 '
e " s 1200
[-51} 113
LI A A A A A K A HIN R I A A R R A A "”.'..‘..‘..'.‘.'.&.'.5 = o
ERENEEREEEE 17338 85§33 57313 §e3§3iiy

deg,
. a1y -
SR
\




BANCO CENTRAL

L
& DO BRASIL

Focus - Relatério de Mercado

10 de margo de 2017

Expectatlvas de Mercado

047 2018
Medlana - agregada cad | Hs1aemana Hojp | Gomperamonto sond | HE12emana Heja  |Comportamanto
IPCA (%) 447 4,36 4,19 v {1) 4,50 4,50 4,50 = a3}
1GP-0] (%) 4.83 4.56 £.51 v {8 4.69 4,65 4,70 A %)
iGP-M (%) 5.00 4.79 4.62 v n 480 4.67 4,60 v [1}]
IPC-Fipa (%) 4,84 4,456 4,46 = {1) 4,50 4,50 4,50 =3 {7
Taxa do cdmbia - fim de perfoda (RSUSS) 3,38 3,30 1.30 = {3) 3.49 340 340 - {3
Taxa ¢o cAmbio - média 0o pelodo (RYUSS) 328 218 a8 | = @ s aar a%a |4 i
$dota Taxa Sefic « fm de pedoda (%o.a.) 8,50 925 9,00 v {1) 9,00 9.00 835 v [§)]
et Taxe Sofic - média do parfodo (%e.a.) 10,81 10,72 10,63 hd {2} 9,25 9.00 8,00 = {3}
Divida Liquida do Setor Pablico (% do PIB) 5145 51,50 5155 | 4 (1 £5.00 55.00 55.00 = (1)
PIB (% do crescimento) 0.48 0.48 048 v {1} 2,30 235 2,40 A {3}
Produgao [ndustital (% da creseiments) 1,00 1,00 1,22 A 1] 2,05 2,19 2,05 7 i2)
Conts Comants’ (USS BIhdes) 26,50 26,50 26,50 = {6} 35,30 35,85 36,00 v 1)
Balangn Comercial (USS Bihdes) 47.23 47,30 48,70 rFy {1) 40,25 40,00 40,00 = {3)
Invesi. Direts ro Pols' (USS BithSes) 70,00 12.00 12.00 = {2) 71.93 7200 7200 = (1)
Pregos Adminisirodos (%) 5,55 5.50 5.50 =3 {1) 4,70 4.60 4.70 A {1}

* compartamento dos Indicadores dasda o titims Relaléro da Mercada: o3 valores entrs parbnloses eXpiEsIam o niremn da SEManas em que Yem oeorends o UUmo compartaman

{ A aumento, W diminulgdo ou = gstabilidade)
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Expectativas de Mercado
merT absi{y
Medlana - top 5 - curto prazo
P P “:"::u H4 1 semana Haje Compartamanto Hi4 Ha 1 somang Hojo Con;m‘:}?nla
IPCA {'%) 0.32 0.20 0,19 v {1} 0.45 048 045 v )
1GP-DI (%} 0.40 0,38 0.27 v (1) 0.40 0,35 0.42 i
(GP-H4 (%) 0.33 0,23 0,20 v {2) 0,35 0,32 0,32 = {1
Taxa da cdmbio « fim do periodo (REUSS) .10 310 312 ‘ {1} 3.10 07 .15 Fy {2)
Maly Toxa Sole (%o.0.) - - - 11,50 11,50 11.25 v {1
* comportamante doa ixdicadores desda o Glime RalatGia de Mercado; o3 valeros entio parEntoses exg Q de &M Guo vem ocirongda o GIEma compartamento
t A aumento, 'V diminuipho ou » estabTidada)
marit7 —— nbrf7
CURTO PRAZO
IPCA -Top 5 IGP-D] -Top 5 IGP-M -Tap 5
[ w70 am
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® 05 4 ® o5t x S0
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Taxa de Cimbio (fim de perlodo) - Top 5 Meta Taxa Selic-Top 5
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Expactatlvas de Mercado
2047 2018
Medlana -top &
e s n:i:ns Ha 1 semana Hala compomn'lgnio Hid H4 1 somzna Holg Cu:::::‘:;mgnlo
Curto prazo
1PCA {%) 442 4,08 3,50 v {1) 4,50 4.50 4,50 = {22}
IGP-DI (%} 4,50 114 4,44 A @) 485 485 450 v i)
IGP-H4 {%) 5,08 LA 4,25 h4 {1} 4,95 4,85 4,95 = {4)
Taxa db cimbio - fim do perfodo {RSUSS) 3.25 3,20 3.25 A (1} 3.40 340 3,50 A {1}
O HMata Taxa Solic « fim do perieda (%n.a.) 9,50 9,25 9,00 v {1) 9,00 850 8,75 {1}
Midio praze
IPCA (%) 4,15 4.05 4,21 A {1} 4.21 4.24 4,30 A 1]
IGP-01{%) 4,88 4,80 4.56 v {1} 4.80 496 4.81 Y {13
1GP-M %) 4.95 4,19 4m v (i} 4,60 4.00 4,80 A 1)
Taxa do edmbio - fim de pariods (RSUS5S) 340 3.30 .18 b4 {1) 349 340 3.5 Y (1)
Mato Taxa Solic - m da pariodo (%0.0.) 8,50 2,00 8,00 = {1 8,28 0.75 9.00 A {1
'comportamentodosMmda{nsdesdnodnu-noRn!aldrloduMnmdo: ©5 vakros enlrg pardnleses expressam o nimaro de semanas O QUO VeI X Jo o Gima nig

( A aumento, 'V elminuigho ou = sstabildade)
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Expectativag de Mercado
marfi? abrii7?
Mddia - top 5 - curto prazo Hi4 Compartamento H& 4 Com:
partamento
semanas H51s0mana Hole i H4 1 somann Helo semanal®
1PCA (%) 0.33 022 0,18 v {%) 045 045 0,44 h 4 {1}
1GP-01{%) 0,23 0.27 027 = {2) 0,38 0.35 0,37 A 1)
1GP-M (%) 0,35 0,25 o.H v {4) 0,25 033 0,31 b4 [
Texe do cdmbla - fm do periodo (RERISS) 310 3,11 212 'y {2) 3,09 3,07 318 Fy {3
Hota Taxa Selic (%an.) . - . $1.50 11,40 11,35 v {1
* compartamante dos indicadores desda o Glime Relaténia da Morcado; o valores enlra pardnteses axpres1om o nimens de SEMARIS &M QUO V&I OX do o diime o

{ A aumeno, ¥ diminuicsio ou = estabTdadn)

marfi7 — 11 h k]
CURTO PRAZO
IPCA-Top 5 IGP-DI -Top 5 IGP-M -Top 5
ors
are oo
-1 2] [.£2-] 060
" [-%7-] w DSP = osa
oAn P [.EL]
aja [ L]
220 a1 olo
EEEEEEEEEEE ' EEEEEEEREER 'R EEEEEEEEEE
CR T I O T7IE3R¥EFFLE] P7iigEiviiyg
Taxa de Cimble (fim de periodo) - Top § Meta Taxa Sellc-Top §
350
e 13,00
g bt a 12480
Sl 1200
1 1.5
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2 2= 2 2w 28w 2 2 e % 2soa o oson oo
I8 R R FERE 7133338 331E}
Expectativas de Maercado
2017 2018
Média -top 5
P u}:\i:u Hi T semana Hols Comportsmanto Hi4 H4 1 semana Hoje can::;r;:::lsntn
Curto prazo
IPCA {%) 4,37 4.09 388 v {1 4,50 4,45 4.42 v {n
IGP-DI (%) 4,33 4,44 422 Fy {2) 4,50 4,73 448 7 {1
IGP24 {%) 509 an 3.24 7 ) 5,08 5,08 4,92 v {1}
Taxa de cdmbio - fim do padodo (RVUSS) 3.21 319 .34 A {2) a8 343 348 A 2}
Hota Taxa Sefic - fim do perioda (%0.2.) 9.50 885 9,02 A ) 2,50 B.50 B A t
Midio prazo -
IPCA (%} 418 412 4,57 A L)} 4.16 447 4,28 A 1]
1GP-D1{%) 493 4,62 4.37 ¥ () 465 473 478 A {
IGP-M () 5.07 4.46 442 A4 1] 4.60 359 4.50 A L
Toxa d8 cimbio - fim do perfodo (RSAUSS) 3.33 3,31 314 v n 3,45 245 3,24 v 1y
Meta Taxa Sei - fm e periodo (%2.0.) 9,50 9,13 8.0 v 3} 2,38 2.1 8,75 v [xH]
* compartamenio dos indicadocns desde o Glima Relatddo de M do; os entra parg i -} dn OM QU vom & dg o (diima P 4

{ A sumenio, 'V diminuicho ou = estobilidada)




