ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITIE DE INVESTIMENTO

No dia 18 de Abril de 2017, as 09:00 horas, na sede do Instituto de previdéncia do j—

municipio de Monte Negro - [IPREMOM, situado a Avenida Governador Jorge Teixeira S e “‘*\\

n° 2499. Deu inicio a reunifio ordindria do comité de investimento, onde estiveram’ . y» 8@
presente os seguintes membros: Vinicius José de Oliveira Peres Almeida — Gestor 4o’ . —L'_ZB—_..
Comité de Investimento, Marcio Juliano Borges Costa ¢ Renata Detti Brumatti de—
Oliveira ambos pertencentes como Membro do Comité de Investimento. Todos".-; R =
devidamente nomeados conforme portaria n°816/GAB/2015 de 13 de Dezembro de 2016. ".L‘;,‘ - _.,5";.'?
A convocagdo foi realizada mediante correspondéncia eletrdnica enviada aos membros R
do Comité do Investimentos. Contamos ainda com a presenga do Sr. Juliano Souza
Guedes, exercendo o cargo de diretor executivo, conforme portaria de n® 030/GAB/2015.
Assumiu a presidéncia dos trabalhos o Sr. Vinicius José de Oliveira Peres Almeida,
Gestor do Comité de Investimento, trazendo como pauta dessa reunifio o estudo da
aplicagdio monetaria do Instituto de previdéncia do municipio de Monte Negro —
JPREMOM, com os seguintes temas:

1. Melhores Investimentos Por Rentabilidade

2. Fundos DI

3. Fundos de Renda Fixa
3.1. Fundos de Renda Fixa Simples
3.2. Fundos de Renda Fixa Indexados

4, Fundos de Curto Prazo

5. Fundos Multimercado

6. Fundos Cambiais

7. Fundos de Ag¢des Setoriais

8. Fundos de A¢bes Nio-Setoriais

9. Observagoes

10. Nossa visdo

11. Comentério

12, Perspectiva

13. Indicadores Didrios

14, Indices de Referéncia

15. Alocagdio Permitida Pela Legislag8io

16. Relatério De Mercado

17. Consideragdes Finais




1. MELHORES INVESTIMENTOS POR RENTABILIDADE - MARCO 2017

Margo registrou baixa de -2,52% no Ibovespa, reduzindo a alta acumulada no ano
para 7,90%. Na renda fixa, os titulos prefixados do Tesouro Direto superaram o CDI,
beneficiados pela queda na curva de juros. J& os titulos indexados ao IPCA,
principalmente os de vencimento mais longo, apresentaram perdas significativas, A
excegdo foi o titulo mais eurto, de 2019, que teve ganho de 1,25%. Para comparaggo, CDI
rendeu 1,05% no més.

J& a poupanga, rendeu apenas 0,65% (0,84%, se corrigido pela aliquota de IR de
22,5%). Quanto ao mercado cambial, tanto o délar quanto o euro valorizaram. Pela
cotago de fechamento de mercado, a moeda norte-americana encerrou o més com ganho
de 0,57%, enquanto a moeda europeia subiu 1,24%.
Rentabilldades mal;go 2017
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Melhores investimentos margo 2017
*Considerando alfgrota de IR de 22,5%

No caso dos titulos piiblicos, incluimos apenas o Tesouro Selic (LFT), Tesouro
Prefixado (LTN) e o Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal), por serem os titulos mais
negociados pelas pessoas fisicas. Para facilitar a comparagiio, as seguintes hipoteses
foram assumidas:

- Pregos utilizados s#o os divulgados no site do Tesouro Nacional:

- Rentabilidade liquida (descontada) da taxa de custédia de 0,30% ao ano;

- As rentabilidades apresentadas nfio consideram taxa de corretagem (entre 0 ¢ 2%)
normalmente cobrada pelas corretoras.

- As rentabilidades apresentadas foram calculadas considerando-se o spread de compra e
venda divulgado no site do Tesouro Direto.



No caso de LCY e LCA, e da poupanca, as rentabilidades sdo apresentadas
acrescidas do Imposto de renda sob a aliquota de 22,5% (cobrada para investimentos com
prazo de até 180 dias). O motivo disto é permitir uma comparagZo justa entre todos estes
investimentos, uma vez que as rentabilidades de LCI, LCA e poupanga sdo isentas de
imposto de renda para os investidores pessoa fisica. As remtfabilidades dos
investimentos nio-isentos de IR apresentados no grafico acima e nas tabelas a segu 1:6375_53_ ‘uo:t\\
estiio sem o desconto do imposto de renda, ou seja, apresentam o rendimento b; f‘o - NP %}& f},
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Em relagfio aos fundos de investimento, listamos apenas aqueles cci;p as L
seguintes caracterfsticas: S, __@_ 8
- Distribuidos pelos cinco maiores bancos de varejo do Pais (Banco do Brasil, Calxa A= /7
Econbmica Federal, Bradesco, Itat Unibanco ¢ Santander), pois séo as instituigdes em L R
que a maior parte dos pequenos investidores aplica;
- Estdio abertos para aplicag#o inicial. Fundos que estejam fechados para capta¢do, isto &,
que ndo aceitam novas aplicagdes, nfio foram incluidos. Também n&o foram incluidos
aqueles que aceitam apenas aplica¢fio adicional;
- Aceitam aplicagSes de pessoas fisicas e que nfio sejam oferecidos exclusivamente aos
clientes do segmento de Private Bank (grandes fortunas).
Apresentamos os fundos por categoria: DI, renda fixa, renda fixa simples, renda
fixa indexados, multimercado, agdes setoriais, agGes ndo-setoriais, cambiais e curto
prazo. Nas categorias com maior quantidade de fundos (DI, renda fixa, multimercado e
agdes ndo-setoriais), separamos os fundos em 3 grupos de acordo com o valor de
aplicagfio inicial, Na primeira coluna (“Pés. Geral”), mostramos a posi¢do do fundo
dentro da categoria independentemente do valor de aplicag#o inicial. Na segunda coluna
(“Pés.”) ¢ exibida a posigio dentro do grupo de aplicagfo inicial. Na ltima coluna ¢
apresentado o rendimento em % de CDI, exceto para os fundos de agbes e fundos
cambiais, onde é apresentada a diferenca de rentabilidade relativa ao indexador: Ibovespa
para fundos de agdes e Délar ou Euro para os fundos cambiais.

2, FUNDOS DI

Dos 35 fundos da amostra, 29 renderam mais do que a poupanga ajustada pelo IR
de 22,5%, refletindo o patamar ainda elevado da taxa Selic, e nenhum superou o CDI.
Fundos com taxa de administragio igual ou abaixo de 1,04 ao ano obtiveram
rentabilidade acima de 91% do CDI (ou 0,96%). O problema ¢ que, & excegéio de um
(Caixa FIC Pleno tem taxa de 0,7% a aplicaggo inicial de RS 2.500), estes fundos aceitam
aplicagdes iniciais apenas a partir de R$ 20 mil ou mais. J4 os fundos com taxas de
administragéio acima de 2,5% ao ano (todos voltados para pequeno investidores), estes
tiveram rentabilidade abaixo de 80% do CDI (0,84%), todos perdendo da poupanga
ajustada pelo IR. |
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3. FUNDOS DE RENDA FIXA

Nesta categoria ndo estfio sendo considerados os fundos indexados a indices de
inflagdo e os fundos simples. Estes aparecem em seguida, em categorias especificas, De
um total de 51 fundos, 49 superaram a poupanga ajustada pelo IR de 22,5%, e 14 destes
conseguiram superar o CDI. Nenhum teve rentabilidade negativa. Dentre os fundos que
aceitam aplicagdo inicial de até R$ 1.000, a Caixa ¢ o banco que oferece mais opgoes,
com 10 fundos, todos com taxas de administragio entre 0,4% e 1,5% ao ano. Outro ponto
a destacar € que dentre os 10 fundos de renda fixa mais rentaveis no més {quase todos
com taxa de administragio igual ou menor do que 1,0% a0 ano), 8 aceitam aplicagdes
iniciais somente a partir de R$ 15 mil ou mais, evidenciando a dificuldade que o pequeno
investidor tem para acessar melhores investimentos.
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Melliores investimentos mar-17 — Fundos de renda fixa




3.1. FUNDOS DE RENDA FIXA SIMPLES

Os fundos de renda fixa simples foram criados recentemente para serem uma
Opgdo aos investidores iniciantes, sem requerer o preenchimento de formulario para
verificar o perfil do cliente. Sdo fundos de baixissimo risco, investindo primordialmente
em titulos pliblicos federais e titulos de renda fixa com baixissimo risco de crédito e de
mercado. Na comparaggio com fundos mais antigos, as taxas de administragfio estfo mais
baixas, mas ainda assim s#io bastante altas, variando entre 1,95% e 2,50% a0 ano nos
grandes bancos. Como nos fundos DI e de curto prazo, a taxa de administragfio é a
principal explicagfio para as diferengas de rentabilidade entre os fundos desta categoria.
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Melhores investimentos mar-17 — Fundos de renda fixa simples

3.2.FUNDOS DE RENDA FIXA4 INDEXADOS

A partir deste més, os fundos de renda indexados a indices de inflagio foram

agrupados nesta categoria por, em geral, apresentarem risco de mercado maior do que os

fundos de renda fixa comuns. Dos 11 fundos da amostra, todos superaram a poupanga

ajustada pelo IR, sendo que 6 deles ainda conseguiram superar o CDL
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Melhores investimentos mar-17 — Fundos de renda fixa indexades

4. FUNDOS DE CURTO PRAZO

Dos 9 fundos desta categoria, apenas 4 superaram a poupangca ajustada pelo IR de
22,5% e nenhum superou o CDI. O melhor fundo é exatamente o que cobra a menor taxa
de administragdo, mas, por outro lado, sé aceita aplicagdes iniciais a partir de R$ 50 mil.
Os fundos com taxas de administragfio igual ou acima de 2,5% ao ano tiveram
rentabilidade abaixo de 80% do CDI, um ganho muito baixo, tanto que todos eles
perderam da poupanga (ajustada pelo IR).
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Melhores investimentos mar-17 - Fundos de curto prazo

5. FUNDOS MULTIMERCADO

Neste més, 24 de um total de 40 fundos apresentaram rentabilidade superior a
poupanga ajustada pelo IR de 22,5%, 15 deles superaram o CDI, e apenas 3 tiveram

prejuizo. Dentre os 10 fundos mais rentéveis no més, 4 aceitam aplicagio inicial de até

RS 1 mil, outros 4 aceitam valores iniciais de R$ 10.000, e 2 permitem aplicagdes apengs_--
a partir de R$ 50 mil. Vale destacar que boa parte destes melhores fundos st
disponiveis apenas para os clientes dos segmentos de alta renda.
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6. FUNDOS CAMBIAIS

Com a valorizagio do Délar, os fundos cambiais atrelados a esta moeda acabaram
apresentando ganhos entre 0,06 e 0,77%. Quanto aos fundos cambiais em Euro, estes
tiveram ganhos maiores, em torno de -2,30%, acompanhando a alta da prépria moeda,
pela cotagfio de fechamento de mercado.
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Neste segmento, os fundos que investem preponderantemente em agoes da & glo
foram os que tiveram os maiores ganhos, chegando a superar 4% Na ponta n:)p-:)st"v

aparecem os fundos que investem em Vale, com perdas chegando -7%. Na comparar,:ﬁo
com o Ibovespa, 14 dos 29 fundos da amostra apresentaram rendimento superior.
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8. FUNDOS DE ACOES NAO-SETORIAIS

Praticamente todos os fundos de agGes nfio-setoriais da amostra tiveram resultado
negativo, a excegdo de 4, variando de -5,37% a +1,82%. O melhor no més foi um fundo
de dividendos, seguidos de fundos que investem em BDRs. Na comparagiio com o
Ibovespa, 27 fundos obtiveram ganhos superiores.
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9. OBSERVACOES
- Rentabilidades passadas néio séo garantia de resultados futuros;
- Rentabilidade dos fundos é liguida da taxa de administracé@o, mas ainda sem desconto
do imposto de renda;
- Rentabilidade da poupanca, da LCI e da LCA foram acrescidas em 22,5% (aliquota de
imposto de renda para aplicagGes de um a seis meses), para que estes produtos possam
ser comparados aos demais investimentos. Vale lembrar que poupanga, LCI ¢ LCA séo
isentas de imposto de renda para pessoas fisicas;
- As informagbes aqui apresentadas ndo caracterizam recomendagbes de investimento;
- As decisGes de investimento sdo de responsabilidade total e irrestrita do leitor. O site
néio pode ser responsabilizado por prejuizos oriundos de decisées tomadas com base nas
informag8es aqui apresentadas.

10. NOSSA VISAO

No dia seguinte 4 divulgagéo da lista de politicos que seriio investigados a pedido
do ministro e relator da Operacdio Lava Jato no STF, Edson Fachin, a bolsa e o délar,
tradicionais indicadores da temperatura no mercado financeiro, diante de fatos adversos,
tiveram variagOes pouco expressivas. Embora o evento j& fosse aguardado, o fato é que a
incerteza politica aumentou.

O ministro Fachin, a pedido do procurador-geral da Reptiblica, Rodrigo Janot,
determinou a abertura de inquérito contra 8 ministros do governo Temer, além de 24
senadores ¢ 39 deputados federais. Com isso, os politicos que foram citados nas delagGes
de 78 executivos do Grupo Odebrecht passam agora a ser investigados, em um novo
estagio do processo.

Para diversos analistas politicos, o evento pode atrasar o andamento da reforma
da Previdéncia, a mais aguardada pelo mercado, mas ndio deverd inviabiliza-la, S6 um
ambiente econdmico mais favoravel em 2018 poderia gerar mais chances para os politicos
dos principais partidos envolvidos nas delagdes.

Para o presidente Temer o governo n#io pode e nfio deve ser paralisado. Uma
agenda positiva deve ser mostrada para a sociedade. Faz parte dela a reforma trabalhista,
que segundo o seu relator, o deputado Rogério Marinho, deve ser votada na Camara até
o final de abril. Enquanto isso, o aumento da nota de crédito da Petrobrés, pela agéncia
Moody’s foi no governo muito comemorado.

Em relag#io & economia internacional, na zona do Euro, a produgio industrial em
fevereiro recuou 0,3%, frente a janeiro, quando se esperava um avango de 0,2%. Na
comparagio anual o crescimento foi de 1,2%, embora a evolugdo esperada fosse de 2%.

Por sua vez, a confianga do investidor da zona do euro melhorou mais do que o
esperado em abril e atingiu o nivel mais elevado em quase dez anos, indicando que a
regifio continua a progredir no campo econémico.

Nos EUA, em margo, a inflagiio do consumidor retrocedeu pela primeira vez em
um ano, com a queda de 0,3%, enquanto os analistas esperavam que se mantivesse
estavel. Em doze meses, a inflagiio reduziu seu avanco ficando em 2,4%, depois de ter
alcangado 2,7% em fevereiro, o nivel mais alto em quase cinco anos.

Jé a confianga do consumidor, depois de ter se enfraquecido em fevereiro e marco,
alcangou na preliminar de abril os 98 pontos, quando as expectativas indicavam que
chegaria a 97 pontos.

Na China, a economia cresceu no primeiro trimestre deste ano 6,9% em base
anualizada, superando até a meta do governo de 6,5%. Ajudaram a atingir a alta taxa de
crescimento a produgo industrial, os investimentos em ativos fixos e as vendas no varejo.




Nos mercados de agSes internacionais fatores geopoliticos provocaram quedas. O
Dax, indice da bolsa alem§, caiu na semana0,95%, o FTSE-100, da bolsa inglesa, 0,30%,

o indice S&P 500, da bolsa norte-americana, 1,13% e o Nikkey 225, da bolsa -
japonesal,27%.

Em relag#o 4 economia brasileira, dos indicadores parciais de inflagéio, o IPC-Fipe
acelerou de 0,14% no final de margo, para 0,31% na primeira medigéo de abril,
influenciado pelo grupo alimentagéio, O IPC-S, por outro lado, que na primeira prévia de
abril subiu 0,49%, desacelerou a alta para 0,44% na segunda, sendo que a maior
contribuig#io veio do grupo Habitagdo.

Em decis@io undnime, o0 Copom decidiu, na (iltima quarta-feira reduzir a taxa Selic
de 12,25% para 11,25% aa. Foi 0 maior corte desde junho de 2009 e € o menor nivel da
taxa desde outubro de 2014, Sobre as préximas decisdes o Banco Central entende que a
extensdio do ciclo de flexibilizagio monetdria dependerd da evolugéic da atividade
econdmica e das projegGes e expectativas de inflag#o.

Na semana, foi também divulgado pelo IBGE que as vendas no varejo recuaram
0,2% em fevereiro, em relagio a janeiro e 3,2% em relagfio a0 ano anterior. J4 o setor de
servigos cresceu 0,7% também em fevereiro, em relagdo ao més anterior, mas recuou 5%
em doze meses.

na semana e acumula uma queda de 4,06% no ano. Por sua vez, o IMB-B
apresentou alta de 0,29% na semana e acumula alta de 6,69% no ano.

11. COMENTARIO

No Relatério Focus publicado ontem, a média dos economistas que militamno ~ -~
mercado financeiro estimou que o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) subira 4,06% em 2017, frente a expectativa de 4,09% na semana anterior. Para
2018 a expectativa € que suba 4,39%, frente a 4,46% na semana anterior.

Para a taxa Selic, o relatério informou que para o fim de 2017, a média das
expectativas situou-se em 8,50%, como na semana anterior. Para o final de 2018 a
estimativa é de que esteja em 8,50%, também como na pesquisa anterior,

J4 para o desempenho da economia previsto para este ano, ¢ mercado estima a
evolugéio do PIB em 0,40%, frente a 0,41% da altima pesquisa e para 2018 um avango de
2,50%, também como na semana anterior.

Para a taxa de cAmbio, o relatdrio mostrou que a cotagio da moeda americana
estard em R$ 3,23, no fim de 2017, como na pesquisa anterior e para o final do préximo .
ano em R$ 3,40, frente a R$ 3,37na Gltima apurag#o.

Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas so de um ingresso de
US$ 75 bilhSes em 2017 e US$ 75 bilhdes em 2018.




12. PERSPECTIVA

Na agenda internacional desta semana, estd prevista a divulgacgo, na zona do euro,
da inflagdo do consumidor em margo, do PMI composto e da confianga do consumidor
em abril.

Nos EUA, serfio divulgadas a construgio de novas residéncias e a produgio
industrial em margo, além do Livro Bege e 0 PMI composto de abril.

No Brasil, serfio divulgados, além dos indicadores semanais de inflagfio, o IBC-
Br de fevereiro e 0 IPCA-135 de abril.

Do lado da economia internacional, a divulgagio do Livro Bege nos dari uma
ideia da evolugdo da economia norte-americana e no Brasil, a divulgagéo do IBC-Bre do
IPCA-!5 ilustrarfio os ultimos dados sobre a atividade econdmica e sobre a evolugio da
inflagfio do consumidor.

Sob a ética da alocagdo dos recursos dos RPPS, tendo-se em vista o médio e longo
prazos, a nossa recomendagfio ¢ de uma exposicio de 50% nos vértices mais longos (dos
quais 20% direcionados para 0 IMA-B 5+ efou IDKA 20A e 30% para o IMA-B Total),
20% para os vértices médios IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) e 5% para o vértice
mais curto, representado pelo IRF-M 1, e mesmo pelo DI, em face de constituir uma
reserva estratégica de liquidez e protecfio das carteiras.

Permanece a recomendacdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites
das politicas de investimento é oportuna a avaliagio de aplicagbes em produtos que
envolvam a exposigéo ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo), em
detrimento das alocagGes em vértices mais longos. A atual escassez de crédito para a
produgdo e o consumo tem gerado prémios de risco, que possibilitam uma remuneragio
que supera as metas atuariais.

Quanto & renda varidvel, recomendamos uma exposi¢io de no maximo 25%, ja
incluidas as alocages em fundos multimercado (5%), em fundos de participagdes — FIP
(5%) e em fundos imobilidrios FII (5%).

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o
rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o0 médio e o longo prazo,
conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. J4 as realizadas em renda
varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser
direcionadas efetivamente para o longo prazo.

Sugestaode AlocacZo dos Recursos
RendaFixa 75%
Longufssimo Prazo (IMA-B 5+ ¢ 1DKA 20A) {*)20%
Longo Prazo {IMA-B Total) {*}30%
Médio Prazo (IRF-MTotal, IMA-B 5 & IDKA 24) 20%
Curto Prazo {IRF-M 1 e CDI) 5%
Renda Varidyve) 25%
Fundosde Agbes 10%
Multimercados 5%
Fundes em Particlpacoes 5%
FundosImobilidries 5%
* Para os RPPS com PLigual ol superior a R$40 milhBes,0s recursos
alocados em FIDC/Crédito Privado devem ser proporclonalmente
subtraidos das aplicacGes de Renda Fixa de Longo e Lonpulssimo Prazos,
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15. ALOCACAO PERMITIDA PELA LEGISLAGAO — RESOLUCAQ CMN

3922/10

e 3 4&."} —
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TIPO DE PRODUTO PERCENTUAL DO
CAPITAL

TIPO DE PRODUTO PERCENTUAL DO
CAPITAL

Alocacdo de Recursos (Até)

. s

Titulos Piblicos Federais / Carteira Prépria 100%
Fundos de Investimentos Referenciado e Renda fixa .
100% Titulos Puablicos Federais (Previsto no | 100%
Regulamento do Fundo)

Fundos de Investimentos referenciado e renda fixa 80%
(50% de titulos piiblicos federais)

Fundo de Investimentos Credito Privado 5%
FIDC (Aberto) 15%
Fundos de Agdes 30%
Fundos de Indices — ETF 20%
Fundos Multimercados 5%
Fundos Imobilidrios 5%
Fundos de Participagdo 5%

pok BT




16. RELATORIO DE MERCADO

Cendrio econdmico em 10/02/2017 (Anexo) conforme fonte:
hitps://www.bcb.gov.br/pec/GCI/POR T/readout/R20170413.pdf (Anexo)
http://www.mbe.org. br/mbe/novo/index.php?option=relatorios&Itemid=6 1 &task=detalh
e&id=73

17. CONSIDERACOES FINAIS

Finalizando a reunifo, foi dada a oportunidade para quaisquer outros
esclarecimentos, ¢ nio havendo mais nada a tratar, o presidente agradeceu a todos pela
presenga e declarou encerrada a reuniio do Comité de Investimento do instituto de
previdéncia social dos servidores puiblicos municipais de Monte Negro — IPREMON. Para
constar eu, Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, lavrei a presente ata, e depois de lida
e aprovada serd assinadas por todos os presentes.

Monte Negro 18 de Abril de 2017

. T /)
- ] R . )
Marcjo-Julifno Borges Costa Renata Detti Brumat{i de Oliveira
Membro do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento

V'nicius._._l‘osé"d Oliveira Peres Almeida
Gestor do Comité de Investimento

» Convidados:
Juliano Souza Guedes -

AARNS - 7

iretor Executivo
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Focus - Relatério de Mercado
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13 de abril de 2017

Expectatlvas de Mercado
R abiA? maliT
Medla -top 5 - curto praze HS 4 Com
poriamenta Hi4 Compeoramento
£0manog Hi 1 semana Hele semanal* SIMANSS Hi1semana Hele semanal*
IPCA (%} 0,44 0.23 0,22 v {4) 0.29 0,42 0.41 v {1}
IGP-D1 (%} 0.35 0.14 014 — {1) 0,39 8.29 0.29 = (1)
IGP-M (%} 0,29 0,53 -0.55 Y 2) 0,28 0.09 0,08 = i
Taxa da cinbio - fim da petodo (RSAUSS) 3,48 3.15 2,13 v {1} 3,20 3.16 315 = .- {1)
Mela Toxa Sofic {4a.0.) 11,29 11.26 . . . N NS ”Go.,_c
“ comportaments des Indicadores desdn o Citlmo Relatére do Kercodo; o vakates oatro porénteses oxprassem o nimarm de semanas am qua vem ooomenda o Ciims mpon;men:o "P-.:._\

{ 4 aumento, 'Vd'ln'linulgao ou # astatlidads)

Fls N2

“ eomportamento doa Indicadases desde o dilmo Retatére do Metcado; o3 vakres entra pardntesss expressam o afmero do Semangs em qQuo vam w‘.\?endo o Gllimo comportamenia

( A aumente, 'V diminuiglo ou = estabiktade)

in Frocig pm
abr/17 — malfi
g’ -
CURTO PRAZO \e i)
&3 “ /
L/ o;)\F\
IPCA -Top 5 IGP-DI-Top 5 IGP-M-Top5 s o
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-, o 0o
:f- 5esy . ok .
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Taxa de Camblo (ﬂm da parlodo] -Top 5 Meta Taxa Selic-Top 5
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. ) i 1240
! i . 1200
1130
EEEEEEEREEEE EEEEEREEREEEE
13335 F33E7 % IR SRR EEREEE
Expectativas de Mercado
2017 2018
Médla -top § H& 4 C rtamant HA4 Comportamenio
seMands H& 1 sumana Heo or:::'lanll:‘l'n ° somanan Hd 1 sumana Helo somanaj*
Curio prazo
(PCA (%)} 3,95 3.75 3,78 A {1} 4,42 4,92 4,22 = (18]
1GP-DE (%} 415 3.50 a8 = )] 445 4.66 456 = 1))
IGPH (%) . 4,25 3.40 2,28 v &) 482 4,70 4,70 = (4}
Taxa de cimble - im da pedoda (RSUSS) 334 3,31 3,31 = {1 346 348 3.45 v 2}
Mela Taxa Selic - fim da perlodo (%a.0.) £.63 8.71 8,64 ¥ {5) 858 8,53 8,56 ¥ i
Médlo prazo
IFCA{%) 4,13 3580 205 h'd {5) 4.27 4.21 4.21 = {1)
IGP-D1 (%) 4,34 3,60 3,60 = {1} 4.7 472 4,72 = {1
1GP-1 (%) 4,27 3.61 3,48 v {3) 4,59 4,83 4,83 = )
Toxa do cimble - i da parioda (RSAUISS) 311 3.3 3.13 = { 324 N 3.4 = ()]
Melo Taxa Sabis - fim da perfodo {%a.0.} 8,55 8.50 0.50 = {3) 8,55 B.50 8,50 = {3)
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Expoctatlvas de Mercadeo
obriy maliir
Medlana - top 5 - curto prazo Hi4 Compertamento Ha 4 Comperiamanta
somanas | Hé13emana Helo somanal* somanay | H41semana Hojo somanal®
1PCA {%) 045 0,22 047 v (3) .30 0.50 0.50 = {1)
LGP-DE (%) 0,35 0.18 0,18 = {1) 0.45 0.27 0.27 = 1)
[GP-M (%} 0,32 047 047 = {1} 0.26 0.10 0,10 = (1)
Taxa do cAmbio - fim do perfodo {RSUSS} 345 a1s .14 7 (1) 316 3.45 345 = {2)
Mela Taxa Selic (%a.0.) 11,25 1125 - . - .
* compartamento dos indicadores desdo o Wimo Relaldrio de Mercado; os valoces entre patdnlasas vxprossam o nime:o de SHmanas em Gue vem ocorenda o ¢ltimo comportamenlo
{ A aumenio, 'V dimlnuipdo ou = ostabilidada)
abri7 mali17
IPCA-Top 5 IGP-DI-Top § IGP-M-Top 5
ars o an
(11 o0
® 050 ® 94D * o
™ 600 _
ETH
o o0 -0 .
- R EEEE R EEEEEEEEEEE EEEEEE R
NG RN B EFRERE T33F3FFFiEig TRIFE¥ 55273
Taxa de Camblo (fim de periodo} - Top 5 Meta Taxa Sellc-Top 5
404 1150
n L1 1
g - i 10
100
R T3
' EE TR TR EEEEE
IR SR EREREREE] IBEERERERR AR
Expactativas de Maercado
2017 2018
Medlana ~top § HA 4 Caomportamento H& 4 Comp
portamenia
somanag | HA1 somana Hojo somanal* semangy | P ¥ somana Holo somanal*
Curlo prazo
IPCA {%) 3,90 3.73 3,73 — {1) 4,50 4,25 4,25 = {1}
IGP-DI (%) 4,34 3.26 3,26 = {1} 4,50 4,73 4,73 = {1)
IGP-M (%} 4,25 3.28 .27 v {3} 4,85 4,70 4,70 - {1)
Taxa da cimbio - fim do pariede {RSUES} 333 3,25 3,35 = {5) 3,50 345 3.45 = (1)
Hola Taxa Solle - fim de perfods (%a.0.) 9,00 8,63 8,50 v {1 8,50 8.50 9.50 = {4}
Midio prazo .
IPCA (%) 4,20 4,11 4,03 v i1} 4,30 4,25 4,25 = (1)
IGP-D1 (%} 4,49 3.48 348 = t1) 4.81 4,67 4.67 = {1}
1GP-M (%) 4,25 .20 2.58 v {3) 4,80 4,75 4,15 = {1)
Txa do céimbis - m do porfodo (RSUSS) 3.15 3,18 3,18 = {1} 3,30 3,30 3,30 = (43
Meta Toxa Selie - im do parfodo (%0.0.) 8,50 2.50 8,50 - {4} 8,50 8,50 8.50 = (4)
* tomportamanto dos Indicadores dosde o (limo Relatério do tlereads; os volores eatre pardn o a nd da somanas em qua vem ocomendn © dtimo comportamento

{ A aumento, 'Foiminuigho ou = establidado)
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Focus - Relatério de Mercado

13 de abril de 2017

.. Expoctatlvas de Mercado -

. 2017 2018

Mediana - agregado uﬂat :“ H4 4 somana Hojo Comportamento Hi4 H3 1 semana Holo c::n:::‘r:zm?nlo
IPCA %) 4,15 4,09 4,08 v {8) 4,50 4,48 4,99 Y {2}
1GP-D1 (%) 4,38 357 343 Y {13 4.61 4,55 4,50 v (2)
IGP-M (%) 4,52 390 3.82 A4 8} 4,60 4.50 4,50 = {1
PC-Fpo (%) 4,28 2.64 % | = W] a0 4,50 350 | = 112)
Taxa do cAmblo - fim da perfioda (RSUSS) 220 3.23 3,23 ; 1} 340 .37 340 A §1]
Taxa de cAmblo - mdia da porfede (RSUSS) 3,58 3.18 ERT4 v {1} 3.36 134 3,35 A £}
Meta Taxa Selic - fim do perfodo (%a.a,) g.00 850 8,50 = {1 850 a.50 2.50 = 4
Meta Taxa Sclic - média do periodo (%2.8) 1081 1031 0| = ] a1 853 863 | = m
Divida Liquida do S¢lor PdbSco {3 do PIB} 51.65 51,50 51.40 v 2 55,00 55,00 54,85 v i)
P18 (% do croscimonta) 0.48 0.41 00 |7 2| 250 2,50 250 | = @)
Produgae Indusiral (% do crescimanto} 122 1.20 1.28 A {1 2,10 219 2.28 A 2)
Conta Correnta! {USS Bithdes) -26.60 -26.00 -26.00 = 13} 37,65 -36.25 +35,75 v (4]
Balanga Comorcial {(USS BIhdos) 48,10 £0.80 5200 | A ) 40,00 4249 A200 1% - {1
Invest. Olroto no Pals® (USS Bilhdes) 72,00 75.00 75.00 = (&) 74,50 74,00 1500
Pregos Administados (%) 550 5.50 550 | = © | 465 4,60 47 | Ao

* comporiamente des Indlicaderes desde o (llmo Relatddo da )

4

C)A sumento, Wdimintielio ou = establlidade)
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1 ALS 2114115, o3 expeciativas do Esveslimanto esirangolro dirats (IED) o snkic em contn a
Inslituigdas partitipantas foram erentadas a segulr a metodologia do 6 edichio, que conskiers Ia'rvustknanl.o direlo no pals {ICP) nz tugar de 1ED » attera o edleuls do sakio em conla carants. Para

mals informagdios, acosse hitpiww.beb.gov arPEMANBALPGTO,

todologla da 5° edicho do Manupl <e Balanco de Pegementos do FMIL Em 224135, as
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Expectativas de Mercado

Inflag&o nos préximos 12 meses suavizada

- Hi4 Compertomento
Modlana - agregado somanay | B2 1 semana Hoje somanolt
IPCA{%) 4.56 460 4.59 A4 i
1GE-DI (%) 4,78 487 4,74 v |
TGP (%) 4,68 4,77 4,65 v f2) |
IFC-Fipa (%) 4,74 4,70 471 A @

* comportamento dos indlicadores desdo o DlUmo Relalédo de Morcado; o3 vakras enle parnteses expressam o ndmedo dg

SEMUNLI M QUO Vem otorrando o Gima compartamento
{ A sumento, Woiminulgdo ou = estnbfidade)

IPCA IGP.DI
630 3¢
600 600
* sae * 550 o
$.00 550
"so 1 L] 1 L} L] L L] L] L] L] L L] L] L] L] T LI L) L] L L) L L] 4
RN EEREEEEE 2 225 e 2w erneR .
T3 FYY T izgs 1538335331873
IGP-M IPC-Flpa
30 had
600
« o M0
550
00 R
224 2 2 euwuwn G ' EEEEEE R -
IR E R REREEE YRR TEIIF3TEIIEY
Expectativas de Mercado
abri7 mali7
Medlana - agregade Hi4 Comportamenito HA 4 Comportamento
semanag | H ¥ somana Hojo aomanal* somangs | H31swmana HeJa upmnnnl'
IPCA (%) 0.43 0,31 0,29 A {3) 0.35 0,41 043 ‘ (3 |
1GP-D1 (%) 0,30 0,22 0.20 b {2} 0.30 0,28 0,28 v (2} |
1GP-1 (%) 0,32 -0,06 .35 v (3) 0.30 0,23 0,21 A4 {2}
IPC-Flpa (%} - 0,38 0,35 0,35 = {2} 0.35 0,32 4,32 = {2}
Toxa do edmbio - fitn da patiodo (RSUISS) 3.15 2144 3.44 = {2} 3.16 3,15 315 = {2}
Melo Taxn Sefe (%a.0.) 11,25 11.25 - . - -
* composriamenie dos Indlcaderes dasdn o (ima Relaldro da Mercado: o valoes entre porinl p Mo p de semanas em que vam ocomendo o Giima comporiamenio }
{ A numonto, 'Vdiminulgio ou = establdzda)
abrM7 malf7
IPCA IaP-DI IGP-M
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a3t
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