ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

No dia 12 de Abril de 2018, as 15:00 horas, na sede do Instituto de previdéncia do
municipio de Monte Negro - IPREMOM, situado a Avenida Governador Jorge Teixeira
n° 2499. Deu inicio a reunifio ordinaria do comité de investimento, onde estiveram
presente os seguintes membros: Vinicius José de Oliveira Peres Almeida — Gestor do
Comité de Investimento, Marcio Juliano Borges Costa e Arlindo Fernandes de Souza
Junior ambos pertencentes como Membro do Comité de Investimento. Todos
devidamente nomeados conforme portaria n°559/GAB/2017 de 01 de Junho de 2017. A
convocagio foi realizada mediante correspondéncia eletronica enviada aos membros do
Comité do Investimentos. Contamos ainda com a presenga do Sr. Juliano Souza Guedes,
exercendo o cargo de diretor executivo, conforme portaria de n° 030/GAB/2015. Assumiu
a presidéncia dos trabalhos o Sr. Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do
Comité de Investimento, trazendo como pauta dessa reunido o estudo da aplicagdo
monetéria do Instituto de previdéncia do municipio de Monte Negro — [PREMO
0s seguintes temas:

1. Melhores Investimentos Por Rentabilidade

2. Fundos DI |

3. Fundos de Renda Fixa %
3.1. Fundos de Renda Fixa Simples
3.2. Fundos de Renda Fixa Indexados

4. Fundos de Curto Prazo

5. Fundos Multimercado

6. Fundos Cambiais

7

8

9

. Fundos de Agdes Setoriais
. Fundos de Acdes ndo Setoriais
. Observagdes
10. Nossa visdo
11. Comentario
12. Perspectiva
13. Alocac#io Permitida Pela Legislagdo
14. Relatorio de Mercado
15. Consideragdes Finais

1. MELHORES INVESTIMENTOS POR RENTABILIDADE MARCO

Em margo, 0 euro registrou a maior valorizagao dentre os principais indicadores
de mercado, com alta de +2,66%. Na renda fixa, o CDI rendeu 0,53%, enquanto no
Tesouro Direto, o Tesouro Prefixado 2021 registrou a maior alta dentre estes titulos:
+1,58%.

J4 a poupanca nova, rendeu apenas 0,39% (0,50%, se corrigido pela aliquota de
IR de 22,5% para efeito de comparagdo). Quanto ao mercado cambial, pela cotagdo de
fechamento de mercado, o Ddlar valorizou 1,77% enquanto o Euro subiu +2,66% frente™
ao Real.




Rentabilidades marco 2018

Euro mercado
Dolar mercado
Tesouro Prefixado 2021
‘Tesouro Prefixado 2023
Tesouro Prefixado 2020
Tesouro IPCA+ 2024
Tesouro Prefixado 2025
Tesouro IPCA+ 2019
Tesouro Prefixado 2019
LCI/LCA 95% CDI + IR*®

Poupanca + IR*
1GP-M

LCI/LCA 90% CDI + IR*
LCI1/LCA 85% CDI + IR*
LCI/LCA 80% CDI + IR®
CDB-DI 102% CDI

CDI

CDB-D1 98% CDI
CDB-D1 95% (DI

Nova Poupanca + IR*
CDB-D1 90% (DI
CDB-DI B5% (DI
CDB-DI 80% (DI
Tesouro Selic 2021
Ouro BM&F

Tesouro Selic 2023
IPCA®®

Ibovespa

| TesowmipcAs203s [T NS 0
| TesouroIPCA+2045 - R R e e e T

Melhores investimentos margo 2018
*Considerando aliquota de IR de 22,5%

No caso dos titulos publicos, incluimos apenas o Tesouro Selic (LFT), Tesouro
Prefixado (LTN) e o Tesouro [IPCA+ (NTN-B Principal), por serem os titulos mais
negociados pelas pessoas fisicas. Para facilitar a comparagdo, as seguintes hipoteses
foram assumidas:
- Pregos utilizados s@o os divulgados no site do Tesouro Nacional;
- Rentabilidade liquida (descontada) da taxa de custodia de 0,30% ao ano; .
- As rentabilidades apresentadas ndo consideram taxa de corretagem (entre 0 e 2%)
normalmente cobrada pelas corretoras.
- As rentabilidades apresentadas foram calculadas considerando-se o spread de compra e
venda divulgado no site do Tesouro Direto.

No caso de LCI e LCA, e da poupanea, as rentabilidades sdo apresentadas
acrescidas do Imposto de renda sob a aliquota de 22,5% (cobrada para investimentos com
prazo de até 180 dias). O motivo disto € permitir uma comparagéo justa entre todos estes
investimentos, uma vez que as rentabilidades de LCI, LCA e poupanga sdo isentas de
imposto de renda para os investidores pessoa fisica. As rentabilidades dos
investimentos ndo-isentos de IR apresentados no grafico acima e nas tabelas a seguir
estdo sem o desconto do imposto de renda, ou seja, apresentam o rendimento bruto.




Em relagdo aos fundos de investimento, listamos apenas aqueles co

seguintes caracteristicas:
- Distribuidos pelos cinco junhores bancos de varejo do Pafs (Banco do Brasil,
Econdmica Federal, Bradesco, Itad Unibanco e Santander), pois sdo as institui¢d
que a junhor parte dos pequenos investidores aplica. Também incluimos alguns
distribuidos por corretoras independentes; ' F
- Estio abertos para aplicagdo inicial. Fundos que estejam fechados para captagdo, isto €, i
que ndo aceitam novas aplicagdes, ndo foram incluidos. Também ndo foram incluidos
aqueles que aceitam apenas aplicagdo adicional;
- Aceitam aplicagdes de pessoas fisicas e que ndo sejam oferecidos exclusivamente aos
clientes do segmento de Private Bank (grandes fortunas).

Apresentamos os fundos por categoria: DI, renda fixa, renda fixa simples, renda fixa
indexados, multimercado, agdes setoriais, agdes ndo-setoriais, cambiais e curto prazo.
Dentro de cada categoria separamos os fundos em 3 grupos de acordo com o valor de
aplicagdo inicial. Na primeira coluna (“Pos. Geral”), mostramos a posi¢do do fundo
dentro da categoria independentemente do valor de aplicagdo inicial. Na segunda coluna
(“Pos.”) é exibida a posigdo dentro do grupo de aplicagdo inicial. Na tultima coluna €
apresentado o rendimento em % de CDI, exceto para os fundos de agdes e fundos
cambiais, onde é apresentada a diferenga de rentabilidade relativa ao indexador: Ibovespa
para fundos de agdes e Délar ou Euro para os fundos cambiais.

2. FUNDOS DI

Dos 36 fundos da amostra, apenas 3 fundos renderam mais do que a poupanga ajustada
pelo IR de 22,5%, refletindo o patamar cada vez mais baixo da taxa Selic, e apenas um
superou o CDI. Fundos com taxa de administragdo igual ou abaixo de 1,0% ao ano
obtiveram rentabilidade acima de 82% do CDI (ou 0,44%). O problema € que, a excegdo
de 3 deles (e apenas um destes ¢ oferecido por um grande banco de varejo), estes fundos
aceitam aplicagdes iniciais apenas a partir de R$ 20 mil ou mais. Ja os fundos com taxas
de administragio igual ou acima de 2,5% ao ano (todos voltados para pequenos
investidores, com aplicacdo inicial de até R$ 100), estes tiveram rentabilidade abaixo de
61% do CDI (0,32%), todos perdendo da poupanga.

Aplicagdo inicial de RS 0 até RS 1.000

g:;" Pos. =3 . Fundos DI
18 | |Bradesco Prime NET FICFI RF Ref. DI 78,12%
21 2 Caixa FiC Beta Ref DiLP 1,50% 50 0,41% 78,31%
25 3 |Bradesco NET FICFIRF Ref. DI 1,50% 1000 | 039% 7393%
28 4 tau Person. Special Refer DIFICFI 1,70% 1.000 0,39% 7295%
27 5 Bradesco Prime FICFI RF Ref. DI 1,60% 1.000 0,38% 72,30%
28 & |al RF Ref. Di BOnus Celular FICF 1,60% 100| 036% 71.33%
30 7 BB RF Ref. DI 500 2,00% 500 0,37T% 83 ,83%
3 8 |Santander FICFI Exira Plus RF Ref. DI 2,00% 1.000 | 0,35% 66,34%
32 9 |Santander FIC Fi Senior RF Ref. DI 2,50% 100 0,32% 60,56%
33 10 |BB RF Ref. Dl Social 50 2 80% S0| 031% 59.12%
34 11 |Santander FIC Fl Supremo RF Ref. DI 3,20% 100 0,28% 51,76%
35 12 |Bradesco FICFIRF Ref. D Safira 3,50% 100 0,26% 43 53% ™~
6 12 |Bradesco FICFIRF Ref. DI HiparFundo 3,90% 100 0,19% 36,11%




inicial de RS 1.001 até RS 10.000

—

e

BTG Pactual Yield Di Fi Referenc. Créd. Priv.

" 0,30%

73.000

1 1 056% | 10448%
2 2 |BrasilPural Yield FI RF Raf DI 0,21% 3.000 | 052% 9857%
7 3 |Caixa FIC Pleno Ref. DILP 0,70% 2500 | 047% 38,80%
20 4 |Caixa FIC Giro Imediato Ref DI LP 1,50% 10,000 | 0,41% | 7B44%
23 5 |Bradesco FICFIRF Ref, Di Topazio 1,50% 5000 | 040% 75.11%
inicial de R$ 10.001 até RS 100.000
3 1 |Caixa FIC Sigma RF Ref DI LP 0,35% 100.000 | 0,50% 84 42%
4 2 |BB RF Ref. DILP Premium Estile 0,70% 50.000 | 0,48% 90 77%
s 3 |Caixa FIC Preferencial DILP 0,60% 30.000 | 0,48% 90,42%
8 4 |Bradesco Prime FICFIRF Ref DiPlus 0,70% 80.000 [ 0,48% £89,81%
8 5 |Santander FICFI Master RF R=f. DI 1,00% 30,000 | 047% 87,45%
3 8 |BB RF Ref. DILP 50 mil 1,00% 50.000 | 045% 85,06%
10 7 |BE RF Ref. DI Pus Estil 1,00% 20,000 [ 0,45% 84,32%
11 | 8 [|talPerson. Referenc. Dl Maxime FICFI 1,00% 50.000 | 045% | 8420%
12 9 |Bradesco FICFIRF Ref. Di Platinum 1,00% 50.000 | 0,44% 83,38%
13 10 |Bradesco Prime FICF] RF Ref DI Special 1,00% 30,000 [ 044% 83,30%
14 11 |Bradesco FIC Referenc. DI Federal 1,00% 80.000 0,44% 82,86%
15 12 |%al RF Ref. Di Futura FICFI 1,25% 35000 | 043% 80,08%
18 13 |kad Person. DI Ecomudanca 1,30% 35.000 | 042% 79,08%
17 14 |2al Uniclass Fidelidade RF Ref. DI FIC Fl 1,30% 20.000 | 0,42% 7885%
19 15 |%al Uniclass Premium RF Ref, DIFIC FI 1,40% 100,000 | 0,41% 77,56%
2 16 |Santander FICFI Max RF Ref. DI 1,50% 30000 [ 041% 76,21%
24 17 |Santander FIC F1 Bénus RF Ref. DI 1,80% 30.000 | 0,40% 74 46%
29 18 |Ead Max RF Ref DIFICFI 1,80% 20.000 | 038% 71,20%

Melhores investimentos margo 2018 — Fundos DI

e FUNDOS DE RENDA FIXA

Nesta categoria ndo estdo sendo considerados os fundos indexados a indices de
inflagéo e os fundos simples, que aparecem em seguida, em categorias especificas. De
um total de 60 fundos, 24 superaram a poupanca ajustada pelo IR de 22,5%, e 15
conseguiram superar o CDI. Nenhum fundo apresentou rentabilidade negativa. Dentre os
fundos que aceitam aplicagfo inicial de até R$ 1.000, a Caixa € o banco que oferece mais
e melhores op¢des, todos com taxas de administragéio entre 1,0% e 1,5% ao ano. Outro
ponto a destacar € que dentre os 10 fundos de renda fixa mais rentaveis no més, apenas 3
aceitam aplicagdes iniciais de até RS 10 mil, evidenciando a dificuldade que o pequeno
acessar melhores

investidor

tem para

investimentos.




5 1 |Caixa FIC Absoluto Pré RF LP

22 2 |Bradesco Prime Net FICFIRF

il 3 |Bradesco Net FICFIRF

33 4 |Bradesco Prime FICFIRF iy

41 5 |tal Person. Special RF FICFI 1,70% 1.000 | 0,45% 85,02%
42 6 |Caixa FIC Relacion. ldeal RF LP 1,00% 1.000 0,44% 82,32%
45 7 |Caixa FIC Geragio Jovem RF Créd Priv LP 1,30% 10 0,42% 78,04%
47 8 |Caixa FIC Desenvolver RF LP 1,30% 50 0,41% 76,77%
48 9 |Caixa FIC Classico RF LP 1,40% 100 | 0,41% 76,20%
49 10 |Caixa FIC Soberano RF LP 1,50% 50 0,41% 76,19%
50 11 |Bradesco FICFIRF Mercdrio 2,50% 500 0,40% 75,78%
51 12 |Caixa FIC ldeal RF LP 1,50% 50 0,40% T487%
52 13 |Caixa FIC Empreender RF LP 1,50% 50 0,40% 74,56%
54 14 |ita( Uniclass Super RF FICFI 2,00% 500 0,38% 70,76%
55 15 |BB RF 500 2,00% 500 0,37% 68,85%
56 16 |kal Super RF FICFI 2,50% 100 0,33% 62,81%
57 17 |Santander FIC FI Sénior RF 2,50% 100 0,33% 61,66%
58 18 |Bradesco FICFIRF VEnus 3,50% 100 0,32% 59,36%
60 19 |BB RF LP 100 3,80% 100 0,21% 40,32%

Aplica

o inicial de RS 1.001 até RS 10.000

S

S

Bradesco FICFI RF Titulos do Tesodro

1 1,50% 5000| 091% 169,79%
10 2 |Sparta Top FICFIRF Créd. Priv. LP 0,71% 5.000 0,64% 120,14%
14 3 |Brasil Plural High Yield RF - Créd. Priv. 0,50% 3.000 | 054% 101,04%
12 4 |Queluz FIRF LP 0,50% 2.000 0,52% 98,08%
25 5 |caixa FIC Expertise RF Créd. Priv. LP 0,50% 10.000 | 0.49% 91,85%
30 6 |Caixa FIC e-Fundo RF LP 0,70% 10.000 | 0,48% 90,74%
36 7 |BB RF LP Plus Estilo 1,00% 10.000 | 0,47% 88,21%
37 8 |Santander FIC Fl Max RF 1,50% 10.000 0,47% 87.67%

Aplicacéo inicial de RS 10.001 até RS 100.000

dos de

1 |Caixa FIC Objetivo Pré RF LP 0,70% 50.000

2 |BB RF Pré LP Estilo 1,00% 20.000

3 |ttad Person. RF Pré LP 1,00% 100.000

4 |Bradesco H FICFIRF Pré LP 15.000 0,90% 15.000

5 |Uniclass RF LP FICFI 1,50% 100.000

& |Santander FIC FIPré RF LP 1,00% 20.000
9 7 |Bradesco Prime FICFI RF Duration 1,00% 20.000
11 8 |capitania Top FIC FIRF Créd. Priv. 0,32% 25,000 061% 114.81%
12 9 |Bradesco Prime FICFIRF Plus 0,70% 80.000 0,56% 104,72%
13 10 |BTG Pactual Capital Markets FI RF Créd. Priv. 0,25% 25.000 0,55% 104,19%
15 11 |Bradesce FICFI RF Marte 1,00% 50.000 0,53% 100,02%
18 12 |Bradesco Prime FIC RF Special 1,00% 30.000 0,53% 99,84%
17 13 |Bradesco Prime FICFI RF Créd Priv Perform. 22 0,50% 100.000 0,53% 98,87%
19 14 |BB RF LP Premium Estilo 0,90% 50.000 0,52% 97 58%
20 15 |tal Person. Maxime RF FICFI 1,00% 50.000 0,51% 96,50%
21 16 |Santander FIC Fl Master RF 1,00% 30.000 051% 95,18%
23 17 |Bradesco Prime FICFI RF Crédito Privado 0,70% 80.000 0,50% 94,09%
24 18 |Caixa Fl Qualificade RF Créd Priv LP 0,50% 50.000 0,50% 93,91%
26 19 |Bradesco FICFiRF Saturno 1,50% 20.000 0,49% 91,55%
27 20 |tal Person. RF Ecomudanca 1,30% 35.000 0,49% 91,34%
28 21 |Caixa FIC Relacion. Personal RF LP 0,70% 20.000 0,48% 90,87%
29 22 |Santander FIC Fl Yield Master RF Créd. Priv. LP 1,00% 30.000 0,48% 90,86%
32 23 |caixa FIC Supremo RF LP 0,80% 70.000 0,48% 90,12%
34 24 |Caixa FIC investidor RF LP 0,85% 50.000 0,48% 89,40%
35 25 |BB RF LP S0 mil 1,00% 50.000 0,47% 88,21%
38 26 |Mercatto Rendimento RF FILP 0,50% 25.000 0,46% 237,08%
3 27 |Caixa FIC Expandir RF LP 0,90% 40.000 0,46% 87,06%
40 28 |Caixa FIC Fortalecer RF LP 1,00% 30.000 0,46% 26,77%
43 29 |Caixa FIC Executivo RF LP 1,10% 20.000 0,44% 81,80%
44 30 |ital Uniclass RF Premium 1,40% 100.000 0,43% 80,38%
45 31 |Caixa FIC Selecdo RF 1,10% 30.000 0,42% 78,28%
53 32 |ta( Max RF FICFI 1,80% 20.000 0,39% 74,13%
59 33 |Votorantim Vintage FIC FI RF Créd. Priv. 0,35% 25.000 0,27% 50,25%

Melhores investimentos margo 2018 — Fundos de renda fixa
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Bl FUNDOS DE RENDA FIXA SIMPLES

Os fundos de renda fixa simples foram criados para serem uma op¢do aos
investidores iniciantes, sem requerer o preenchimento de formulario para verificar o perfil
do cliente. Sdo fundos de baixissimo risco, investindo primordialmente em titulos
publicos federais e titulos de renda fixa com baixissimo risco de crédito e de mercado.
Na comparagio com fundos mais antigos, as taxas de administragio estdo mais baixas,
mas ainda assim sfo bastante altas, variando entre 1,50% e 2,50% ao ano nos grandes
bancos. Como nos fundos DI e de curto prazo, a taxa de administragdo € a principal
explicagio para as diferengas de rentabilidade entre os fundos desta categoria. Nenhum
dos 7 fundos da categoria conseguiu superar a poupanga ajustada pelo IR, repetindo o que
ja vem ocorrendo ha alguns meses.

Aplicags

1 Caixa FI RF Simples LP

2 BB Renda Fixa Simples 1,95% S0 | 037% 69,97%
3 Caixa FIC Facil RF Simples 2,00% 50 0,36% 68,31%
4 Bradesco FICFI RF Simples Onix 2,00% 50 0,35% 6572%
5 ttal RF Simples FIC FI 2,20% 50 0,35% 65,00%
6 Santander FIC FI RF Simples 2,20% 100 | 0,33% 61,76%
7 Bradesco FICFI RF Simples Brilhante 2,50% 50 | 0,32% 59 32%

Melhores investimentos margo 2018 — Fundos de renda fixa simples

3.2. FUNDOS DE RENDA FIXA INDEXADOS

Os fundos de renda indexados a indices de inflagdo foram agrupados em uma
categoria a parte por, em geral, apresentarem risco de mercado superior ao dos demais
fundos de renda fixa. Com a queda da curva prefixada de juros ao longo de todos os
prazos, 14 dos 15 fundos superaram a poupanga ajustada pelo IR e estes 14 também
superaram o CDI.

Aplicacdo inicial de RS 0 até RS 1.000

Caixa FIC Capital Indice de Precos RF LP

inicial de RS 1.001 até RS 10.000
= BT = =

BB RF LP Indice de Preco S mil 1,50% 5.000 0,80% 149 70%

Bradesco Prime FICFI RF Mutti-indices 0,90% 10.000 0,57% 106,90%

Bradesco FICFI RF Multi-indices 1,50% 5.000 0,55% 103,74%

do inicial de R$ 10.001 até RS 100.000

1 1 Icatu Vanguarda FC FlInflacao Curta RF 0,50% 20.000 1,59% 297 ,69%

2 2 |BTG Pactual IPCA FIRF 0,25% 25.000 1,59% 297,33%

3 3 |Santander FICFlinflacdo RF 1,50% 20.000 1,50% 279,72%

4 4 |ttal RF IMA-B 5 FICFI 1,50% 100.000 1,49% 27767%
5 5 |Bradesco FIC RF IMA-B 0,90% 15.000 0,95% 178,39%

6 6 |Caixa FIC Foco indice de Precos RF LP 1,00% 50.000 0,92% 171,83%
7 7 |BTG Pactual FI RF IMA-B 0,25% 25.000 0,90% 168,91%
8 8 |Caixa FIC Performance IMA-B RF LP 0,80% 50.000 | 0,86% 160,92%
9 g |BB RF LP indice de Preco Estio 1,00% 20000 | 0,84% | 157,63%
14 10 |tad Person. RF Muttiindices LP FICFI 1,00% 80.000 0,53% 100,35%
15 11 |lcatu Vanguarda FC Flinflacao Longa RF 0,50% 20.000 0,34% 63,40%

Fundos de renda fixa indexados




4. FUNDOS DE CURTO PRAZO

Dos 8 fundos desta categoria, nenhum superou a poupanga ajustada pelo IR de
e, obviamente, muito menos o CDI foi superado. O melhor fundo ¢ exatamente

ano tiveram rentablhdade abaixo de 61% do CDI, um ganho muito baixo.
Apli

cagéo inicial de RS 0 até R$ 1.000

Bradescn Prime FIC cP
Caixa FIC Movimentacdes Automaticas CP
Bradesco FICFI Curto Prazo
BB RF Curto Prazo 200 FICFI
ltauvest Plus CP
BB RF Curto Prazo Estilo
Caixa FIC Liquidez CP

mma! de RS 10.001 até RS 100 000

~N oo e WwN
~ @B N =

1 1 |BB RF Curto Prazo 30 mi FICFI _

Melhores investimentos margo 2018 — Fundos de curto prazo

5. FUNDOS MULTIMERCADO

Neste més, 55 de um total de 84 fundos apresentaram rentabilidade superior a
poupanga ajustada pelo IR de 22,5%, e 51 superaram o CDL. 7 fundos tiveram prejuizo.
Dentre os 10 fundos mais rentaveis no més, 6 aceitam valores iniciais de até R$ 10.000.
3 destes 10 fundos sfo geridos por bancos de varejo.

1 Caixa FIC Piatinum Mullim. LP 206,12%
12 2 |BB Mukim. Muliestr, LP Estilo 2.00% i 1,06% 198,02%
25 3 |BB Mulim. Arbtragem LP Estilo 2,00% - 0,75% 141,49%
29 4 |BB Mutim. Macro LP Estio 1,50% - 0,70% 132,04%
31 % |Bradesco FICFi MM Goiden Profit Moderado 2,00% 1.000 | 058% 127,90%
43 6§ |BB Mutim. Macro LP200 1,50% 200 | 0,59% 111,15%
45 7 |Bradesco Prime Net FICFI MM Cristal . 0,50% 1.000 | 0,55% 103,93%
48 8 |BB Mut Balanc. Dividendos LP Estio 1,20% - 0,55% 103.41%
51 9 |Votorantim Eagle FIM Créd. Priv. - 0,50% 1.000 [ 0.53% 100,18%
52 10 |BB Mutim. Juros € Moeda LP Estilo 1,00% - 052% | 9859%
60 11 |Bradasco FICFI MM Goiden Profit Dindmico 2,00% 1000 | 0,42% 78,82%
61 12 |Bradesco FICFI MM Golden Profit Conservador - 3,00% 1000 | 041% | 77.74%
89 13 |Caixa Fl Multim. RV 30 LP 1,00% 500 0,30% 57,08%




o inicial de RS 1.001 10.000

1 1 |Teorica FiM _ : 417 18%
2 2 |Victoire Latam Equity FIC Fil 1,80% 10.000 1083,559%
3 3 |Clartas Inflagao Insttucional Fild 1,00% 10.000 328.78%
4 4 |Verturestar Fi 2,00% 3.000 J12.85%
6 5 |Ciaritas Long Short FIC FIM 2.00% 10.000 283 10%
16 | & |Cabea FIC Mubimercade Nubigesior 3,00% 10.000 167 82%
18 7 |Bradesco Prime FICF| Multimarcade 1,00% 10.000 152 80%
20 & |Caixa Fl Ouro Mutm. LP 1,50% 5.000 145.77%
el @ |Bradesco H FI MM LP Macro 1,50% 10.000 144 833
23 10 |Special Fl Muttmarcade 2,00% 5.000 142.79%
26 11 |Ciritas Hedge FIC FM 2,00% 10.000 136 80%
27 12 |Bradesco Prime FICFI M& Muti Allocation 1,50% 10.000 135.05%
28 13 |Bradesco Prime FICFI MM Mutigesiores 2,10% 10.000 13267%
30 14 |Eagie Matese FIli 1,25% 5000 127.96%
32 15 |Ciaritas Instkucional FIM 1,00% 5.000 124 .49%
37 16 |Msus Macro FIC FIM 2,00% 5000 119.14%
E) 17 |Bradesco FICFI MM MultiEstratégia 1,50% 5.000 118,83%
40 18 |Santander FIC Fl Alom;:&o Muitim. 3,00% 10000 118,25%
41 19 |AZ Quest Legan Low Vol Fid 1,50% 5 000 116 58%
45 20 |Petfin Long Short 15 FIC FiM 1,50% 10.000 109.87%
a7 21 |Santander FIC Fl Mederado Van Gogh Multim, 3,00% 10.000 103,72%
49 22 |DLM Hedge Consarvader FIM 0,80% 5000 | 102 48%
50 23 |DLM Hedge Moderada FIC Fil 1,35% 5000 101.61%
54 | 24 |CaixaFIC CaptalPrat. bov Cicd | Mullim 1,80% 5000 96,27%
55 25 |AZ Quest Total Return FIC FIM 2,50% 5000 94 78%
57 26 |Modal Tactical FIC FIA 2,50% 10.000 a7,58%
B4 27  |Bradesco Prime FICF] MM Nix 1,80% 5000 7479%
70 28  |Votorantm MultiStrategy Fil 2.00% 10.000 48,24%
71 29 |Caixa FIC Estralegico Mulim LP 3.00% 10.000 45.08%
72 | 30 |GAP Hedge FIM 1,258% 5000 45 05%
73 31 |Caixa FIC Long Short Mutim. LP 1,50% 5.000 43 04%
74 32  |GAP Mulfiportifolo FIM 2,00% 5000 32.45%
75 33 |Bradesco H FICF| MM Giobal 0,70% 10.0:00 29,04%
76 | 34 |Azul Quantitative FIM 2,50% 5000 18,37%
78 35 |Santander FIC Fl Divers. Global VG Mulfim 2,00% 10.000 -23.07%
79 | 36 |BNP Paribas Long and Shori FIM 2,00% 5.000 -A161%
81 37 |Santander FIC Fl Mukiestratégia Mutm. 2,00% 10.000 -174,81%
82 38 |lporanga Macro 30 FIC FR 2,50% 10.000 -453 52%
83 39 |Bradesco H FIM Bolza Americana 1,20% 10.000 -524 32%
34 40 |Bradesco FI MM S&P 500 Mas 1,50% 10.000 -534 13%




Aplicagdo inicial de RS 10.001 até RS 100.000

1 BTG Pactual Discovery Fii 284,00%
2 |Caixa BTG Pactual X 10 Multim. LP 2,00% 271,36%
3 |tad Global Dindmico MM FICFI 2,00% 208,46%
4 |Pacifico Azul FIC FIM 1,25% 207 71%
5 BNY Mellon ARX Especial FI 2,00% 203,41%
& |Pural Capital Institucional FIC FIM 0,75% 192,87%
7 |tal Person. MM Muttifundos 2,00% 189,60%
8 |tal Uniclass Selecéo Multifundos MM 2,50% 181,02%
9 |Plural Capital Equity Hedge 30 Fic Fim 2,00% 155,25%
10 |#a( Person. Hedge 30 Multim. FICFI 2,00% 148,45%
22 11 |Fides Long Short Plus FIK 2,00% 143,20%
24 12 |ttal Kinea Arkhe KM FICFI 1,50% 141,85%
33 13  |Smartquant Hiprob FIM 2,00% 122,57%
34 14 |BTG Pactual Hedge FIM 1,50% 121,53%
35 15 |Brasil Plural Crédito Corporativo Il FIC FIM CP 0,75% 121,37%
36 16 |tad Person. K2 KM FICFI 1,50% 120,33%
39 17 |ta0 Uniclass Multiestratégia Agres. M FICFI 1,60% 118,79%
42 18 |Kadima Il FIC FIM 2,00% 112,01%
44 1¢ |BTG Pactual High Yield Plus FI 1,25% 111,12%
53 20 |Opportunity Total FIC FIM 2,00% 96,31%
56 21 |Bradesco Prime FICFI MM Long Short 2.00% 87,59%
58 22 |Kondor Max FIC FIM 2,00% 86,44%
59 23 |Caixa FlJuros e Moedas Mulim. LP 0,70% 82,57%
62 24 |Capital Performance Fix 1,00% 76,89%
83 25 |tad Uniclass Fix Plus MM FICFI 1,00% 76,83%
65 26 |Opportunity Market FIC Fil{ 1,50% 67,14%
68 27 |Votorantim Equity Hedge FIl 2,00% 6221%
&7 28 |GAP Absoluto FIl 2,00% 58,40%
68 29 |BNY Mellon ARX Extra Fild 2,00% 57,30%
7 30 |Oceana Long Short Filt 2,00% 16,44%
80 31 |hai Person. Selecdo Adam Exclus. M FICFI 2,00% -131,25%

Melhores investimentos marg¢o 2018 — Fundos multimercado

6. FUNDOS CAMBIAIS

Com a valorizagio do Délar, os fundos cambiais atrelados a esta moeda acabaram
apresentando rentabilidades entre +1,71% e +2,12%. Quanto aos fundos cambiais em
Euro, estes tiveram ganhos mais significativos, proximos a 3,20%.

Aplical

0 inicial de R§ 0 a’_té RS 100.000

1 1 BB Cambial Euro LP Estilo

2 2 |BB Cambial Euro LP Mil

5 3 |BB Cambial Délar LP Estilo 1,00%

8 4 |BB Cambial Dolar LP Kl 1,50% 1.000 2,05%
8 5 |Votorantim Cambial Dolar FICFI 0,85% 1.000 1,76%
9 & |Caixa FIC Cambial Ddlar 1,00% 1.000 1,74%
10 7 |Bradesco H FI Cambial LP Dolar 1,50% 1.000 1,74%
14 8 |tal Cambial Dolar FICFI 2,50% 1.000 | 182%
15 § |Santander Cambial 2,50% 1.000 1,60%
16 10 |Bradesco FIC Cambial Dolar 3,00% 1.000 1,56%

Aplicagdo inicial de RS 1.001 té RS 1

0.000

2

Bradesco Prime FIC Cambial Dolar
#tal Person. Cambial Délar FICFI

RS 100.000

13 2

Aplicagéio inicial de RS 10.001 até

1 |BB Cambial Délar LP 100 mil 100.000
4 2 BB Cambial Délar LP 20 mil 1,00% 20.000 211%
7 3 |Bradesco FICFI Cambial Dolar Special 1,00% 50.000 1,78%
11 4 BTG Pactual Cambial F1 Cambial 1,00% 25.000 1,73%

Melhores investimentos margo 2018 — Fundos cambiais




7. . FUNDOS DE ACOES SETORIAIS

Neste segmento, 17 de 29 fundos apresentaram prejuizo no més. Com as maiores
perdas, aparecem os fundos que investem exclusivamente em agdes da Cielo, com perdas
superiores a 12,5%. Na comparagdo com o Ibovespa, 12 dos 29 fundos da amostra
apresentaram rendimento superior.

icial de RS 0 até RS 1.000

1 1 |Bradesco Prime FIC FIA Consumo
2 2 |BB Acdes Exportacéo 3,00% 200 | 2,83% 2,82%
3 3  |Bradesco FlA Bradesco 1,50% 200 1,77% 1,76%
4 4 |BB Agoes Setor Financeiro 2,00% 200 [ 1,63% 1,62%
6 5 |Caixa Fl Acdes Petrobras 1,50% 1.000 | 0,77% 0,76%
7t 8 |Bradesco FlA Pefrobras 1,50% 1.000 0,77% 0,75%
8 7 |Santander FIC Fl Petrobras 3 Acdes 2,50% 100 [ 069% 0,67%
10 8 |BB Acoes BB Seguridade 1,50% 200 | 043% 0,42%
11 8 |BB Agbes Petrobras 2,00% 200 | 040% 0,38%
12 10 |Bradesco FIC FIA Infraestrutura 3,50% 500 0,25% 0,24%
13 11 |BB Acdes Energia 2,00% 200 | -0,08% -0,10%
15 12 |Bradesco FIA Petrobrés 2010 1,50% 1.000 | -0,36% -0,38%
16 13 |BB Acdes Tecnologia 2,00% 200 | -064% -0,65%
AT 14 |BB Agdes Consumo 2,00% 200 | -0,67% -0,69%
18 15 |Caixa Fl Aces Infraestrutura 2,00% 1.000 | -0,88% -0,89%
19 16 |BB Acoes Construcdo Civil 2,00% 200 | -1,02% -1,03%
20 17 |Caixa Fl Acdes Consumo 1,60% 10| -1,07% -1,08%
21 18 |Caixa Fl AcBes Construcdo Civil 2,00% 1.000 | -1,07% -1,08%
22 19 |BB Acfes BB 1,50% 200 | -1,21% -1,23%
23 20 |BB Acdes Infraestrutura 2,00% 200 | -2,87% -2,88%
24 21 |Bradesco FIA Vale 1,50% 1.000 | -527% -5,28%
25 22 |Caixa Fl Aces Vale do Rio Doce 2,00% 1.000 [ -533% -5,35%
28 23 |BB Acies Vale 2,00% 200 | -5,34% -5,35%
28 24 |Bradesco FlA Cielo 1,50% 300 | -12,59% | -12,60%
28 25 |BB Acies Cielo 1.50% 200 | 12,77% | -12,79%
ltal AcOes Petrobras Fl
Caixa Fl Acdes Petrobras Pré-Sal 0,50% 100.000 | -0,28% -0,29%
ltall Actes Vale Fl 3,00% 20.000 | -540% -5,42%

Melhores investimentos margo 2018 — Fundos de agdes setoriais

8. FUNDOS DE ACOES NAO-SETORIAIS

40 dos 82 fundos desta categoria apresentaram perdas no més. Dentre os 10
melhores, 3 exigem aplicagéo inicial de até R$ 1.000, 4 exigem entre R$ 1 mil e R$ 10

mil, e 3 exigem aporte superior (RS 20.000 ou mais). Em relagio ao Ibovespa, 42 fundos
superaram este indice.
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Aplicagdo inicial de RS 0 até RS 1.000

Bradesco Prime FICFIA Ibovespa Afivo
Bradesco FICFIA lbovespa Ativo

Bradesco Prime FICFL& Small Cap 3,00% 1.000
Bradesco Prime FICFIA Ind. Sustent. Empres. 2.50% 1.000
Bradesco Prime FICFIA Selecdo 3,00% 1.000
Bradesco Prime FICFIA Dividendos 3,00% 1.000
Bradesco FIC FIA Dividendos 3,50% 1.000 1,53% 1,51%
Bradesco Prime FICFlA Govern. Corporativa 3,00% 1.000 1,07% 1,06%
BB Acdes Dividendos 2,00% 200 1,05% 1,04%
Bradesco FIC FIA Governanca Corporativa 3,50% 500 1,05% 1,04%
Bradesco FIA Multi Setorial 3,50% 500 0,77% 0,76%
BB Acbes Indice de Sust. Empresar. Jovem 250% 15| 0,63% 0,62%
Caixa Fl Acdes ISE 1,50% 500 0,56% 0,55%
BB Acodes Multi Setorial Quantitativo 3,00% 200 | 04%% 0,48%
Santander FIC Fl Selecdo Plus Agbes 3,00% 1.000 0,38% 0,36%
Bradesco Prime FICFIA Infraestrutura 3,00% 1.000 | 027% 0,25%
BB Acdes Ibovespa Ative 3,00% 200 0,15% 0,13%
Caixa Fl AgOes PIBB - Sem Opgéo de venda 1,50% 100 | 0,08% 0,07%
BB Agbes Alocacio ETF 1,56% 200 | -0,03% -0,04%
BB Acbes Small Caps 3,00% 200 | -0,05% -0,07%
BB Acdes IBrX Indexado Estile 2,00% 0 -0,06% -0,07%
BB Acbes IBrX Indexado 2,50% 200 | -0,09% -0,11%
Caixa FlA e-Fundos lbovespa 1,60% 500 -0,09% -0,11%
Bradesco Prime FICFIA IBrX-50 2,00% 1.000 | -011% -0,13%
BB Acbes Ibovespa Indexado Esfio 2,00% 0| -012% -0,14%
Bradesco Net FIC FIA Ibovespa 2,00% 500 | -0,14% -0,15%
BB Acbes bovespa Indexado 2,50% 200 | -0,17% -0,18%
Bradesco H FlA Ibovespa 2,50% 500 | -017% -0,18%
Bradesco Prime FICFIA Index 2,00% 1.000 | -0,23% -0,25%
Bradesco FICFIA Ibovespa Indexado 3,50% 500 | -0,27% -0,28%
Santander FIC Fl Ethical Acbes 3,00% 100 | -027% | -0,29%
Caixa Fl Acdes lbovespa 4,00% 1.000 | -0,30% -0,32%
BB Acdes Retorno Total Estilo 2,00% 0| -0,45% -0,46%
Caixa FI At;ﬁe.s IBrX Ativo 1,50% 100 -0,50% -051%
Caixa Fl Acbes Small Caps Afivo 1,50% 100 | -0,52% -0,53%
Santander FIC Fl lbovespa Ative Aces 2,60% 1.000 | -081% -0,82%
Caixa Fl Aces Ibovespa Ativo 3,00% 1.000 | -0,88% -0,50%
BB Acoes Dividendos Midcaps 3,00% 200 | -1,28% -1,29%
Caixa FI Ag:ﬁes Dividendos 1,50% 1.000 -1,81% -1,83%
77 40 |BB Acoes Globais BDR Nivell 260% 200 | -2,09% -210%
78 41 |Prisma Fl& 3,00% 1.000 | -2,57% -2,59%

Aplica

-30 inicial de RS 1.001 ate RS 10.000

=

She ST el i
lcatu Vanguarda Dividendos FIA

AZ Quest Smal Wid Caps FIC FiA

Quest Top Long Biazsed FIC FIA

Queluz Valkor FIA

Brasi Plural FIC Fl&

BRZ Walor FIC Fl1A

Quest Agbes FIC Fia

Bradesco Prime FICFIA Active

Perfin Foresight FIC FL&

Perfin Institucional FIC FlA

Indie Logos FIC Fla

Sulamerica Tolal Return FIA

DLW Brazil Tech FIA

EMP Paribas Small Caps FlA

Bradesco Prime Global FICFIA lnv. Ext

Caixa Fl Agbes BDR Nivel |

Bradesco FIC FlA BDR Nivel 1

Target Rio FIA




Aplicacéio inicial de RS 10.001 até RS 100.000

5 1 Ujay Leng Biased | FIC Fla 1,80% 20.000 2,60% 2,59%
6 2 Ibiuna Equities FIC de FiA 2,00% 30.000 25T% 2,55%
9 3 BTG Pactual Absoluto Institucional Fla 3,00% 25.000 1,90% 1,89%
1 £ 4 taG Agdes Momento 30 FICF] 2,50% 50.000 1,36% 1,35%
19 5 |BTG Pactual Dividendos Fl& 2,50% 25.000 1,15% 1,14%
24 6 |Brasd Plural Long & Short Plus FIC Fla 3,00% 30000 1.01% 1,00%
28 7 |Brasi Capital 30 FIC FIA 2,00% 100.000 0,73% 0,72%
28 8 |Opportunity Selection FC Fl& 2,00% 25000 | 063% 0,61%
29 9 |tat Person. Ace Dividendos Agﬁc-& FICF1 3,00% §0.000 0,59% 0,58%
#H 10 |Hal Acdes Dividendos FICFI 400% 20.000 0,51% 0,49%
32 11  |Mal Person. Aqﬁcs Excelncia Social FICF| 2,00% 50.000 0,50% 0,45%
34 12 |BNY Melion ARX Income FlA 3,00% 20.000 | 0,44% 0,43%
35 13 |H#ad Agﬁ% Excaléncia Socal FICF| 3,00% 20.000 0,41% 0,40%
42 14 |Pacifico Acdes FIC Fia 3,00% 25,000 0,08% 0,07%
S0 15 [MaG Person. Acdes Index Ibovespa FICF 2,00% 50.000 | -0,12% 013%
53 16 |[HaG Aqaaa Sohgio Muttifundos FICFI 4,50% 50.000 -0,13% -0,15%
55 17 |tiad Indice Acdes Ibovespa FICFI 2,50% 20,000 | -0,16% | -017%
&2 18 |BNY Melon ARX Long Term FIA 2,00% 20000 | -0,29% -0 40%
&7 19 |Oceana Long Biased FIC FiA 2.00% 50.000 | -0,66% -067%
68 | 20 |BNY Melon ARX FlA 4,00% 20.000 | -057% | -089%
71 21 |Oc=ana Valor FIA 2,00% 50000 | -0,97% -0,98%
74 22 |BogariValue FIA 2,16% 30000 | -164% | -185%
79 23 |Rio Verde Smal Caps FIA 2,00% 25.000 -2,66% -268%

Melhores investimentos margo 2018 — Fundos de agdes ndo-setoriais

9. OBSERVACOES:

- Rentabilidades passadas ndo sdo garantia de resultados futuros;

- Rentabilidade dos fundos é liquida da taxa de administracdo, mas ainda sem desconto
do imposto de renda;

- Rentabilidade da poupanca, da LCI e da LCA foram acrescidas em 22,5% (aliquota
de imposto de renda para aplicagbes de um a seis meses), para que estes produtos
possam ser comparados aos demais investimentos. Vale lembrar que poupanca, LCI e
LCA sdo isentas de imposto de renda para pessoas fisicas;

- As informagdes aqui apresentadas ndo caracterizam recomendacoes de investimento;
- As decisdes de investimento sdo de responsabilidade total e irrestrita do leitor. O site
ndo pode ser responsabilizado por prejuizos oriundos de decisdes tomadas com base
nas informagées aqui apresentadas.

10.  NOSSA VISAO

Henrique Meirelles deixou a pasta da Fazenda para tentar uma candidatura a
Presidéncia da Republica. Em seu lugar ird assumir o cargo Eduardo Refinetti Guardia, |
que era Secretario-Executivo do Ministério. No setor publico foi Secretario de Finangas f f
do Estado de Sdo Paulo entre 2003 e 2006 e Secretario Adjunto do Tesouro Nacional no |
governo de Fernando Henrique Cardoso entre 1999 e 2002. |

Em relacdo a economia internacional, na zona do euro, as vendas no varejo em
Tevereiro subiram apenas 0,1%, quando se esperava uma alta de 0,5%. J4 o PMI composto
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de margo recuou para 55,2 pontos, depois de ter registrado 55,3 pontos
fevereiro.Quanto a taxa de desemprego, que era de 8,6% em janeiro, recuou para §

consumidor, por sua vez, se elevou de 1,2% na base anual em fevereiro, para 1,49
margo.

Nos EUA, a criagdo de novas vagas de trabalho néo rural foi de 103 mil postos,
quando se esperava 175 mil. A taxa de desemprego se manteve em 4,1% pelo sexto més
seguido. Nos mercados de agdes internacionais, a semana passada foi de altas na Europa
e de queda nos EUA. Enquanto o Dax, indice da bolsa alema subiu 1,72%, o FTSE-100,
da bolsa inglesa avangou 1,80%. Ja o indice S&P 500, da bolsa norte-americana recuou
1,38%, enquanto o Nikkey 225, da bolsa japonesa subiu 2,30%.

Em relagdo a economia brasileira, dos indicadores parciais de inflagdo, o IPC-S
depois de ter registrado alta de 0,17% em margo, avangou para 0,31% na primeira
quadrissemana de abril, com a elevagéo dos pregos dos alimentos principalmente. Quanto
a producéo industrial, a alta de 0,2% em fevereiro ficou aquém das expectativas que
apontavam um avango de 0,6% no més. Para a bolsa brasileira, foi também uma semana
de queda, com o Ibovespa caindo 0,64%. Assim, a alta acumulada no ano foi reduzida
para 11,02%, mas a de doze meses subiu para 31,32%. O dolar, por sua vez, subiu 1,29%,
levando a alta no ano para 1,77%. O IMA-B Total, por sua vez, caiu 0,51% na semana,
acumulando alta de 4,41% no ano.

1. COMENTARIO

No Relatério Focus recém-divulgado, a média dos economistas que militam no
mercado financeiro estimou que o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) subira 3,53% em 2018, frente a 3,54% na semana anterior. Para 2019 a estimativa
¢ de que suba 4,09%, frente a 4,08% na semana anterior. Para a taxa Selic, o relatorio
informou que, para o fim de 2018 a taxa Selic estard em 6,25%, frente a 6,50% na ultima
pesquisa e em 8% no final de 2019, também como na pesquisa anterior.

Ja para o desempenho da economia previsto para este ano, o mercado estimou a
evolugdo do PIB em 2,80%, frente a 2,84% na semana anterior. Para 2019 a estimativa €
que o PIB cres¢a 3%, como na semana anterior. Para a taxa de cdmbio, a pesquisa mostrou
que a cotacdo da moeda americana estard em R$ 3,30, no fim de 2018, como no ultimo
relatorio e em R$ 3,39 no final de 2019, frente a R$ 3.40 na semana anterior.

Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas sdo de um ingresso de

US$ 80 bilhdes em 2018, frente a US$ 77,50 bilhdes na altima pesquisa e de US$ 80
bilhdes em 2019.




Relatorio de Mercado — Focus — 06/04/2018

2018 2019
TP::;I;)_—__W—- RS R A ) | 3,53 T 4,09
1GP-DI(%) = | 4,44 i | 4,26
1GP-M (%) ¥ 4,53 = 4,30
Meta Taxa de Cambio — Fim do Perodo (as/J's‘s'}w ! | 3,19 i 3,39
hl;d;t—au T;;;m;;m_ I;Irr‘n do Periodo (963 a.) o= 6,25 ] 8,00
PIB (% crescimento) i | 2,80 ) 3,00
Produgdo Indusial O crescimento) T 429 @ 350
Balanca Comercial (USS bilhdes) w 5500 T 583
Iﬁ;r:s;i:n——e—r;tb—ﬁs;angairo DIretb {US$ bllhées} % 80,00 ] 80, 00
: - B ¢ A eSS

Fonte:BranmCentral .l. Reducio " Estabilidade T Elevagio

12. PERSPECTIVA

Nesta semana, na zona do euro, teremos a divulgacdo da produgéo industrial em
fevereiro. Nos EUA, teremos a divulgacdo da inflacdo do consumidor em margo e da ata
da tdltima reunifio do FED. No Brasil, teremos a divulgagéo dos indicadores parciais de
inflagdo, do IPCA de marco e das vendas no varejo em fevereiro.

No exterior, a principal divulgaco ¢ a da ata da ultima reunido do FED, muito
embora o foco maior no mercado internacional neste momento, € a guerra comercial que
EUA e China estdo travando. No Brasil, teremos a divulgagdo do IPCA de margo como
o principal indicador a ser conhecido.

Quanto as aplicagdes financeiras dos RPPS, continuamos a recomendar uma
exposi¢do ao vértice de longo prazo, representado pelo IMA-B Total em 15%. E
consideramos de 10%, a exposi¢do em fundos de investimento em titulos publicos que
possuem a gestdo do duration, produto a ser acompanhado com a maior atengéo.

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) alteramos a
nossa recomendac¢io de uma exposicido de 15%, para 25%, tendo-se em vista o
prémio ainda existente para ganho no curto prazo, antes do fim do atual ciclo de
reduacio da taxa Selic. J4 para os vértices de curto prazo, representados pelos
fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs a alocacio sugerida passa
a ser de 20%. Lembramos que para evitar o desenquadramento aos limites da
Resolucio CMN n° 4.604/2017, o percentual maximo de alocacio em fundos DI passa
a ser de 40%.

Permanece a recomendagdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites
das politicas de investimento e as exigéncias da nova resolugdo editada pelo CMN, &
oportuna a avaliagdo de aplicagdes em produtos que envolvam a exposi¢éo ao risco de
créd1to (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo), em detrimento das alocagdes em
mais longos.




Quanto & renda variavel, continuamos a recomendar a exposi¢do maxima de 30%,: ¢ e 5
por conta da crescente melhoria das expectativas com a atividade econémica no prox1 B e
ano, que devera refletir em um melhor comportamento dos lucros das empresas
portanto, da Bolsa de Valores. Assim, ja incluidas as alocagdes em fundos multimerca
(10%) que com a nova resolugfio ficaram maiores, continua a mesma em fundos dé%\ j
participagdes - FIP (5%) e em fundos imobiliarios FII (5%), sendo que a alocagdo em
agdes, com o novo perfil dos fundos multimercado passou a ser de 10%.
Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o rendimento
do capital investido, devem contemplar o curto, o médio € o longo prazo, conforme as
possibilidades ou necessidades dos investidores. Ja as realizadas em renda variavel, que
ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas
efetivamente para o longo prazo.

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 204) 0%
Longo Prazo (IMA-B Total ¢ FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)  15%
Gestio doDuration 10%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B S e IDKA 24 15%
”}:;;:“; Prazo (COI, IRF-M 1 ¢ COB) - T 0%
S . _ =
Fundos de Agdes 10%
Multimercados o Ll 10%
Fundos em Participagtes 5%
| Fundos Imobiligrios : e 5%

Indicadores Diérios - 06/04/2018

i = ) T S s {27 =
IRF-M 1 0,01 0,10 0,24




Indices de Referéncia - Fevereiro/201_8

INPC + 6% a.a. 0,60% 1.34% 2.08% 4.08% 7.85% 16,68%
RS e e e 1% 28 T
IPCA + 6% 2.2 0,74% 1.55% 2A47% 4.82% 8 04% 20,07%

13.  ALOCACAO PERMITIDA PELA LEGISLACAO — RESOLUCAO CMN
3922/10

TIPO DE PRODUTO PERCENTUAL DO | TIPO DE PRODUTO PERCENTUAL

CAPITAL DO CAPITAL
Alocagéo de Recursos (At€)
Titulos Publicos Federais / Carteira Propria 100%
Fundos de Investimentos Referenciado e Renda
fixa 100% Titulos Publicos Federais (Previsto no 100%
Regulamento do Fundo)
Fundos de Investimentos referenciado e renda 20%
fixa (50% de titulos publicos federais)
Fundo de Investimentos Credito Privado 5%
FIDC (Aberto) 15%
Fundos de Ag¢des 30%
Fundos de Indices — ETF 20%
Fundos Multimercados 5% .
Fundos Imobiliarios 5%
Fundos de Participacdo 5%

14. RELATORIO DE MERCADO

Cenario econdmico em 13/03/2018 conforme fonte:
https://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/R20180406.pdf (Anexo 1)
http://www4.beb.gov.br/pec/GCI/PORT/focus/DISTFREQ/P20180402-
Distribui%C3%A7%C3%B5es%20de%20Frequ%C3%A Ancia%20das%20Expectativa
§%20de%20Mercado%20para®200%20IPCA%20e%20para%20a%20Selic.pdf
(Anexo2) _
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15. CONSIDERACOES FINAIS fg Pro
i .
Finalizando a reunifio, foi dada a oportunidade para quaisquer outrott %
esclarecimentos, e ndo havendo mais nada a tratar, o presidente agradeceu a todos pela ”:,;

presenga e declarou encerrada a reunido do Comité de Investimento do instituto de ™=
previdéncia social dos servidores publicos municipais de Monte Negro — IPREMON. Para
constar eu, Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, lavrei a presente ata, € depois de lida

e aprovada serd assinadas por todos 0s presentes.

Monte Negro 12 de Abril de 2018

5 do Comité de Investimento o

osé de Oliveira Peres Almeida
omité de Investimento

» Convidados:

Juliano Souza Guedes - Diretor Executivo
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4 L BANCO CENTRAL

L BANCO CE: Focus - Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado
Inflagdo nos préximos 12 meses suavizada
Mediana - agregado Ha4 H& 1 semana Hoje Comportamento
semanas semanal*

IPCA (%) 3,98 3,95 4,00 A (2)
IGP-DI (%) 4,28 4,42 434 v (1)
IGP-M (%) 4,33 4,29 4,29 = (1)
IPC-Fipe (%) 4,29 4,26 4,29 A (2)

* comportamento dos indicadores desde o Ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o numero de
semanas em que vem ocorrendo o ultimo comportamento

( A aumento, 'diminulqéo ou = estabilidade)

IPCA IGP-DI
5,00
5.00
4,75
475
2» 4,50 ®
4,25 4,50
4,00 425
T T T T T T T T T T T . n T T T L T T T Ll T T T T
m e e N D D B e e SRR e R R b R i e T )
T 52 3% 3:yiii;z P 23 5 %8 8 §ad;3
. IGP-M IPC-Fipe
5,00
5.00
4,75
4,75
® Ed
450 4.50
4,25 425
T T T rrrT—TrTr —r—rrTrT T T
= BRI, ) e R b s e e
Expectativas de Mercado
mar/18 abr/18
Mediana - agregado Ha 4 CHiii
< portamento Ha4 . Comportamento
semanas Hedigemara Hoje semanal* semanas Hi 1 semana Hoje semanal*
IPCA (%) 0,22 0,15 0,14 4 (1) 0,36 0,33 0,33 = (1)
IGP-DI (%) 0,33 0,60 0.60 = (1) 0,30 0.31 0,32 A (1)
IGP-M (%) 0,39 - - 0,30 0,33 0,33 = (1)
IPC-Fipe (%) 0,23 0,08 - 0,34 0,33 0,33 = {2)
Taxa de cAmbio - fim de periodo (R$/USS) 3,25 - - 3,25 3,28 3,30 A (3)
Ffaxa Selic (%a.a.) 6,50 5 A - s %
mportamento dos indicadores desde o ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltime comportamento

( 4 aumento, W diminuigdo ou = estabilidade)

mar/18 —_— abr/18
IPCA IGP-DI IGP-M
0,50 0.70
0,55
0,40 0,60 0,50
X 53 ® 050 IR
0,40
0,20 99 035
0.30 0,30
AL RN LR S L e BoR e Eilmik mOR Woa e T T R T e e
IPC-Fipe Taxa de cambio (fim de periodo) Meta Taxa Selic N
0,50 3.40 9,00
0,40 3,35 8,50
g i 8.00
0 =2 "
® 03 S 330 a
0.20 B 7.50
3,25 7,00
0,10
3.20 4 6,50
=S 8E NieRE e onome Sptpriniensin i n i el e te E NN NR RE N oe oW
7




4 L BANCO CENTRAL

L BANCO CEt Focus - Relatério de Mercado

6 de abril de 2018

Expectativas de Mercado
B 2018 2019
e comnas | Wotsomns | woie | Conpoemen] ML | wstsomns | woe | Copreranene

IPCA (%) 3,67 3,54 3,53 A 4 (10) 4,20 4,08 4,09 A (1)
IGP-DI (%) 4,20 4,40 444 A (4) 4,25 4,27 4,26 A 4 1)
IGP-M (%) 4,24 4,51 4,53 A (5) 4,40 4,30 4,30 = (1)
IPC-Fipe (%) 3,41 3,29 3,19 v (1) 4,12 4,10 4,06 ) 4 (2)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 3,30 3,30 3.30 = (10) 3,39 3.40 3,39 4 (1)
Taxa de cAmbio - média do periodo (R$/US$) 3,28 3,28 3,29 = (1) 3,34 3,35 3,35 = (2)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 6,50 6,25 6,25 ; (1) 8,00 8,00 8,00 = (12)
Meta Taxa Selic - média do perfodo (%a.a.) 6,53 6.34 6,34 ; (1) 7,75 7,27 7,18 Y (4)
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 55,00 55,00 55,00 = (4) 57,60 57,40 57,20 A 4 (1)
PIB (% do crescimento) 2,87 2,84 2,80 ; (2) 3,00 3,00 3,00 = (10)
Produg#o Industrial (% do crescimento) 3,97 3,91 4,29 A (1) 3,50 3,50 3,50 - (4)
Conta Corrente’ (USS$ Bilhdes) -26,60 -25,50 -25,60 v (1) -39,25 -38,75 -39,10 v (1)
Balanga Comercial (USS Bilhdes) 55,00 55,00 55,00 = (4) 45,00 45,65 45,83 A (3)
Invest. Direto no Pais' (USS Bilhdes) 80,00 80,00 80,00 = (1) 80,00 80,00 80,00 = (27)
Pregos Administrados (%) 4,95 4,80 4,90 A (1) 4,43 4,50 4,50 = (2)

* comportamento dos indicadores desde o Ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamen

( . aumento, 'Wdiminuigdo ou = estabilidade)

— —
2018 2019
IPCA IGP-DI IGP-M
4,60 4,70
4,50 '\f‘\q 450 4,60
425 4,50
® ‘1 2 440 &b
4,00 430 4,40
3,75 4,30
4,20
3.50 T T T T T T L 3 o T T T T T T T T T T ra T T T T 420 T T T T T T T T T T T T
e ey e N R e Sk B ES HER 28 B e T e R B e e
IPC-Fipe Taxa de cambio (fim de periodo) Taxa de cambio (média do periodo)
5,00 3,55 3,50
450 350 3,45
= %
" 5 3,45 5 3,40
4,00 2 340 Z 335
3,50 335 3,30
330 3,25
SR RE BN b BN RS 5 SESER NI et 5 S 52 28 2
Meta Taxa Selic (fim de periodo) Meta Taxa Selic (média do periodo)
9,00 60,00
%% 59,00
8,00 L AT 2 semo
; B
1 : 3 o0 A
» 57.00
7,00 7.00 56,00
i m
Ry T I R R T noN R R RN RN oRowow ow r HR sy (e e e e e
333 FFELz::E;o: 5238837 @& 8& 4 § 523 ¥ § &5
Crescimento do PIB Produgao Industrial Conta Corrente’
325 5.00 -20,00
3,00 w 25,00
4,00 3
: 1
2 2,75 » g 30.00
250 3,00 g -35.00
225 -40.00 W
200
< L T T T T T T T T T | ! T ot T T T T ) S i T T 7 T -45,00 T T T T T T ; oy S e T
HbSs BB EHRE 2 EE BRI R IR IR s e e EEBENE SAn 8=
3 ; T 52 p 33 88528 2 T 52 & % 3 8 85 GE §o% 52583 8 fR 25
v
Balanga Comercial IDP* Pregos Administrados
5.25
60,00 82,50
w 55,00 - 5.00
4 § 80,00
/ £ 5000 z Gricat
9 4500 = 77,50
= = 4,50
40,00 I"‘ rv\ n Fﬂ" U
- 75,00
35.00 T T T T T T T T 3T T ™ T T T T T T T ™ T T T T 4.25 T T T T T T T T T T T T
ARt el G e N BRSO L B8 B 808 SREC L e T g TR B

' Até 21/4/15, as expectativas de investimento estrangeiro direto (IED) e saldo em conta corrente seguiam a metodologia da 5° edicdo do Manual de Balango de Pagamentos do FMI. Em 22/4/15, as
instituigdes participantes foram orientadas a seguir a metodologia da €* edigdo, gue considera investimento direto no pais (IDP) no lugar de IED e altera o calculo do saldo em conta corrente. Para

mais informagdes, acesse http://www . bcb.gov.br/?6MANBALPGTO.




L RS TRAL Focus - Relatério de Mercado -~

: 6 de abril de 2018 T?*g\

2 T
Expectativas de Mercado 5 % - l§~/
1 T BT
mar/18 abr/18 5 Y Tilry
Mediana - top 5 - curto prazo Ha C
4 Comportamento Ha 4 C_"nmponamento -
semanas Hé 1 somana Hole semanal* semanas Ha 1 semana Hoje semanal’ o
IPCA (%) 0,19 0,12 0,12 — (2) 0,34 0,33 0,32 A 4 (1)
IGP-DI (%) 0,35 0,68 0,68 = (3) 0,38 0,33 0,33 = (3)
IGP-M (%) 0,66 - - 0,35 0,40 0,40 — (1)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 3,27 - - 3,29 3,30 3,30 — (2)
Meta Taxa Selic (%a.a.) 6,50 i - - - <
" comportamento dos indicadores desde o Ullimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento
( A aumento, 'V diminuigao ou = estabilidade)
—mar/18 — abr/18
IPCA -Top 5 IGP-DI -Top 5 IGP-M -Top 5
0,80
050 075 0.70
Bl
0.40 0.60
LEpe * o050 ® 050
0.40 i._‘ wq !
0,20
. | .
T T T T T T T T T T T el T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
B e RE e e Rt s s R T L BT i b Al Sl R v
205 Eap B EOR S loE s T2 §E 3 BN OREROZ T 53 388 B ogoadodod
Taxa de Cambio (fim de periodo) - Top 5 Meta Taxa Selic - Top 5
3,60 9,00
o 30 8,50
E 8,00
z 340 3 750
.30 o0
220 LB T T T T T T T T T T 6.50 T T T T T T T T T T T T
CRE IR R R B T T R S R T U
EESRERRRERE 113833538353
Expectativas de Mercado
2018 2019
Mediana -top 5 Ha 4 o
portamento Ha 4 i Comportamento
semanas H4 1 semana Hoje semanal® semanas Had wemana Hoje semanal®
Curto prazo
IPCA (%) 3,54 3,46 3,46 = (2) 4,25 4.24 4,24 - (2)
IGP-DI (%) 4,13 4,21 4,21 = (3) 4,25 4,25 4,25 = (4)
IGP-M (%) 4,25 4,23 4,23 = (1) 4,33 4.33 4,33 — (4)
Taxa de cdmbio - fim de periodo (R$/USS) 3,40 3,40 3,40 = (4) 3,41 3,40 3,40 = (3)
eta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 6,50 6,25 6,25 — (1) 8,00 8,00 8,00 = (4)
Médio prazo
IPCA (%) 3,67 341 3,41 = (2) 4,00 3,70 3,70 = (2)
IGP-DI (%) 4,10 4,41 4,41 —] (1) 4,25 4,25 4,25 = (8)
IGP-M (%) 4,51 5,18 5,18 = (1) 4,50 4,50 4,50 — (4)
Taxa de cmbio - fim de periodo (R$/USS) 3,34 3,34 3,34 = 4) 3,42 3,42 3,42 = @\l
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 6,75 6,25 6,25 - (2) 9,00 8,00 8,00 - (3) [

comportamento dos indicadores desde o ultimo Relatorio de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocarrendo o Ultimo comportame
( 4 aumento, ¥ diminuigao ou = estabilidade)

o
g




L aleomna Focus - Relatério de Mercado

6 de abril de 2018

Expectativas de Mercado
mar/18 abr/18
Média - top 5 - curto prazo Ha4 Gorii 5
portamento Ha4 3 Comportamento
semanas Hé 1 semana Hoje semanal* semanas Ha:tstmana Hoje semanal*

IPCA (%) 0,21 0,13 0,12 Y (1) 0,35 0,32 0,32 = 1
IGP-DI (%) 0,33 0,66 0,66 = (3) 0,36 0,34 0,34 = (3)
IGP-M (%) 0.70 - - 0.32 0.33 0,33 = (1)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 3,27 = - 3,28 3.31 3,31 - (1)
Meta Taxa Selic (%a.a.) 6,58 & 3 s =

* comportamento dos indicadores desde o Ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nUmero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo compartamento

( A aumento, "W diminuigio ou = estabilidade)

mar/18 abr/18
IPCA -Top 5 IGP-DI -Top 5 IGP-M-Top 5
0.80
0.80
0,50 0.70 !
0,40 0.60 U‘GD
* o0 * s F 0.50 ;
0.20 050 0,40 '
38 0.30
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
T e S S S P e e e R L P S SR e Al e SRS STN b Simonum Atsts
FoaEg R T Foa s NI ERREE i i 53 g ¥ FEEREY S
Taxa de Cambio (fim de periodo) - Top 5 Meta Taxa Selic - Top 5§
3,50 9,00
w340 it
bl i3 Ll -
:: Q 8,00
= 330 7.50
mnj
320 + 6.50
R L R e L SR SR R e L T S S e N R
Expectativas de Mercado
2018 2019
Média -top 5 Ha 4 Com ;
portamento Ha 4 Comportamento
semanas Ha L secmana Hoje semanal* semanas Ha 1 semana Hoje semanal®
Curto prazo
IPCA (%) 3,55 3.46 3,46 = (1) 4,21 4,21 4,21 = (4)
IGP-DI (%) 4,13 4,22 4,22 - (3) 4,24 4,24 4,24 = (4)
IGP-M (%) 4,28 4,30 4,30 = (1) 4,39 4,39 4,39 =7 @)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 3,37 3,36 3,36 = (2) 3,42 3,43 3,43 = (2)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 6,58 6,30 6,28 A 4 (7) 8,00 7.85 7.78 v (2)
Médio prazo
IPCA (%) 3,56 3,37 3,36 A 4 (8) 3,98 3,70 3,70 ] (2)
IGP-DI (%) 4,23 4,42 4,42 = (1) 4,25 4,25 4,25 — (8)
IGP-M (%) 4,64 5,36 5,36 = (1) 4,50 4,50 4,50 = (4)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 3,35 3,34 3,34 = (2) 3,40 3.41 3,41 = (2)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 6,65 6,25 6,25 = (1) 8,70 8,10 8,10 = (1)

* comportamento dos indicadores desde o ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento

( A aumento, W diminuigdo ou = estabilidade)
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4 L BANCO CENTRAL
'-lr_lr DO BRASIL

29/9/17 2912117 29/3/18 -k 5 ._ 31118 28/2/18 29/3/18

frequéncia relativa (%)
frequéncia relativa (%)

frequéncia relativa (%)
frequéncia relativa (%)

g g
2 S
s =
g [
= =
3 E
3 3
g £
E £

frequéncia relativa (%)
frequéncia relativa (%)

frequéncia relativa (%)
frequéncia relativa (%)

29/9/17 29/12117 29/318 : = 31118 28/2/18 29/3/18

IPCA Selic
2018 2019 2020 2021 mar/19
29/9117 4,00 4,00
29112117 3,96 425 400 400'_
311118 395 425 4,00 4,00
- 28/2/18 ;
29/3/18 _ 354 408400 4,00

Distribuigées de Frequéncia | Expectativas de Mercado




