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No dia 09 de Abril de 2020, as 11h:16mim, na sede do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Publico do Municipio de Monte Negro — IPREMON, situado a
Avenida Governador Jorge Teixeira n° 2499. Deu inicio a reunifo ordindria do Comité
de investimento, onde estiveram presentes os seguintes membros: Vinicius José de
Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de Investimento, Marcio Juliano Borges
Costa e Juliano Souza Guedes ambos pertencentes como membro do Comité de
Investimento, todos devidamente nomeados conforme portaria n° 468/GAB/2018 de
2018 de 13 de Junho de 2018. A convocagio foi realizada mediante correspondéncia
eletrbnica enviada aos membros do Comité de Investimento. Assumiu a presidéncia dos
trabalhos o Sr. Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de
Investimento, trazendo como pauta dessa reunido o estudo da aplicagdio monetdria do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do munieipio de Monte Negro —
IPREMON, com os seguintes temas:

1, Melhores Investimentos por Rentabilidade
2. Fundos DI

Fundos de Renda Fixa

3.1. Fundos de Renda Fixa Simples

3.2. Fundo de Renda Fixa Indexados

4. Fundo de Curto Prazo

S. Fundos Multimercado

6. Fundos Cambiais
7
8

o

. Fundos de Acdes Setoriais
- Fundo de A¢Ges nio Setoriais
9. Observacdes
10. Nossa Vissio
11. Comentério
12, Perspectiva
13, Relatério de Mercado
14. Consideracdes Finais

1. MELHORES INVESTIMENTOS POR RENTABILIDADE

Com a desvalorizagdo de -8,43% no més, o Tbovespa reduziu o ganho em 12
meses para +8,98% nos wltimos 12 meses, Ji o dolar, pela cotagiio de fechamento de
mercado, apresentou valorizagsio de 4,56% no més levando a uma valorizagdo de

19,40% em 12 meses. Na renda fixa, a queda de -3,05% do Tesouro IPCA+ 2045
contribuiu para a diminuiggo do ganho em 12 meses para 36,43%.
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s 12
meses, enquanto a poupanga teve ganho de +0,26% e 4,02%, respectivamente (+4,' @%@
se incluirmos o IR de 17,5% para efeito de comparagiio com os demais investimentos) sy qu-“
Ja a variagdo do IPCA nos dltimos 12 meses ficou em +4,01%, com a variagiio de
+0,25% de fevereiro, pouco acima do centro da meta (que € de 4,00% para 2020). Nos
grificos abaixo, exibimos as rentabilidades acumuladas de diversos investimentos no

acumulado de 2020 e para os tltimos 12 meses.
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Tesouro IPCA+ 2035 A74% | 0,62% | 24,65% | 49.01% | 61,53% | 158.65% | e
Tesouro Prefixado 2025 | -0.24% | 1.62% 20,82% | 38,59% \%,,
Délar Ptax BC | 5.37% | 11,61% | 2033% | 38.64% 45,15% | 56,30% | 148419
Délar mercado | _456% | 11.67% | 19.40% | 38.19% @ 43.93% 56,90% | 147.99%
Tesouro IPCA+ 2024 0.16% § 0.91% | 16,63% | 29,71% | 45,12% | 103,15% | 263.39%
Euro Ptax BC 446% | 8.10% | 16,09% | 24.86% | 50,91% | 53.14% | 100.36%
Tesouro Prefixado 2023 0.38% | 1,81% { 16,05% | 31,19% | 50.64%

Euro mercado 4.02% | 950% | 15,69% | 24.68% | 50.32% 55,42% | 100,61%
Tesouro Prefixado 2022 0,56% 1,61% | 13.02% ‘ i '
Tesouro Prefixade 2021 0.32% | 0.86% 9.19% | 20,89% : 38.24%

lbovespa 843% | -9.92% | 8,95% | 22,05% | 56.27% | T01.95% 56,64%
Poupanca + IR" 0.65% | 1.29% | 748% | 14.96% | 23.70% . 47.95% 113,28%
IGP:M 0.04% | 044% | 682% [ 14.94% | 14.46% | 35.18% 85,12%

LCIN.CA 95% CDI + IR" 0,36% 0,82% 642% | 13.76% | 24,94% | 64.42% 166,48%
LCYLCA 90% CDI + IR* 0,34% 0,78% 6,07% | 13.00%. | 23,50% | .60,29% 153,60%
LCILCA 85% CDI + IR* 0,32% 0.74% 573% 1224% | 22.08% | 56,25% | 141.30%

CDB-DI 102% CDI 0.30% | 0.69% | 570% | 12.61% | 22,92% | 59,80% 157,72%
coi 029% | 067% | 558% | 12.35% | 22.43% | 58.36% 152,98%
CDB-DI 98% CDI 0.29% | 066% | 547% | 12,09% | 21.95% | 56.99% 148,33%
LCYLCA 80% CDI + IR* 030% | 069% | 538% | 11.45% | 20.67% | 52.30% 129,56%
CDB-DI 95% CDJ 0.20% | 0.64% | 530% | 91,70% | 21,20% | 54.76% 141,51%
Tesoure Selic 2021 | 0.25% | 058% | 528% | 11.71% | 21.63%

Tesouro Selic 2025 0,21% 0,56% 5,27%

Tesouro Selic 2023 020% | 054% ! 525% | 11.69% | 21.74%

CDB-DI 90% CDI 027% | 0.60% | 501% | 11.05% | 19,98% | 51.25% 130,56%
Nova Poupanca + IR+ . 0.33% ' 067% | 4.88% | 1032% 13.24% 41.56% | 0,00%
CDB-DI 85% CO 025% | 057% | 4.73% | 10.41%_| 18,71% | 47,81% | 120.11%
CDB-DI 80% CDI 024% | 054% | 444% | 976% | 17.57% | 44.45% | 110.13%
IPCA 0.25% | 046% | 4.01% | 8.05% | 11,13% | 28.47% 74.44%

Melhores investimentos 2020 - Jfevereiro
*Aliquotas de imposto de rends (IR) utilizadas: 22,5% para o més, 20% para o ano, 17,5% para o
periodo de 12 meses, e 15% para os periodos de 24, 36, 60 e 120 meses

No caso dos titulos piiblicos do Tesouro Direto, para facilitar a comparacio e
0 entendimento, trabalhamos com as seguintes hipéteses:
- Inclusdo apenas do Tesouro Selic (LFT), do Tesouro Prefixado (LTN) e do Tesouro
IPCA+ (NTN-B Principal), por serem os titulos mais negociados pelas pessoas fisicas;
- Rentabilidade apresenta-se liquida (j& descontada) da taxa de custddia de 0,25% ao
ano, a partir de jan/2019, e de 0,30% ao ano para o perfodo anterior a jan/2019;
- Pregos utilizados so os divulgados no site do Tesouro Nacional, j4 se considerando o
spread existente entre os precos de compra ¢ de venda;
- As rentabilidades apresentadas niio estio descontadas da taxa de administragiio
cobrada pelas corretoras (entre 0 e 2%).

No caso da LCI, da LCA e da poupanea, exibimos as rentabilidades acrescidas
do Imposto de renda (de acordo com a aliquota do periodo analisado: 22,5% para o més,
20% para 0 ano, 17,5% para o periodo de 12 meses, e 15% para 24 meses e acima).




Isto foi feito para permitir uma comparagdo justa entre todos! estes. oA fdodg ©
investimentos, uma vez que as rentabilidades de LCI, LCA e poupanga sdo isentas de
imposto de renda para os investidores pessoa fisica. Assim, os valores dos def‘r'iagi Aot o
investimentos apresentados nas tabelas estio sem o desconto do imposto de renda~251__o2”

As rentabilidades dos fundos estdo apresentadas nas tabelas a seguir, separadas
por categorias: DI, de Renda Fixa, Renda Fixa Simples, Renda Fixa Indices de Pregos,
Multimercado, de Ag¢Ses (divididos em Setoriais, que investem em apenas uma empresa
ou um setor da economia, e Néo-Setoriais), Cambiais ¢ de Curto Prazo. Dentro das
categorias, ainda separamos os fundos por faixas de aplicagfio inicial: até RS 1.000, de
RE 1.001 a RS 10.000 e de R$ 10.001 a R$ 100.000. Os fundos estéo classificados por
ordem decrescente de rentabilidade nos wiltimos 12 meses, dentro de cada faixa. Como
informagGes complementares, exibimos a posicdo dentro da faixa, a posicéio dentro da
categoria, a taxa de administragéo, valor minimo de aplicac@o inicial, e as rentabilidades
no 1ltimo més, no ano corrente e nos periodos de 12, 24, 36, 60 e 120 meses.

A amostra de fundos é composta apenas por aqueles com as seguintes
caracteristicas:
- Distribuidos pelos cinco maiores bancos de varejo do Pais (Banco do Brasil, Caixa
Econdmica Federal, Bradesco, Itatt Unibanco e Santander), pois sdo as Instituigdes em
que a maior parte dos pequenos investidores costuma aplicar seus recursos. Também
incluimos alguns fundos distribuidos por corretoras independentes;
- Fundos fechados para aplicagfio no foram incluidos;
- Voltados para investidores pessoa fisica e que ndo sejam oferecidos exclusivamente
aos clientes do segmento de Private Bank.

2. FUNDOS DI

Dos 40 fundos DI da amostra, 5 Superaram a rentabilidade da poupanga ajustada
pelo IR, e nenhum conseguiu superar 0 CDI no periodo dos Witimos 12 meses,
“Coincidentemente™, os melhores fundos cobram as menores taxas de administragio.
Analisando um perfodo mais longo, 60 meses, 33 de 39 fundos conseguiram superar a
variagfio da poupanga nova ajustada pelo IR (15%) e apenas um superou o CDIJ,

Os que perderam da poupanga sdo exatamente aqueles que possuem as maiores
taxas de administragdo.
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1 Bradesco FICFIRF 0L 0,75 100 0,21% 053% | 6,825 | 10,785 2000% s3srw 3
2 11 GaldRFRef. Dllaxime FICA 0% 1.000 0225 053% | 4,575 | 20,25% 19,16% 51,893 B, Asiaicliy ] =/
3 13 BBRFDIPlusAgil 0% 1000 0,22% 0,505% | 4,53% | 10,2455 19,025 51,63% (&7 o
4 15 BBRFDILPFlus 1,0 1000 0,21% 049% | 4,505 | 10,175% 19,18% 52,9155 ———
S 19 (tadRFRef. Ol Futura FICEL 1,3% 100 0,205 0,495 | 4,20% | 5,673 18,225 49,92%
6 20 ItadPers, Ecomudanga REREFDI 1,3% 100 0,205 0475 | 4,225 | 9,52% 17,945 48,995
7 22 BradescoPrime Met FICEIRFDI L% 1000 016% 042% | 4128 | 935%  17,66% 4B,56% _
8 26 CaixaFICBaraRefDILP 1,5% 50 0,275 0425 | 3,58% { 8,98% 17,085 46,81% 11525%
9 28 Bradesco NetFICAIRF DI 1,5% 1000 013 038% | 3,845 | 8,738  1669% «6,31%
10 29 itadPers. Special Refar OF FICFI 3,7% 1000 0,17% 041% | 3,81% | B,66% 1561% 46545 117,395
11 20 Sradesco Prime FICFIRF DI 1,6% 1000 0,35% 038% | 3,79% | 8,61% 16,475 45,85% 116,50%
12 32 lrat RFRef, DI B3nus Celular £ICFI 16%. 100 0,15% 038% | 3,66% | 8,265 15,855 44,403
I3 33 BBRFDIAgN 2,03% 50 0,185 0,355 | 3,503 | 7,97% 15,38% 44,05% 110,80%
14 34 SuntanderFICF Extra Flus RED] L0 1000 O14% 0353 | 3474 | 7,87% 153K 43,475,
15 35 B3RFReS DiSocial 50 2,65 S0 015% 0345 | 3,05% | 6,855 13,625 35,99% 93,19%
16 36 Saatander FICFISenlor RF DI 2,55 100 0123 0254 | 2,975 | 6,84%  13,70% 40,125 1011455
17 37 8radesco FICFIRFDISafira 2,53% 100 003% 023% [ 2,84% | 6,S6% 12,18% 3531% _B4,67%
18 38 [tadRFRer. Ol 2,855 SO0 01055 0,254 | 2,77% | 6,47% 12,815 387 . . .
18 33 Santander FICFISupremoRE D) 3,2% 100 0,203 0,265 | 2,56% | 5,81% 12,08% 36,93% 94,673
2030 Bradesco FICEIRF Ol HiperFundo 9% 100 005% 017% | 2415 | 5405  1060% 32364 74,56% 1
Apllagdoinicial de RS 1.001 3 RS 10,000
5l - 't;i" i é’n‘__t;t_midii_iis_;'.- =
. o 138 M. . 60 M.
1 Brasil Plural Yield FI RF Ref DI 8,3% 3 X S.21% | 1,73%  21,86% 57,275
2 3 BYGPactualYield DI £I Créd, Priv, 03% 3000 0,29% 0,66% | 5,055 | 11,88% 22,283 55,93% A56,67%
3 7 CalxaFICPlanoRef.DILP 07% 2500 0243 057% | 4,82% | 10,78% 20,025 53,883
4 25 CalxaFICGiroImedlato RefDILP 155 10000 017% 0,428 | 4,00% | 9,028 17,145 47,18%.
§ 27 RradescofICFIRF Ref. DiTopizlo 1,5% 5000 0,15% 039% | 390% | 88355 16856 45625

Aplicacdo Iniclal da RS 10.001 2 RS 100.000

¥

1 . o2 .. ST
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1 2 CalxaFCSigmaRFRefDILP 04% 100000 0,265 060% | 5,19% [ 12,525 21,183 55,545
2 4 BERFDILPVIp 05% 300000 0,25% 057% | 502% [ 11,285 20,985 55763
3 5 CaixaFICPrefarencisl DILP 0E% 30000 0,255 0,59% | 4,52 [ 11,018 20353 56,7255
4 8 BBRFDILP Pramium 07% 50000 02485 0,54% | 4,815 | 10,845%. 20,26% 54,215
S 9 gradescoPrime FICFIRFDIPlug 075% 80000 0,21% 0,535% | 4,77% | 10,785 20,38% 54.71%
6 10 SantanderFICF) Pelerity RF DI 05% 50000 023% 055% | 4,63% | 10525 19,385 53,985
7 12 Uniclass O) Mastar FICFI RF Ref. DI 10% 50000 021% 0,515 | 453% | 10,15% 18,98% £1,29%
8 14 SantanderFICH Master RFRef, DI 1,05 30000 022% 053% | 4,52% { 10,28% 19,363 52,19%
9 16 Bradesco FICFIDI Federa) 1,0%  B0.000 021% 059% | 4,43% | 9,925 18,65% 50,143
10 17 Bradesco FICFIRF DI Platinum L,0% 50000 0,18% 0,47% | 4,43% | 9,95% 18,64% 50,473
11 18 BradescoPrime FICFIRF DI Special 1,05 30000 018% 0,473% [ 443% | 9,94% 18,62% 50,43%
12 21" hadUnlelass Fidelidade RFRLDIFIC - 1,3% 20,000 0,18% 0,46% 417% | 9,41%  17,78%
13 23 IradUnlclass Premlum RF Ref. DI FICF L45% 100000 018% 0,95% | 4,115 | 9,265 17,53% 4520w
14 24 SantanderFICH MaxRFRef, Ol 1,5% 30000 019% 0,45% | 4,005 | 5995 17,13% 47,23% 122,20%
15 31 [radMax RF Ref, O FICE] 18% 20000 016% 0,38% | 365% | B30 16,143 45343
Melhores investimentos 2020 - fevereiro Fundos DI
3. FUNDOS DE RENDA FIXA

Dos 54 fundos de renda fixa (ndio incluidos os indexados,

prazo), 25 conseguiram superar a rentabilidade ajustada da poupanga no p
meses, e 12 superaram o CDI neste mesmo periodo. Analisando o periodo de 60 meses,
51 de 54 fundos renderam mais do que a poupanga ajustada pelo IR e, na comparagiio
com o CDI, apenas 16 obtiveram rendimento superior.

simples e de curto

eriodo de 12




ﬁpliﬂ fio Inichal de RS 0 a RS 1 000

1 BB RFLP Prefixado 0,55 D 0,58% 1,36% 107455 20,45% 347355 78,62%

2 & CabaFICAbioiutoPré RELP 1A% 1000 058K  1,36% | 10,695 20,25% 34,53% 78,415 1¥s 3
3 12 Voterantim FIEagle RFLP 05% 1000 03s% 073% | 5,8¢% | 12,73% 23,27% 60,605

4 32 ItadMaxime RFFICK L0 1000 023% 0S55% | 6,715 [ 10,52% 19,51% 52,574

5 35 CalxaFICRelacion. Idaal RELP 3,0% 1000 023% 053 | 458% | 10,095 1887 s5148%

6 37 BradescoPrime Nar AICFIRF 32% 1000 017% 0,46% | 4,52% | 9,90% 18.96% 51,025

7 39 CalxaFICDesenvolver RFLP 1,3% 50 0205 0,49% | 4,23% | 5,33%  17,66% 48,99%

8 40 BradescoNat ACKIRF 156 1000 015%  0,41% | 4,208 | 5,24% 17,9155 48843

9 42 CaixaFICClasslca RFLP 1,4% 100 0205 0485 | 4,18% | 9,245  17,50% 4B,60% 119.92%
10 43 Bradesco Prime FICFLRF 16% 2000 035% 0,505 4,35% | 5,13% 12,73% 4852% 12199%
11 44 Caixa FICIdeal RFLP 1,5% 50 0,15% 046% | 4,09% | 5,05% 17,15% 47,99% 120,355
12 45 CalxaFiCGeragiotovemRECréd PrivlP  1,3% 10 0,20% 051% | 5,08% | 9,255 17,65% 45,975 )
13 46 Caiaa FICEmpreendar RELP 1,55 SO 0,29% 0,36% | 4,075 | 9,015% 17,238 47,27% 111,95%
14 47 Cala FICScberanoRELP 1,58 S0 0,175 0423 | 3,973 | 8,96% 17,054 45,825 118,073
15 4B IradPers.Special RFFICH 17% 1000 0385 034 | 3,95% | 8,89% 1692% 47,12% 120,38%
16 50 IraiUniclassSuperRFFICFI 2,0 S00 0365 038% | 3,06% | 8,05% 1563% 44,234% 111,41%
17 51 BradescoFICFIRF Meredrio 2,5% 500 0095% 0,265 | 3,23% | 7,208 14,63% 42,07% 104,97%
18 52 ladiSupar RFFICEI 2,55 00 01255 025% [ 3,04% | 5975 13,91% 40,85% 202,86%
19 53 BradescoFICARFVEnus 3,55 100 0,095 0.26% | 2,62% | 5,485 11,65% 35,56% 85,943
20 54 BBRFLPAutsmitleo 3,03 100 0073 0,18% | 199% | 4475 9,675  3130% ..74,10%

npliu;io!nklll anSl mlaﬂs 10 ODD

1 Brade::aFll:FIRFT'wInsdoTesauro 1,5% 5000 0.28% 0843 | 9,59% 19,385 31,01% 72,273
2 10 BradescoFICF RF PrefixadoLP 05% 5000 0625 1,46% | 5,00% | 19,06% 33,391 75,075 158,275
3 14 Bradesco Prime FICF RF Duratlon 10% 5000 047% 0,88% | 554% | 13,245 23,708 60,16% 152,88%
4 16 BrasilPlural High Yield RF-Crid. Priv. 05% 3000 030% 0,695 | 5,26% { 12,08% 22,35% 58,815
5 17 SpartaTop FICFI RF Créd. Priv. 1 0,7% 5000 0,23% 067% | 5,145 | 12,69% 24,0755 63,545
6 21 QuelurFIRFLP 05% 2000 0,26% 0,61% | 5,02% | 13,66% 21,40% | 57,018 152,36%
7 22 CalxaFICExpertise RF Crid. Priv. LP 0% 10000 0,275 0,655 | 5,015 [ 11,2255 20795 56,583 154,34%
8 24 Caixa FICe-FundoRFLP 07% 20000 025% 0,603 | 4,59 | 11,06% 20,515 54,073 - _
S _ 31 B3RFLP Parceris 10 mil 08% 10000 023% 0,53 | 4,72% | 10775 20,055 _53,535% 140,105

ﬁmilu:aa lnlml o RS 10.001 a RS 100,000

clixaFlCSQIe;iuRF

e e —
29,8555 | 36,

1 Y 0,455 36,23% 4650% 100,335 307,975
2 2 VowrantimVintage FICHRFCréd.Pdv.  0,4% 25000 9,963 10,3435 1 16,9150 | 21,025 30,275 66,81% 16874%
3 3 CaixaFIC ObjetivoPré RF LP 07% 50000 0,615 1,433 | 15,33%| 21,215 36,15% 81,89%

4 5 [taiPers.RFPraLp 20% 50000 0S8% 1,375 110,745 20,50% 34,87% 78,51% 179,82%
§ 7 UniclassRFLPFICR L5% 50000 0,543 1,29% | 10,185 19,3158 32505 72,045

6 9 SantanderFICFIFeéRELP 10% 20000 0525 1,22% | 9,725 | 18,845 32,31% 72,818

7 11 Capitanla TopFICFI RF Crid, Priv. 033% 25000 033% 074% | 6,745 | 13,908 24,12% 62,07% 162,95%
8 13 BradescoPrimeFICFIRFCriditoPrivado 0,755  20.000 0,225 0,55% | 5,56% | 23,615 21,60% 56,434 :
9 15 CairaFl Qualificade RF Créd PrivLF O0S5% 50000 031% 0734 | 5,43% | 11,89% 21,75% 58,335 158,075
10 18 Bradezco Prime FICFI REFlus 07% 80000 021% 0,55% [ 512% | 11,15% 21,00 55,455 145,33%
11 19 BTG Pactual Capital Markats ) RE CP 0.3% 25.000 0,28% 0685 | 5,07% | 13,89% 22,473 59.34% 158,245
12 20 Caixa FiCSuprems RELP 08% 70000 026% 0,616 | 504% | 11,345 20,40% 54,015 140,275
13 23 Calxa FICRelaclon. Parsonal RF LP 075 20000 0,25% 051% | 500% | 11,175 20545 8s.16%

14 25 CalxaFlCInvestidor RFLP 0.8% 50000 0,26% 0,60% | 4,995 | 11,038 20,24% 53,675 138,886%
15 26 CaixaFICFortalacer RF LP 10% 30000 0255% 0,57 | 4,815 | 10,665 13,805 52,395 134,59%
16 27 Bradaico FICFIRFBlarse 1,08 50.000 0,19% 0,503 | 4,80% [ 10,485% 19,9265 -£3,13% 138,074
17 28 Bradesco Prime Fit RF Specia) 10% 30000 0,19% 0,505 | 4,79% | 20,475 18,50% 53.07% 137,943
18 29 Calxa FICExpandir RFLP 09% 40000 024% 0,57% | 4.75% | 10,65% 19,70% 52,3158

19 30 Santandar FICFIYield Master RFCP 1,06 20000 0,25% 056% | 472% | 10,645 20,13% 54.26%

20 33 IraiUnlclassRF Master 108 50000 023% 0545 | 4,625 | 20278 15,21% 51,93% 136,045
21 34 SantanderFICFIMaszar RE L,0% 30000 021% 053% | 4,60% | 1033 19,495 52,678 137,683
22 35 CalxaFICExecutive RELP 11% 200000228  054% | 4,55%( 10,215 18,95% 51,00% 131373
23 28 BradescoFICFIRFSaturno L3% 20000 0,16% 0,42 | 4,26% | 5,355 18,09% 49,27% 126.35%
23 41 fradUniclass RF Premium 14% 100000 020% 0475 { 4,39% | 9,39% 17,785 48,89% 126,655
25 39 ltai MaxREFICE) 18% 20000 017% 041% | 3,775 | BS1% 16385 259755 117815

Melhores investimentos 2020 - fevereiro Fundos de renda fixa



3.1 FUNDOS DE RENDA FIXA SIMPLES i
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5, Proc. Neng) 9020 =

Os fundos de renda fixa simples foram criados para serem uma o ’59*&,@1,,&,“@

investidores iniciantes com poucos recursos, sem requerer o preenchimentsldg
formuldrio para verificar o perfil do cliente. S#o fundos de baixissimo risco, investindo
primordialmente em titulos publicos federais e titulos de renda fixa com baixissimo
risco de crédito e de mercado. Na comparagio com fundos mais antigos, as taxas de
administragdo sfio mais baixas, mas ainda assim sio bastante altas, variando entre 1,2%
e 2,5% ao ano nos grandes bancos. Como nos fundos DI e de curto prazo, a taxa de
administragio é a principal explicagfio para as diferencas de rentabilidade entre os
fundos desta categoria. Da mesma forma que os fundos DI, os fundos de renda fixa
simples com melhor rentabilidade séo sempre os que cobram as menores taxas de
administrag@io. De nossa amostra de 7 fundos, nenhum superou a poupanga ajustada no
periodo de 12 meses e muito menos o CDL. J& para o perfodo de 60 meses, temos apenas

3 fundos e 2 deles superaram a poupanga neste periodo.
Aplicagioinicial de RS 0a RS 1.000 _
Findos g Renda F Sl h E:fﬁ

B S I P ]

1 1,25 3 ¥ 16,405

2 2 CabaFIRFSimplesLe 1,58 0235 . 17,15%

3 3 BBRendaFixaSimples 2,0% , 355 £ 15,51%

4 4 CalFICFacllRFSimples 2,07 15,255 43,12%

5 5 B8radescoFICRFSimples Automitico 2,0% 3 325 ¥ 15,08% 42,755 102,51%
€ 6 SanxanderFICFERESImples 2,25 14,52%

7 7_8@_69::0 FICFLRFSimples Brilhante 2,55

13468  39,53% 100,305

Melhores investimentos 2020 ~ fevereiro Fundos de renda fixa simples

3.2, FUNDO DE RENDA FIXA INDEXADOS

Os fundos de renda fixa indexados a indices de pregos foram segregados dos
demais fundos de renda fixa por, em geral, apresentarem maior risco de mercado. Dos
15 fundos da amostra, 14 superaram a poupanga ajustada pelo IR, e 13 superaram o
CDL Dos 10 methores fundos, 7 exigem aplicagdes iniciais superiores a R$ 20 mil.
Analisando o periodo de G0 meses, todos os 15 fundos superaram a poupanga, mas
apenas 12 superaram o CDI.




1

1,3% 1.000 0,35% 0,493
2.0% 50 0,51% 05D

3 BradescoFICRFInflagio Longa 0,5% S.000 0,04% 17,45%%

33,483 47,05% 100,74%
I 13 BraducoPdmeFICARFMulilindices 093 5000 02755 0,57% | 5,84% [ 11,51% 2180% 58,033 145,183
3 14 Bradesco FICFIRF Multi-indicas L2% 5000 0255 0523 | 5523 | 10,845 2076% 55385 138.66%

Aplicagioinieial de RS 10.001 a RS 100.000

G oy 2, D fe. : :
1 1 lcatuVanguarda FCFiL 05% 20000 0,25% 0,223 | 21,014 ) 40,618 s4,5685 118,215 282,95%
2 2 BTGPactual FI REIMAB 0,3% 25000 0,41% 0,66% | 17,5285| 33,675 47,705 103,65% 256,715
3 5 CalxafICPerformance IMA-BRFLP 085 50000 0393 057% | 16,835 ] 32,37% 45,205 97,418
4 7 DTGPactual IPCAF RF 03% 25000 0,63% 1,175 111,92%) 22,975 37,02% - 81,39% 217,53%
5 8 leatuVanguardaFCFIInflacaoCurtaRF  0,5% 20000 0,58%  9,13% | 11,33% 21,76% 35,20% 77,20%
& 9 CalxafiCFocofndice de Pregos RFLP 1,0% 50000 058% 1,06% |10,70%| 18,45% 29,78% 62,075
7 10 SantandarFiCFl Inflagio RF 155 20000 0,53% 0,96% | 10,48%) 19,83% 31,.85% 69,65%
8 11 I3l RFIMA-B5FICH 158 50000 053%  056% 10448 19,745 39,78% 69,395 177,428
g 15 IuﬁPer:.RFr.iuI:lfndI:e;_l;P_FlCFI 105 B0.000 0,245 0,535 5775 | 10.54% 19,533 53,58% 13957%

Melhores investimentos 2020 ~ fevereiro Fundos de renda Sfixa Indices de prego

4. FUNDOS DE CURTO PRAZO

Os fundos de curto prazo com melhor rentabilidade sio sempre 0s que cobram as
menores taxas de administragdo. De nossa amostra de 7 fundos, nenhum conseguiu
Superar a poupanca ajustada pelo IR para o periodo dos tltimos 12 meses. Para o
periodo de 60 meses, apenas 3 de 7 fundos conseguiram superar a poupanga e nenhum
conseguiu bater o CDI.

1,6% 1000 0173 0,39% 84B% 16,188 45,23%

1

2 2 CabaACMovimentagoes Automiticas CP 2,0% 100 0,15% 0,353 5| 7925  15,28% 43,295

3 3 Bradesco FICFICurta Prazo 1,85 500 0,138 0,32% LITH 15,125 43,038

% 4 BBRFCurtoPrazeAutomiticoMals 2,5% 200 Q11% 027w 68285 13,53% 39,595 94,37%
5 5 ItauvestPlusCP 4,585 1000 0,09% 0,218 # | 5595% 10259% 320,20% 61,35%
& & BBRFCPAutemiticoEstilo 3,08 200 0,088 0,195 #5763 13,858 36,09%

77 CaixafIC LiguidezCP 3,1% S0 0,075 0,173 5,56% 11538 3558% B85 S03%

Melhores investimentos 2020 - fevereiro Fundos de curto prazo

5. FUNDOS MULTIMERCADO

Para o periodo de 12 meses, 59 de nossa amostra de 77 fundos multimercado
conseguiram superar o CDI e 67 obtiveram rentabilidade melhor do que a da poupanga
ajustada pelo IR. Analisando o perfodo dos tltimos 60 meses, 52 de 74 fundos
conseguiram superar o CDI. Em relaggo & poupanga ajustada pelo IR, apenas 4 fundos
renderam menos.

FTRENDOY/ 0 ".!-_
(@) /




.
/.—_, Fl‘} Ne '{ &.q 5

Rpllu;an inl:hl de RS0aR51 000

CaInFICPIatinumFll.‘ll.P 1,05% 500 -1,51% .0,84% | 12,955 25,31% 39,50% 78,02% _°’

t

2 26 BradescoFICFIM Alocagio Arrojada 10% 1000 0293 029% | 7,43% | 13,828 ssisess NDp, ASSinctu
3 27 CaixaFIFIMAV30LP 1,08 500 2,315 -2,65% | 7.40% | 15228 31,035 68,543 122054875 o_*r/
4 29 Bradesco Prime NetEICFINS Cristal 095  1.000 0,23% 0,12% | 7,14 | 12,40% 24,09% 60,55% 111,76% -

S 33 SBFICFIMLP Balanceads Dividendos 120 0 o785 82| 687% I4,67% 25,458 59,594 140,75%

6 35 BradescoFICAM Alocagdo Dlnimica 105 1,000 -0,14% 0375 | 5,83% | 13,208 67,20%

7 37 BBRCAMLPMacro200 1,5% 200 -0.28% 0,26% | 6,63% | 10,655% 22,958 57,21% 105,303

B 3% BBFCEM MacrolP 1,5% 0 0,095 0,145 | 651% ] 13,24% 24,135 70,26% 101,473

9 4 Sradesco FICFIM Alocagio Moderads 1,0% 1.000 0,284 0,375 | 6,385 12,10% 22,373 50,80% BD,75%

10 44 BBFICAM Multlestratégia LP 2,05 0 43 0428 | 6,205 | 16,27% 30,035 90,263 . _

11 45 88 FICFIM Arbitragem LP 2,0% 0 0,333 0454% | 6,20% 13,595 23,158 62,915_5 15(_)_,_1435_

12 47 Eradesco FICFIM MuRl-Estratégla 105 1000 -004% 0,26% | 6,10% | 10,785% 22,545 57,24% 112,27%

13 49 BBFICFIM DinimicoLP 1,5% 0 008% 0435 | 6,025 | 15,195 64,555

4 B0 BSFICFIMJuros e Maeda Lp 1,0% 0 0015 0,45% | 5,54% | 8,56% 18,89% 5563% 139,08%

15 &9 BradescoFICAIMGoldanProfitConserv. 3,05  1.000 -0,81% .0,80% | 4,015 | 10,2155 19,333% 44,70% 71,858

[y
a
=l
[

Bradesco FICFAIM Golden Profit Bindmico  2.03% 1.000. -2,28% -2575% | 3,82% | 10,803 22,68% 42853 47.76%

nplia;ao inictal da RSO;RS:I 000
3 ST T Rt
% | 12,95% | 253155 39,50% 78,025

1 & CaixaFIC Flntinum FIRSLP <1,51%

2 26 Bradasco FICFIN Alocagio Arrajada 1,05 1.000 -0,29% 0,29% | 7,433 | 13,823 EG 5659-

3 27 CaixaFIFMARY3QLP 1,0% 500 -2,81% -2,65% | 7,50% | 15,225 31,03% £8,543% 122 055:
4 29 BradescoPrime HetFICFIM Cristal 0,55 1,000 0,235 0,225 | 7,145 | 12,40% 24,094 B0,55% 111,76%
5 33 B3FICFIMLP Balanceado Dividendos 1,2% 0 078% 0,824 | 6,87% | 14,67% 25 455 59,59% 140,755
6 35 BradescoFILFIMAlocagio Dindmica 1,0% 1000 -0,255% 0,37% | 6,838 | 13,20% £7,20%

7 37 BBFICAMLP Macro 200 1,535 00 0,285 0,263 | 6,65% | 10,6555 22.83% 57,21% 105,305
& 39 BBFACAMMacrolP 1,58 0 0,088 0,14% | 6,51% [ 11,245 25,138 70,26% 101,473%
9 &l BradescoFICFIIS Alecagdo Maoderada 1,0% 1.000 0,128 0,37% | 6,385 12,10% 22,37% 50,80% 80,75%
10 44 BBFICFIM MultlestratégiaiP 2,05 0 -043% 0,423 | 6,205 | 15,27% 30,03% 50,26%

11 45 BBFACFM ArbitragemLP 2,03 ¢ 0,13% 0,535 | 5,20% | 13,595 23,15% 52,91% 150,14%
12 47 Bradoico FICFIS hiulti-Estrazégia 1,05 1000 003 0,26% | 5,10% | 10,78% 22,545 57,14% JA12,275
13 49 BOFICFIM Dindmico LP 1,58 0 008% 0,433 | 50255 | 15,1955 64,558

15 EOQ BBFICAMJIuros e lfoeda Lp 1,0% 0 0,015 0,45% | 554% | 8,56%. 18,893, - 55,63% 139,084
15 65 BradescoFICFIM Galden Profit Conzery, 3,08 1000 G81% 0,20% | s 01% 10,215  19,33% 44,703 71,85%
15 71 Bradusco FICFIM Golden Peafit Rindmico 208 1.000 -2,2835 .2,57% _3,82%% ) 10,8058 22 683 A7 B5H 17,765

t3o inlr.ial de RS 10.601 a A5 100,060

T

SmanquantHiprubFlM 2,05 30 0,305 | 10,725 20,115 49,615 1063?;5
2 B IltadPers. Hadge 20FIMFICH 2,0% 50000 3,29% |10,69% | 20,758 3172358 " 75355 182,015
3 14 BIGPactual DiscaveryFIlt 2,0% 25 0205 [ 858% [ 13,333 34,615 0,038 217,52%
4 16 Caixa BTG PactualX 10FIM LP 2,0% 50 % 0,23% | 894 | 13,08 32,088 F4,31% S
§ 18 OppartunityTotal FIGFIM 2,0% 25 B -2,60% | 8733 | 18735 21,00% 82,30% 181.8E%
& 20 GAPAbsoluto FIM 2,0% 50 -3,365% | 8,60% | 15,465 27,25% 62,115% 164,61%
7 23 BradescoPrime FICFIM Long Short 2,0% 25 » 048% | 7,77% | 23,30%  20,00% 38,563 110114
5 28 BNYMeflon ARX Extra FIM 2,055 20000 1,025 41,715 | 7,28% | 14,08% 22,25% 78,08% 231,64%
§ 32 PlralCapitsl lnstitucianal FICEIM 0.8% 30000 009% 063% | 692% | 1557 27,29% 62.76%
10 34 XadimaIIFICEIM 2,05 50000 3,103% 1,83% | 6,275 | 15905 3,775 69,69% 172,48%
11 38 Voterantim Equity Hedga FIt 20% 50000 .1,49% 0503 | 6,575 | 33,731 27,695 65,285 167,695
12 40 OpportunitylMackaet FICFIM L5% 25000 0,51% -0,31% | 638% 'a’z’ss_s» 35,17%. 72,538 165,103,
13 48 CalaFljuros e Moedas FIALP 075 20000 033% 077 | 6,075 | 11,99% 21,50% 0,143
14 52 w3l Capleal Performance Fix MM 1,0% 50000 036% 0,64% | 593% | 13,8258 20,4755 55,245 143,255
15 53 Irad FixPlus MIFICEL 1,0% 100000 0326% 0,645 | 593% | 10,815 2045 57,503 147.99%
16 54 Pacifico Azl FICEIM 13% 25000 0928 1,175 | 5,925 | 12,415 23,73% 56763
17 56 BTG Pactwal Hedge FIL 15% 25000 0,07% 0,57% | 5775% | 11,26% 22,91% 55,08% 147.79%
1B 57 ItadPars.K2ZMSFICA 12 50000 -0,39% -0,49% | 5,745 | 13345 22,86% 55,273 149,125
19 58 BYGPactual HighVield Plus FIl 1,3% 25000 035% 0.60% | 5,69% | 9,955 2076% 64,355

20 &1 hadPers.Selegdo Adam Exclus. FICFILS 2,04 S0.000 0,82% 1,66% | 5,453 7,137 18,858
21 64 Brasil Ptural Créd. Corpar. 1L FICFIM CP 0.8% 20.000 0,325 0,75% | 5.38% 13,04% 24,05% 62,42%

22 €6 ltatrXinen Arkhe MM FICF 1,5% 50,000 -021% 0,125 | 5,355 | 12,265 22,76%- 58,7755, 149,618
23 67 FidesLangShort Flus FIM 2,05 30000 -0,115% 0,325 576% | 14,985 26915 62,335 130,45%

Melhores investimentos fevereiro 2020 - Fundos ndtimercado
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6. FUNDOS CAMBIAIS

3 57
o
i
=
o

< Proc. N,

Com a valorizagio do délar nos tltimos 12 meses, os fundos cambiais e gg&d
aparecem com rentabilidades entre +20,03% e +23,80%. Para o periodo de 60
todos os fundos cambiais apresentam ganhos bastante significativos (entre 51,67%
78,80%, 0 que representa uma diferenca bastante significativa no desempenho entre
eles), com destaque para aqueles com as menores taxas de administragéo.

12,328 22, 44,285 51795% 68,115 164,75%
2 6 BBCamblalDdlarle 1,0% 0 498% 12,15%)22,55% | 45,10% 55,83% 76,76% .192,22%
3 B vVoterantlm Cambial Dolar FICFI 0,9% 1000 5,16% 12,23%|22,46%| 44,30% S$2,47% 68,89% 166,543
4 5 CaixaFICCamblal Délar 1,0% 1000 5137 22,15%|22,275| 43,7735 51,505 68,005 171,075
5 10 Itad Camblal Délar FIGFI 1,5% 1000 5145 12,16%| 21,8255 42,50% 47,9155 58,98% 136,163
& 11 SantanderCamblal 2,58 1,000 5025 11,8735 20,415 39,50% 44,88% 55,96% 130,88%
7 12 Bradesco FICCambiatDélar 305 1000 5,07% 12,03%)2003%| 36,35% 42,925% 51,67% 116,00%
8 13 pBCamblalfuro P 2,5% 0 3934 884% |15515] 20745 5473% 53,828 124,555

Aplicagioinleial de RS 1.001 2 RS 10.000
gy ; T
Al gl

o r 1y b -r:.‘_"oGMb
1 EBradescoFICF 1,0% 50000 5,255 12,51% 45,21%

_ 54,37% 71,108 170,75%
2 3 BECamblalDdlartPVip 0,8% 100.000 5,003 12,185 45,783 56,93% 78,805 200,65%
3 & BTG Pactual Camblal Fl Cambial 1,0% 25000 5,20% 12,33% #| 36,81% 2,625 69,19% 171,265
47 ltadPars. Cambial Délar Plus FICE] 1,05 50000 5,18% 12,285/ | 44,408 52188

Melhores investimenios fevereiro 2020 ~ Fundos cambiais

7. FUNDO DE ACOES SETORIAIS

O fundo mais rentével deste segmento nos tltimos 12 meses aparece com 44,9%
de ganho, cobrando taxa de administragio de 2,5% ao ano. Na comparagio com o
Ibovespa, 60 dos 81 fundos superaram este indice neste periodo, e 77 superaram a
poupanga ajustada pelo IR. Um teve rentabilidade negativa,

Analisando o periodo de 60 meses, 33 de 79 fundos apresentaram resultado
melhor do que o Ibovespa, sendo que o melhor apresentou ganho de +263,90% (Rio
Verde Small Caps FIA). Nenhum fundo teve prejuizo neste mesmo periodo e 76
superaram a poupanga.

i1



Caixa F1AgGes Senall Caps Ative

43,20%

89,765

141,455

1

2 7 PrismaFlA 3,03  1.000 -6593% 5,663 |30,583[ 32,955 91,3455 112,043

3 8 BBAEesSmallCaps 2,0% 200 8,858 -8,51% {30,355 45,1254 80,185 134,76%

4 14 BBA;desRetornoTotal 2,06 0 7B73% 5875 | 27,738 | 45,185 75,91% 95355

§ 15 8BAgbesDividendos Midesps 3,05 200 9,25% -5,09% | 25,943 | 33,70% £8,27% 57,13%

€ 17 BeadescoPrimeFICFIASmall Cap 3,0% 1000 -502% 6,664 | 26,356 | 52,9755 97,085, 169,64% 206,455
7 1B Bradesco Prime FICFIAInfracstrotyea 30% 1000 5025 5675 [ 25,115 44,46% 73,735 116,254 82,16%
B 25 BBA;es MultiSetoral Guantitative 3,05 200 -8,56% -5,20% | 22,563 | 36,7055 755475 106,98 35,293
8 30 CalxaFlAzdes Dividendos 1,5% 1000 8,37% .699% |20,06%| 35,505 €3,79% $2,375% 46,43%
10 31 BBA;Ses|SEJovern 2,5% 15 5718 4,755 | 19,728 | 29,745 4B,95% 45,765 89,164
11 33 SantanderFICF) Exhical AgSes 3,0% 100 5225 .2,82% | 19,59% | 26,7055 22,505 35545  35,05%
12 34 BBA;SesGlobals BDR Nivatl 2,6% 0 4,48% -1,65% | 19,26%| 38,505 63,36%

13 35 BBXSesExportagio 3,0% 200 9,733 .9,23% | 18,575 28,005 GO,E0H% 85,555 78,02
14 36 Calxa FlApBesISE 1,5% 500 5,763 -3,98 ] 18,1635 28,35% 55,365 45,044 79,83%
15 43 Bradesco FIALMutiiSetoslal 3,5% 500 -3,46% -8,20% | 14,19%{ 21,115 58,89% 51,77% 49,95%
16 45 BradescoFICFIAGevernanga Corporativa  3,5% 500 8,458 -7,57% | 13;B6% 27,0255 56,13% 79,18% S6,48%
17 45 BradescoPrime FICFIAGovern, Corporat. 3,05 1000 -8,773% -7,86% | 13,73% 27,27% 56,84% 8153% 104,04%
18 46 BradescoPiimeFICAAIND. Sust.Empres. 2,55 1000 -871% -7,75% | 13,583 | 25,985 96,92% 36,5455 74,09%
19 50 SantanderFICFISeles3o Plus Agdes 308 1000 9,245% -5,88% | 11,8235 28,008 64,29% 108,875 95,64%
20 53 BBAgGesAlocag3oENF 1,6% 200 -7,68% -5,05% | 11,4155 | 25,88% 62,02 104,13% 81,13H%
21 54 CalxaflAgSes|BeX Ativo 1,5% 100 851% -9,41% | 20,8755 19,3455 52,46% 70,733

22 56 88A:SesDividendos 2,0% 200 -8,73% 9,115 | 10,055 | 23,89% 46,595 78,745 119,07%
23 59 BradescoPrime FICFIAlLOVespa Atlvo 3,05 1000 -8,34% .9,05% | 9,54% | 22,70% 53,87% 87,8558 46,645
25 60 BradascoFICFIAtbavaspa Ative 3,55 500 -8,35% .0,08% | 9,038 | 21,545 51,64% §3,28% 37,4%
25 61 BBAgSexlSeX Indexadol 2,03 0 -8,27% 9,575% | 8,925 [ 20,708 51,35% ©0.08% 70,18%
26 &2 SaatanderFICFl Ibevaspa Ativo Agdes 2,6% 1000 -9,10% -10,123%| 8,895 | 17,51% 45945 75,65% 30,44%
27 63 BBAgBes|BcXindexads 2,5% 200 8,303 9,643 | 8,475 | 19,63% 4B,47% 86,12 55,23%
28 65 BBAgSeslbovespaAtivo 3,0% 00 8,815 5,76% | 7,86% | 19,38% 46,625 62,875 -9,20%
29 66 CaixaFlAgSesIbovaspa Ative 305 1000 -891% 10,093 7,82% | 12,29% 41,668 53,23% .5,65%
30 67 BradescoH AAlbovaspa 2,5% 500 -5,50% -10,13%5] 7,61% [ 18,495 47,97% B82,63% 32,66%
31 68 BradescoPrime FICFLAIndex 2,0% 1000 -B51% -10,12%) 7,55% ( 19,1655 49,933 B9,17% 34,00%
32 69 CalxaFA e-fundos Ibovesps 1,6% 500 -8,3:% -9,96% | 7,415 | 185056 49,345 87,53%

33 72 BBAjBeslbovespaindexadol 2,05 0 8,598 -10,12%] 7,06% | 18,1258 45,634 8656 32,54%
34 73 8BAzdesbovespaindexads 2,5% 200 8,533 -10,19%| 6,51% | 15,9188 4E,09% B1,68% 20,02%
35 74 Sradesco FICAAIbovespa Indexado 3,555 500 8,655 -10,42%| 5445 | 14,478 s157% 73275 12,128
36 75 CalxaFlA;SesPI3B-SemOpgiodevenda 1,55 100 -8,15% 9,95 | 50756 | 16,1955 4B,0755 - 83,425 62,74%
37 76 Caixa FIC AgBesibovespa 408 1000 -8,51% -10,315] 501% | 13,095% 389255 66,69% 7,37%
38 77 BradescoPrdmaFICFIASelegTo 3,04 1000 -10,75% 11,855 4,99% |17,31% 55,3456 70,995 44415
39 78 Bradesco Pelme FICFLA IB(X-50 2,05 1000 8,78% 10,673 4,37% [ 13,375 43,225 74,27% 48,55%
40 75 BradescoPrime FICFIA Dividendos 3,08 1000 -B,52%5 -11,128] O,B6% | 13,3455 41,70% 84,265 139,225
41 80 Bradesco FICFIA Dividendos 3,5% 1000 8525 1112 o84 | 16225 s077% s0189%
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apilcaﬁ pinicial de RS 1. 001 aR5 10,000

..... el
T O S
3

undo n:_l;o

AZ Quest Small tAid Caps FICFIA 70,865
2 3 8NP ParibasSmall Caps Fla 45,547 9049,5‘
3 & QuestYoplongBlased FICFA 5,218 62,65% 111,463 19532;5
4 12 Pein Foresightinsthuclonal FICHIA 2,0%  10.000 -3,59% -1,55% [ 23,0355( 47,245 B0,00% 151,615 210,545
S 13 Pedinforesight FICFIA 2,05 10000 -3,56% -0.93% | 28,28%| 45,25% £0,26% 152,49% 315,01%
6 16 Caixa FlA:Ses3DRNivell 1,5% 10000 -5,71%5 0,325 | 25,663 | 465,18% 76,99% 113.99%
7 1% BradescoPrime Global FICFLAIny, Exz 2,53 10,000 3,004 1,93% | 24,98%] 32,535 65,593
8 21 Sulimerics Total Return FIA 1,58 2500 -B,70% -6,35% |23,75%| 47,88% 98,815 141,90%
9 23 Bradesco FICFIABDR Nivel 1 35%  10.000 .5,34% 0,58% |23,23%f 35,148 62,108 9328%
10 24 DLW EraziiTechFlA 2,0% 5000 -5,593% .5,39% | 22,B05%] 22,83% 51,135 74,70% £6,95%
11 27 latuVanguarda Dividendos FIA 105 5000 7,005 -552% | 21,205 | 49,955 65,08% 121,37% 227,51%
12 29 BRZValorFICAIA 2,0% 5000 7,27% 5,73% | 20,4955 43,255 77,625 125,58% 192,015
13 32 hadA;Des Momento 30 FICH 2,5%  5.000 -5,85% 5,66% | 19,625 | 44,174 83,521 155,51%
14 37 ItatiAgSes Excel@ncia Social FICFIA 2,05 5000 5,10% -550% |17,37%| 26,028 51,803 53,815 73,21% .
15 39 QuestAcdesFICFIA 20% 20,000 -8,293% -2,78% | 16,7655 | 33,085 75,2445 114,44% 150,78
16 41 Occam FICFIA 4,0% 5000 -9,52% -3,66% | 14,905 33,228 72,515 11553%
17 42 Bradesco Peime FICFIA Active 2,55% 2000 -9,25% 7,975 | 14,39%| 28,93% 68,67% 107,655 60,86%
18 4B kadA;SesSelegSo Multifundos FICF! 3,3% 5000 -8,26% -7,49% | 12,835 26,235 $7,55% 100,35% 121,515
19 5@ Itai A;Ses Dividendot FICFI 3,0%  5.000 -758% -1035%(11,43%| 27,918 44865 82,463 83,71%
20 52 hailAce Dividendos AgSes FICKI 3,0% 5000 7,55% -10,343|21,42%) 28,16% 45,E0% 89,245 100,08%
21 57 QueluzValorFi4 2,08  2.000 -12,025 -12,00%| 9,55% { 26,805 54,875 B85,16% 158,77%8
22 B4 ltauAzSes Estratégia SPS00 FICE 2,05 5000 -7,55% -7,43% | 8,28% | 13,815 38,615 'ssss,-:..
23 71 ItadA;es Indexibovespa FICFI 2,03 5000 8,543 -10,18%| 72855 | 28,325 45,27% £8,53% 38,354
24 E1 TargatRloFlA 3,0% 5000 8,803 -10573%) -030% | -429% 9,16% 3004% 78,418

Aplin:ao InkcTalde RS 10, 001 ) RS 100 000

B-onrl\faluem 2,25 30.000 -5,83% -3,62% |37,37%| 55,78% 10028:5 184, GB:-S 38579:-5

1

2 Pacifico A;Sas FICFIA 3,03 25.000 -5,83% -3,95% | 31,663 45,75% 81,58% 142,56%

3 Brasi! Capital 3D FICFIA 2,0% 100000 5,695 5,75% | 20,24%| 56,52 103,15% 196,73%

4 Opportunity Sefection FCFIA 2,05 25000 7,02% -615% | 29,615 ) 49,7105 - 79,36% 12920

5 RloVerde $mall Caps FIA 2,0% 25000 ,85% 8,41% [ 25,255 | 68,495 119,275 263,903 260,00%
6 BTG Pactual Abselutolnstituclonal FIA 3,08  25.000 7,13% -5,28% | 24,91%4 | 47,72% 82,53% 133,05% .

? UlayLongBiased 1l FICAIA 18% 20000 377% 4,915 | 23,57%] 64,885% 50,245 102,423

8 Ibiuna Equities FIC da FIA 2,0% 20000 -7,76% -5,35% | 22,0054 35,08% 78,815 127,80%

3 BYG Pactval Dividendss FIA 25% 25000 5,47% -5,70% | 20,545 | 29,76%  58,50% 64,85H 234,79%
10 38 Oceand longBiased FICFIA 2,05 SD.000 -437% 3,503 | 15,925 35,85% 66,668 149,68%

1 BNY hiellon ARX Income FIA 308 20000 -7,50% .7,23% | 16,335 50,5455 79,695 145,68% 200,79%
12 BNY Rallon ARX Lang Term FLA 2,0% 20000 7,853 -9,28% | 12,8755 30,345 66,595 126,665 413,66%
13 53 OceanaValarFta 20% 50000 2,473 9,333 |12,03%| 30,125 73,99% 144,38% 183,585
4 BrasiiFlural Long & Short Plus FICFLA 30% 30000 -2,55% -0,90% | 10,293 | 27,1855 42,055 B1,76%
15 BNY Mellon ARX FIA 4,0% 20000 7,42% 9,49% | 9,85% | 22,015 SBSSH 94,23% 136,208
15 itai indice ArSes Ibovespa FICFI 2,05 20000 85435 -10,3835] 7,18% | 182255 48,4038 8547% 32008

Melhores investimentos fevereiro 2020 ~ Fundos de agdes seloriais

8. FUNDOS DE ACOES NAO SETORIAIS

Dos 27 fundos desta categoria, 15 apresentaram perdas no periodo dos dltimos
12 meses e 11 superaram o Ibovespa. No topo da lista aparecem fundos que investem
em agSes do setor de tecnologia e de construgdo civil. Com os piores resultados,
aparecemn os fundos que investem apenas em agdes da Cielo. Analisando o periodo de
60 meses, tem-se 25 de 27 fundos com ganhos, com destaque para aqueles que investem
apenas em agdes do setor de Energia, 18 fundos superaram o Ibovespa e 24 superaram a
poupanga ajustada pelo IR
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Apllcagioinicial de RS 03 RS 1.000
B = -

G 't s : - =120M°
1 1 BBASesTecnologia 2,08 -2,31% | 56,335 | 65,195 114,95% 105855\, Ao,
2 2 BBAsGexConstrugHe Civil 2,03% 200 -10,825 .7,29% | 50,925 | 67,2155 81,755 126,45% 3)2,3‘_1-1;5 L
3 3 CylxaflAcBes Construgio Civil 2.0% 1000 -10,66% -7,40% [ 4B,91%| 63,425 7B,41% 113,625 22,89% i _ [~
4 4 CaixaFlA;SesConsume 1,6% 10 -10,05% -7,01% | 34,984 | 29,06% 60,89% B5,95%.. .
5 5 B3A;SesCorzumo 2,0 200 -9,87% -5,51% | 33,635 31,238 63,435 72,23% 233,445
6 6 BBAGSesBEBSepuridade 1,5% 200 -3,15% .7,41% 129,205 | 31,885 40,13%' 35365 7
? 7 BBAjberEnecgia 2,08 200 -5,08% -1,58% | 27,8435 £9,03% 51,99% 185,46% 204,06%
8 8 BradescoPrime FICFIAConsuma 3,0% 1,000 -B,0255 -666% | 25,225 44,615 79,4055 75,978 '
8 5 Calxa HlAsDas Infragstrotura 2,0% 1000 8,164 .8,13% [ 25,11% 48,30% 75,82% 95,36%
10 10 Bradescs FICFIAInfraestrutura 3,5% 500 -B,05% 5,743 | 24,6156] 43,2755 7LE6% 311,525 71,03%
11 11 8BAgesinfraestrutura 2,05 200 8,78% -8,93% | 19,4655 | 30,365 £5,38% 111,50%
12 12 BBAgBesSetor Financalro 2,0% 200 5,33% 5,068 | 5,70% | 23,38% 57,265 115,435 215,16%
13 14 B3AgSesER 1,55 200 -2,65% -10,5533) -4,2155 [ 20,65% 54,503 141,135 154,41%
14 15 BradescoFlaVale 1,5%  1.000 -11,59% 16,5735 4,385 | 2,043 44,39% 133,60%- 15,125
15 16 BradescoFIAPatrobriz 2010 1,58 1.000 13,073 -16,16%| -4,69% | 22,43% 70,563 260,383
16 17 Caixa FlAgSesValedoRioDoce 2,0% 1000 -11,62% -16,66%| -5,7935 | 0,95% 42,208 129,634 13,77%
17 18 B3AdexVala 2,08 200 -11,89% -16,95%) -5,39% | 0,66% 40,395 133,83% 14,36%
18 21 BradeicoFlAPeirobris 1,5% 1000 -10,675% -15,3735| 8,675 | 12,68% 67,36% 171,74% -28,91%
19 22 CalmflagSesPatrobeis 1,55 1.000 -10,63% -15,31%5| -8,91% | 16,88% 66,575 179,058 -26.85%
20 23 Santonder FICFI Petrobris3 Agdes 2,5% 100 -10,71% -15,443| -5,76% | 14,9335 62,39% 166,323 -33,14%
21 25 BradescoFlABradesco 1,55 200 -7,08% -15645|-11,50%| 8,06% 60,528 76,885 182,70%
22 25 8radercoFACIele 1,5% 300 -3,06% -17,635)-33,53%)64,556% -61,31% -65,85% 48,555
2327 BBAcEezClalo 1,55 200 3,218 -17,903%3|-34,2955] -66,19% 63,343 .67,55% 44,104
falde RS 1,001a RS 10.000
TR DI 5 REnaBIgaYEs"s 77
sAZpMh . Zameiaen
3,0% -5.78% | 0,855 38,145 123463 4,80%
2 20 ltadAcSesltan Unibanco Bl 305 5000 03255 -1137%)-63455 | 2,38% 32845 8375 125833
oinlcTal de RS 10,001 a RS 100.000
; i Tyt A e ; ; ;

13 Calxa Fl A;Bes Patrobris Pré-Sal -10,92% -15,955%/ 3,625 | 25,175 75,845 175,.97%

2 24 haiAcSesPateobris £l 3,0% 20000 -10,75% .15,53%|.30,28%) 13,4255 55,655 162,43 -38.04%

Melhores investimentos fevereiro 2020 - Fundos de agdes ndo-setoriais

9.  OBSERVACOES

- Rentabilidades passadas néo siio garantia de resultados Juturos;

- Rentabilidade dos fundos ¢ liquida da taxa de administragdo, mas ainda sem desconto
do imposto de renda;

- Rentabilidade da poupanca, da LCl e da LCA Joram acrescidas em 22,5% (aliquota
de_imposto de_renda para aplicagbes de wmn a seis meses), para que estes produtos
possam ser comparados aos demais investimentos. Vale lembrar que poupanga, LCI e
LCA séo isentas de imposto de renda para pessoas fisicas;

- As informagdes aqui apresentadas niio caracterizam recomendag@es de investimento;
- As decisoes de investimento sdo de responsabilidade total e irrestrita do leitor, O site
ndo pode ser responsabilizado por prejuizos oriundos de decisies tomadas com base
nas informagdes aqui apresentadas.

13



10. NOSSA VISAO

de 75 mil ébitos. A pandemia segue fazendo estragos nos principais mercados de risco,
porém em menor escala na medida em que os governos das principais economias do
planeta seguem ammciando medidas adicionais de suporte a cidaddos e empresas em
dificuldade,

Alguns paises que dominam o cenario mundial de produgfio e consumo
divulgaram dados que indicam uma forte contra¢io da economia local.

Na zona do euro, a atividade industrial entrou em colapso no més de margo.
Conforme divulgou a agéncia THS Markit, o indice de gerentes de compras (PMI, na
sigla em inglés) composto, que engloba o setor industrial e de servigos, despencou para
a minima de 29,7 pontos em margo, ante 51,6 pontos em fevereiro, marcando a pior
queda mensal desde que o indice comegou a ser divulgado, em julho de 1988. A marca
de 50 pontos separa crescimento de contragéio. A contragdo foi puxada pelo setor de
servigos, o mais sacrificado com o isolamento social da populagsio, que caiu a 26,4
pontos, minima da pesquisa, contra 52,6 pontos em fevereiro e preliminar de 28.4
pontos.

Nos EUA, o PMI composto recuou 8,7 pontos em margo. Ele foi de 49,6 pontos
em fevereiro para 40,9 pontos. O resultado foi puxado, principalmente, pelo setor de
servigos, que caiu de 49,4 pontos para 39,8 pontos, na medida em que negécios nio
essenciais estio sendo forgados a fechar, alguns indo & faléncia. Além disso, os
bloqueios estdo levando a uma redugéio consideravel no gasto do consumidor. J4 o PMI
industrial, recuou para 48,5 pontos ante 50,7 pontos em fevereiro.

O mercado de trabalho norte-americano ja mostra os sinais da desaceleragfio
acentuada da economia por 14, Conforme divulgou o Departamento de Trabalho, foram
destruidos 701 mil postos de trabalho em margo, ante previsdo de perda de 100 mil
postos. Com isso, a taxa de desemprego subiu para 4,4%, ante taxa de 3,5% em
fevereiro. Estima-se que o nimero de desemprepados & bem maior, devido &
metodologia para apuragio dos resultados ndo capturar totalmente a realidade visto que
os dados foram coletados até a semana que terminou em 12 de margo. Uma melhor
imagem do cendrio do mercado de trabalho € dada pelo relatério semanal de pedidos de
auxilio-desemprego. Nas duas 1iltimas semanas de marco, cerca de 10 milhges de norte-
americanos entraram com pedido do seguro.

Para os mercados de a¢des internacionais, a semana foi de queda nos principais
mercados financeiros. Enquanto o Dax, indice da bolsa alemd, recuou -1,11%, o FTSE-
100, da bolsa inglesa, caiu -1,72%, o indice S&P 500, da bolsa norte-americana,
desvalorizou -2,08% e o Nikkei 225, da bolsa japonesa, despencou -8,09%.

Por aqui, a demora na implementagéio do pacote de ajuda aos mais necessitados
tem motivado a disputa entre os poderes executivo e legislativo. As medidas anunciadas
pela equipe econdmica sio dispersas e demoram a tramitar e chegar aos destinatarios da
ajuda. A falta de um coordenador para situagdio de crise fragiliza o governo, fazendo
com que o legislativo tome o protagonismo cobrando celeridade do executivo. Enquanto
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isso, o presidente Jair Bolsonaro destoa de todos, inclusive de estadistas externosisobié- N'Q4LL0R
0 isolamento social e das recomendagdes da Organizagiio Mundial da Saude - OM Por L

LESCER IR

conta disso, os investidores estrangeiros seguem retirando recursos da Bovesp {g, .
e

A . - . . ) I
crescendo aposta no dolar. Até a sessfio de fechamento de margo, os investidores™ —--

estrangeiros ja tinham sacado R$ 64,3 bilhdes da Bovespa neste ano.

Para a bolsa brasileira a semana foi de queda, seguindo os mercados externos. O
Ibovespa encerrou a semana com recuo de 5,30%, aos 69.537 pontos, acumulando
desvaloriza¢@io no ano de -39,87%. O délar comercial encerrou a sessiio de sexta-feira
cotado a R$ 5,326 para a venda, mais um recorde nominal de fechamento desde a
criagio do Plano Real. Na semana, a moeda avancou 4,3% frente ao real, enquanto no
ano acumula alta de 32,72%. Ji o IMA-B Total encerrou a semana com desvalorizagfio
de -1,57%, enquanto no ano a desvalorizacio é de -7,93%. No acumulando de 12 meses
a valorizagiio € de 7,04%.

11. COMENTARIO

No Relatério Focus revelado hoje, os economistas que militam no mercado
financeiro ajustaram novamente pra baixo a estimativa para a inflagdo deste ano. A
proje¢do agora € de que o IPCA encerre o ano em 2,72%, ante 2,94% da semana
passada, quarta semana consecutiva de proje¢fio em queda. Um més atrs a previsio
para o IPCA deste ano era de 3,20%. O resultado continua distante da meta de inflagdo
fixada pelo CMN para este ano, de 4,00%. Para 2021, o mercado financeiro reduziu a
estimativa da inflagdio para 3,50%, ante 3,57% da semana anterior. No ano que vem, a
meta central de inflagdo € de 3,75% e seré oficialmente cumprida se o indice oscilar de
2,25% a 5,25%.

Para a Selic, o levantamento semanal mostrou que a expectativa ¢ de que a taxa
basica de juros seja reduzida em mais 0,50 ponto percentual este ano, e termine o ano
em 3,25%. Antes a expectativa era de que fosse reduzida para 3,50%. Para o
encerramento de 2021, a previsdo para a Selic foi reduzida em mais 0,25 ponto
percentual, para 4,75%, ante projegdo de 5,00% na semana anterior. H4 quatro semanas
a estimativa era de 5,50%.

Entre os economistas que mais acertam as previsdes, reunidos no chamado "top
5", as estimativas para a taxa Selic em 2020 foram reduzidas ainda mais, para 3,00%.
Para 2021 as apostas séo de que a taxa Selic encerre o ano em 4,00%.

Os mesmos economistas passaram a ver uma contragio ainda mais forte no PIB
em 2020, em meio a crise do "coronavirus". No relatério Focus desta semana, a
projegio para a variagfio do PIB deste ano ¢ de queda de -1,18%, contra queda de -
0,48% na semana anterior. O niimero, porém, estd longe das novas previses divulgadas
por algumas casas na semana passada, que veem a economia brasileira encolher mais de
-3,5% neste ano, como consequéncia da parada da atividade no Brasil e no mundo, com
as restricdes de circulagio para conter o contagio do virus. Para 2021, a estimativa do
Focus € que o pas ainda cresga 2,50%, mesma projeciio da semana anterior.
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O relatorio mostrou que a projegfio para o délar no fim de 2020 foi mannda em o métLé’Q@

R$ 4,50. Um més atrés a estimativa era de RS 4,20. Para 0 ano de 2021, a pr03e9a0para

0 cambio foi aumentada para R$ 4,40, ante R$ 4,30 da estimativa anterior. Um més

atréas era de RS 4,20. ~—=
Para o Investimento Estrangeiro Direto, caracterizado pelo interesse duradouro

do investimento na economia, os niimeros seguem em queda. A mediana das previsges

para 2020 foi reduzida para US$ 76,50, ante US$ 80,00 da semana anterior. Para 2021,

a expectativa foi ajustada para R$ 80,00, enquanto na semana anterior a previsiio era de

ingressos da ordem de USS 81 40 bllhoes
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12.  PERSPECTIVA

A semana iniciou com fortes valorizagdes nos principais mercados de risco, em
decorréncia da desaceleragfio no nimero de casos de contaminag#o pelo "coronavirus”,
especialmente nos continentes europeu e asidtico. Pela primeira vez desde janeiro, a
China ndo registrou ontem nenhum 6bito diario. Nos paises dessas regiGes, as
autoridades j& estudam a estratégia para reabertura dos coméreios locais e afrouxamento
do isolamento social.

Por outro lado, no Japao o nimero de casos acelerou ¢ fez com que o governo
decretasse estado de emergéncia em algumas regides mais populosas do pais, dentre
elas a capital Téquio. Em contrapartida, o pais prepara um pacote de ajuda que prevé
repasses direto de dinheiro a familias afetadas e empréstimo a juros zero para empresas,
estimado em US$ 1 trilhéio, 0 equivalente a 20% do PIB.

Os EUA enfrentam o pico da pandemia, com crescimento vertiginoso no niimero
de contdgios. Dados atualizados informam que o ntimero de pessoas contagiadas atingiu
a casa dos 370 mil casos, levando o niimero de 6bitos para 11 mil.

Por aqui, as perspectivas siio de que o pico da pandemia ocorra entre abril e
maio. Até agora, as informagdes sdo de que mais de 12 mil pessoas foram infectadas,
com o registro de 553 6bitos. As medidas de isolamento social tm agido no sentido de
suavizar a curva de contagio, além da imposigio de fechamento do comércio nio
essencial e de atividades que possam agrupar pessoas. No estado de Sdo Paulo, por
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exemplo, o governador Jodo Déria prorrogou ontem o tempo de isolamento e-....’CO4 00 °
fechamento do coméreio por mais 15 dias. o \ '

Na agenda da semana, destaque para a reunifio da Opep+ que tem como objetivg R
por fim a disputa travada entre os principais produtores de petréleo do planeta. A meta & 2107
encontrar um entendimento que limite a produgfo do petréleo a niveis condizentes com
a demanda mundial atual, que sofreu profunda queda por conta da pandemia.

Também na agenda esté a divulgacgo de al guns dados que ja podem repercutir a
desaceleragdo da economia doméstica, O principal serd o IPCA de margo, a ser revelado
na quinta-feira, com previsfio de alta nos pregos menor que no més anterior, podendo
atingir a dos 0,10%. Também serfio conhecidos dados de venda do varejo, servigos e o
IBC-Br, considerado a prévia do PIB brasileiro, porém com dados antecedentes a
imposigéo da quarentena.

Mantemos nossa recomendagiio de adotar cautela nos investimentos e
acompanhamento didrio dos mercados e estratégias. Mantemos a sugestdo para que os
TeCUrsos necessarios para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados dos
investimentos menos voldteis (CDI, IRF-M1, IDKA IPCA 24). Os demais recursos
mantenham-os em "quarentena" esperando um melhor momento para realocar. Tomar
decisbes precipitadas enseja realizar uma perda decorrente da desvalorizagiio dos
investimentos sem possibilidades de recuperar na retomada do mercado. Para aqueles
que enxergam uma oportunidade de investir recursos a pregos mais baratos, municie-se

das informag@es necessarias para subsidiar a tomada da decisdo.
Estratézla do Alstaglo

dos Recursos ne Longe Prazo = Renda Fixa a Varl$vel

e— e B5%
Longulssimo Peazo [IMA-8 5+ ¢ |0KA 204) 19
Longe Prato {IMA-B Total o FIDC/ Crédito P:Iv:do[.rundo_l)qbdalum] To15%
Gustio do Duratlon 5%
Médlo Prazo {{RF-M Total, IMA-8 5 & IDKA 2) W%
Curte Prazo (CDJ, IRF-M 1 & €OB) 5%
Bends Varlivel 30%:
Fundos deo AgBes 20%
Multimercados 5%
Fundos de PartldpagBes ¢ 2,5%
Fundos Imobliidtlos » T 25%
Inyestimento ng Extesior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicsio aos Fundos de Acdes na proporgio desse excesso.

Fl
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R R T e
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WRF.8 1 003 6.667
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PIAES a0 0726 auy 2318
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1DKATPCA 20 Anes. 1.8 6.2 12848 0525
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13. RELATORIO DE MERCADO

* Relatério FOCUS 03/04/2020 conforme fonte:
https://'www.bcb. gov.br/content/focus/focus/R20200403.pdf (Anexo 01)

* Distribuigtes de Frequéncia das Expectativas de Mercado para IPCA Selic PIB
Cambio, conforme fonte 06/04/2020:
httns:/iwww4.bcb.gov.br/pec!GCI/PORT/focus/DISTFREO/PZO200406-
Distribui%CB%A’?%CB%B5e5%20de%20Frequ%C3%AAncia%20das%20Exne
ctativas%ZOde%2OMercado%209ara%20IPCA%208elic%20PIB%20C%C3%_&
2mbio.pdf (Anexo 02)

14. CONSIDERACOES FINAIS

Finalizando a reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer outros
esclarecimentos, e ndio havendo mais nada a tratar, o Gestor do Comité de Investimento
agradeceu a todos pela presenca de declarou encerrada a reunido do Comité de
investimento do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de
Monte Negro — IPREMON. Para constar eu, Vinicius José de Oliveira Peres Almeida,
lavrei a presente ata, e depois de lida e aprovada ser assinadas por todos os presentes.,

Monte Negro 09 de Abril de 2020

afcig Juf arro"ﬁbrges Costa Souza Guedes
M;mbro’ do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento

o

Gestor do Comité de Investimento
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RELATORIO DE
MERCADO
(ANEXO 02)
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