ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

No dia 06 de Maio de 2019, as 10h:25mim, na sede do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Publico do Municipio de Monte Negro — IPREMON, situado a
Avenida Governador Jorge Teixeira n° 2499. Deu inicio a reunido ordindria do Comité
de investimento, onde estiveram presentes os seguintes membros: Vinicius José de
Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de Investimento, Marcio Juliano Borges
Costa e Juliano Souza Guedes ambos pertencentes como membro do Comité de
Investimento, todos devidamente nomeados conforme portaria n® 468/GAB/2018 de
2018 de 13 de Junho de 2018. A convocagdo foi realizada mediante correspondéncia
eletronica enviada aos membros do Comité de Investimento. Assumiu a presidéncia dos
trabalhos o Sr. Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de
Investimento, trazendo como pauta dessa reunifio o estudo da aplicagéo monetaria do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do municipio de Monte Negro —
[PREMON, com os seguintes temas:

1. Melhores Investimentos por Rentabilidade
2. Fundos DI

3. Fundos de Renda Fixa

3.1. Fundos de Renda Fixa Simples
3.2. Fundo de Renda Fixa Indexados
Fundo de Curto Prazo

Fundos Multimercado

Fundos Cambiais

Fundos de Ag¢des Setoriais

Fundo de Agdes ndo Setoriais

. Observagdes

10. Nossa Visdo

11. Comentario

12. Perspectiva

13. Relatorio de Mercado

14. Considerag¢des Finais

© %N m e

1. MELHORES INVESTIMENTOS POR RENTABILIDADE DE ABRIL

Fundos que investem no setor de consumo e em BDRs aparecem no topo da lista
das maiores valorizagdes no més de abril. Na renda fixa, titulos mais longos do Tesouro
Direto prefixados e indexados ao IPCA apresentaram resultado negativo, sendo que o
Tesouro IPCA+ 2045 foi o que apresentou maior perda: -1,14%.Segue abaixo grafico
com as rentabilidades de diversos indexadores e de papéis do Tesouro Direto no més.
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Rentabilidades abril 2019 L S

Tesouro IPCA+ 2019
Poupanga +IR*

| LCI/LCA 95% CDI+IR"
1 PCA**
| LO/LCA 90% CDI +1R*
| LCI/LCA 85% CDI +IR*
| LCI/LCA 80% CDI +1R*
; CDB-DI 102% CDI
| [0h]]
! CDB-DI 98% COI
‘ COB-DI 95% CDI
Mova Poupanga + IR*
CDB-D190% CDI
Tesouro IPCA+ 2024
Tesouro Selic 2021

| CDB-DI 85% CDI
} Tesouro Selic 2023
{ CDB-DI 80% CDI
i Tesouro Selic 2025
| Tesouro Prefixado 2020
| Tesouro Prefixado 2021
| Dolar mercado
| Tesouro Prefixado 2022
| Tesouro Prefixado 2023
Euro mercado

| Tesouro IPCA+ 2035
| Tesouro Prefixado 2025
Tesouro IPCA+ 2045

Melhores investimentos abril 2019

*Considerando aliquota de IR de 22,5%
No caso dos titulos publicos, incluimos apenas o Tesouro Selic (LFT), Tesouro

Prefixado (LTN) e o Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal), por serem os titulos mais

negociados pelas pessoas fisicas. Para facilitar a comparagdo, as seguintes hipoteses

foram assumidas:

- Pregos utilizados sfo os divulgados no site do Tesouro Nacional;

- Rentabilidade liquida (descontada) da taxa de custédia de 0,30% ao ano;

- As rentabilidades apresentadas nfio consideram taxa de corretagem (entre 0 e 2%)

normalmente cobrada pelas corretoras.

- As rentabilidades apresentadas foram calculadas considerando-se o spread de compra

e venda divulgado no site do Tesouro Direto.

No caso de LCI e LCA, e da poupanca, as rentabilidades sio apresentadas
acrescidas do Imposto de renda sob a aliquota de 22,5% (cobrada para investimentos
com prazo de até 180 dias). O motivo disto é permitir uma comparag¢do justa entre todos
estes investimentos, uma vez que as rentabilidades de LCI, LCA e poupanga sio isentas,
de imposto de renda para os investidores pessoa fisica. As rentabilidades do
investimentos nio-isentos de IR apresentados no griafico acima e nas tabelas
seguir estio sem o desconto do imposto de renda, ou seja, apresentam o
rendimento bruto.




Em relagdo aos fundos de investimento, listamos apenas aqueles c
seguintes caracteristicas:

- Distribuidos pelos cinco junhores bancos de varejo do Pais (Banco do Brasil, Caixa
Econdmica Federal, Bradesco, Itati Unibanco e Santander), pois séo as institui¢des em
que a junhor parte dos pequenos investidores aplica. Também incluimos alguns fundos
distribuidos por corretoras independentes;

- Estdo abertos para aplicag@o inicial. Fundos que estejam fechados para captagio, isto
€, que ndo aceitam novas aplicagdes, ndo foram incluidos. Também nfo foram incluidos
aqueles que aceitam apenas aplicag¢#o adicional;

- Aceitam aplicagdes de pessoas fisicas e que nfo sejam oferecidos exclusivamente aos
clientes do segmento de Private Bank (grandes fortunas).

. Apresentamos os fundos por categoria: DI, renda fixa, renda fixa simples, renda
fixa indexados, multimercado, a¢des setoriais, agdes nfo-setoriais, cambiais e curto
prazo. Dentro de cada categoria separamos os fundos em 3 grupos de acordo com o
valor de aplicagfo inicial. Na primeira coluna (“Pos. Geral”), mostramos a posi¢éo do
fundo dentro da categoria independentemente do valor de aplicagdo inicial. Na segunda
coluna (“Pos.”) € exibida a posi¢do dentro do grupo de aplicagio inicial. Na ultima
coluna ¢ apresentado o rendimento em % de CDI, exceto para os fundos de agoes e
fundos cambiais, onde ¢ apresentada a diferenga de rentabilidade relativa ao indexador:
Ibovespa para fundos de agdes e Délar ou Euro para os fundos cambiais.

2. FUNDOS DI

Dos 38 fundos da amostra, trés renderam mais do que a poupanga ajustada pelo
. IR de 22,5%, e nenhum rendeu mais do que o CDI. Fundos com taxa de administragéo
igual ou abaixo de 1,0% ao ano obtiveram rentabilidade acima de 82,5% do CDI (ou

0,43%).

O problema ¢ que, a excegdo de 4 deles (e apenas dois destes sio oferecidos por
grandes bancos de varejo), estes fundos aceitam aplicagdes iniciais apenas a partir de R
20 mil ou mais. J4 os fundos com taxas de administra¢io igual ou acima de 2,5% ao
(todos voltados para pequenos investidores, com aplicagéo inicial de até R$ 100), est
tiveram rentabilidade abaixo de 60% do CDI (0,31%), todos perdendo da poupanga.




Aplicagdo inicial de RS 0 até RS 1.000

Fundos DI
9 1 |tad RF Ref. DI Maxime FICFI 1.000 85,65%
16 2 |ital RF Ref. DI Futura FICFI 100 81,37%
17 3 |tal Person. Ecomudanga RF REF D 1,30% 100 80,23%
19 4  |Bradesco Prime NET FICFIRF Ref. DI 1,20% 1.000 78,24%
23 S |Caixa FIC Beta Ref DILP 1,50% 50 7551%
25 6 [tad Person. Special Refer DI FICFI 1,70% 1.000 73.92%
26 7 |Bradesco NET FICFI RF Ref. DI 1,50% 1.000 73,89%
28 & |Bradesco Prime FICFIRF Ref. DI 1,60% 1.000 72,70%
30 9 |tal RF Ref. DI Bonus Celular FICF 1,60% 100 70,84%
Santander FICFI Extra Plus RF Ref. DI 2,00% 1.000 67,32%
BB RF Ref. DI 500 2,00% 500 67,15%
Santander FIC Fl Senior RF Ref. DI 2,50% 100 59,18%
BB RF Ref. DI Social 50 2,60% 50 58,55%
Bradesco FICFI RF Ref. DI Safira 2,50% 100 58,22%
ltali RF Ref. DI 2,80% 500 57,49%
Bradesco FICFI RF Ref. DI HiperFundo 2,90% 100 52,34%
Santander FIC Fl Supremo RF Ref. DI 3,20% 100 50,05% o
al de RS 1.001 até RS 10.000
oI :
BTG Pactual Yield DI FI Referenc. Créd. Priv. 0,30% 3.000 | 052% 99,92%
Brasil Plural Yield FIRF Ref DI 0,31% 3.000 | 050% 96,32%
Caixa FIC Pleno Ref. DILP 0,70% 2500 | 0,46% 89,37%
Caixa FIC Giro Imediato Ref DI LP 1,50% 10.000 | 0,39% 75,90%
Bradesco FICFI RF Ref. DI Topazio 1,50% 5.000 | 0,39% 74,76%
Aplicacdo inicial de RS 10,001 até RS 100.000 e
: . f!éi_i ol enta =
3 1 |Caixa FIC Sigma RF Ref DI LP 0,35% 100.000 | 0,49% 94,15%
4 2 |Caixa FIC Preferencial DILP 0,60% 30,000 | 047% 91,04%
5 3 |BB RF Ref. DILP Premium Estilo 0,70% 50.000 | 0,46% 89,63%
7 4 |Bradesco Prime FICFI RF Ref. DI Plus 0,70% 80.000 | 0,46% 89,36%
8 S |Santander FICFI Master RF Ref. DI 1,00% 30.000 0,45% 86,23%
10 6 [BB RF Ref DILP S0 mi 1,00% 50.000 | 0,44% 8472%
1 7 |BB RF Ref. DI Pius Estilo 1,00% 20.000 | 0,44% 84,38%
12 & |Uniclass DI laster FICFIRF Ref. DI 1,00% 50.000 | 0,44% 84,22%
13 9 |Bradesco FICFIRF Ref. DI Platinum 1,00% 50.000 | 0,43% 82,87% .
14 10 |Bradesco Prime FICFI RF Ref. DI Special 1,00% 30.000 | 0,43% 82,82%
15 11 |Bradesco FIC Referenc. DI Federal 1,00% 80.000 | 0,43% 82,51%
18 12 |tal Uniclass Fidelidade RF Ref. DI FIC FI 1,30% 20.000 | 0,41% 78,74%
20 13 |tal Uniclass Premium RF Ref. DIFIC FI 1,40% 100.000 | 0,40% 77,70%
22 14 |Santander FICFI Max RF Ref DI 1,50% 30.000 [ 0,39% 75,53%
27 15 |Santander FIC FI Bénus RF Ref. DI 1,60% 30.000 [ 0,38% 73,68%
29 16 |Kali Max RF Ref. DI FICFI 1,80% 20.000 | 0,37% 71.21%

Melhores investimentos abril 2019 — Fundos DI

3. FUNDOS DE RENDA FIXA

Nesta categoria ndo estdio sendo considerados os fundos indexados a indices de
inflagéo e os fundos simples, que aparecem em seguida, em categorias especificas. De
um total de 58 fundos, 22 superaram a poupanca ajustada pelo IR de 22,5%, e 10
conseguiram superar o CDI. Nenhum fundo teve rentabilidade negativa. Dentre os 10
melhores fundos, apenas 3 aceitam aplicagdes iniciais de até RS 5.000.



=
Apl:ca do mlcnal de RSO ate Rs 1.000

5 1 Votoranlrn Fl Eagle RF LP 0,50% 1.000 0,54% 103 51%
16 2 |Caixa FIC Absoluto Pré RF LP 1,10% 1.000 0,49% 95,27%
33 3 |Caixa FIC Relacion. ldeal RF LP 1,00% 1.000 0,44% 85,63%
35 4 |ital Maxime RF FICFI 1,00% 1.000 0,44% 8527%
39 S§ |Caixa FIC Gera;ﬁo Jovem RF Créd Priv LP 1,30% 10 0,42% 80,89%
40 6 |Bradesco Prime Net FICFIRF 1,20% 1.000 0,42% 80,16%
41 7 |Caixa FIC Desenvolver RF LP 1,30% 50| 041% 80,10%
42 8 |Caixa FIC Classico RF LP 1,40% 100 0,41% 79,38%
43 9 |Caixa FIC ideal RF LP 1,50% 50 0,40% 78,00%
45 10 |Caixa FIC Empreender RF LP 1,50% 50 0,40% 7767%
48 11 |Bradesco Net FICFIRF 1,50% 1.000 0,39% 75,45%
49 12 |Caixa FIC Soberano RF LP 1,50% 50 0,39% 7539%
50 13 |Bradesco Prime FICFIRF 1,60% 1.000 0,39% 74.97%
51 14 |tal Person. Special RF FICFI 1,70% 1.000 0,38% 73,83%

15 |BB RF 500 2,00% 500 0,35% 68,36%

16 |tad Uniclass Super RF FICFI 2,00% 500 0,35% 67,79%
55 17 |Bradesco FICFI RF Mercirio 2,50% 500 0,31% 60,51%
56 18 |tad Super RF FICFI 2,50% 100 0,31% 59,64%
57 19 |Bradesco FICFIRF Vénus 3,50% 100 0,23% 44.22%
58 20 |BBRFLP 100 3,80% 100 0,20% 38,57%

]

Aphca a0 nicua] d RS 1 001 ate Rs 10 000

1 Bradesco FICFI RF Tlulos do Tesouro 1,50% 5.000 | 0,76% 147 05%
4 2 |Sparta Top FICFI RF Créd. Priv. LP 0,711% 5.000 | 0,55% 105,90%
14 3 |Brasil Plural High Yield RF - Créd. Priv. 0,50% 3.000 0,51% 97,95%
15 4 |Queluz FIRF LP 0,50% 2.000 | 0,49% 95,33%
17 § |Caixa FIC Expertise RF Créd. Priv. LP 0,50% 10.000 0,49% 95,18%
20 6 [Caixa FIC e-Fundo RF LP 0,70% 10.000 | 0,48% 93,42%
32 7 |BB RF LP Plus Estilo 1,00% 10.000 0,45% 86,32%
Aplicacdo inicial de RS 10.001 até RS 100. 000
2 1 Capitania Top Flc FIRF Cred Priv. 0,32% 25.000 0,72% 138,82%
<) 2 Bradesco H FICFIRF Pré LP 15.000 0,80% 15.000 0,56% 107,94%
6 3 Caixa Fl Qualificado RF Créd Priv LP 0,50% 50.000 0,53% 102,52%
T 4 Santander FIC Fl Pré RF LP 1,00% 20.000 0,53% 101,76%
8 5 |Caixa FIC Objetivo Pré RF LP 0,70% 50.000 0,53% 101,73%
9 6  |ltal Person. RF Pré LP 1,00% 50.000 0,52% 101,16%
10 7 BB RF Pré LP Estilo 1,00% 20.000 0,52% 100,34%
11 8 |Bradesco Prime FICFI RF Créd Priv Perform. 22 0,50% 100.000 0,52% 99,72%
12 9 |BTG Pactual Capital Markets FI RF Créd. Priv. 0,25% 25.000 0,52% 99,66%
13 10 |Votorantim Vintage FIC FI RF Créd. Priv. 0,35% 25.000 0,51% 98,49%
18 11 |Bradesco Prime FICFI RF Crédito Privado 0,70% 80.000 0,48% 93,57%
19 12 |Caixa FIC Relacion. Personal RF LP 0,70% 20.000 0,48% 93,55%
21 13 |Bradesco Prime FICFI RF Duration 1,00% 20.000 0,48% 92,97%
22 14 |Caixa FIC Supremo RF LP 0,80% 70.000 0,48% 92,69%
23 15 |Uniclass RF LP FICFI 1,50% 50.000 0,48% 92,18%
24 16 |Caixa FIC Investidor RF LP 0,85% 50.000 0,48% 91,95%
25 17 |Santander FIC Fl Yield Master RF Créd. Priv. LP 1,00% 30.000 0,48% 91,68%
26 18 |BB RF LP Premium Estilo 0,90% 50.000 0,47% 91,47%
27 19 |Santander FIC Fl Master RF 1,00% 30.000 0,47% 90,99%
28 20 |Caixa FIC Expandir RF LP 0,90% 40.000 0,47% 89,82%
29 21 |Bradesco Prime FICFI RF Plus 0,70% 80.000 0,46% 89,60%
30 22 |Caixa FIC Fortalecer RF LP 1,00% 30.000 0,46% 89,21%
31 23 |BB RF LP S0 mil 1,00% 50.000 0,45% 86,33%
34 24 |Caixa FIC Executivo RF LP 1,10% 20.000 0,44% 85,58%
36 25 |Bradesco FICFI RF Marte 1,00% 50.000 0,44% 84,73%
37 26 |Bradesco Prime FIC RF Special ; 1,00% 30.000 0,44% 84,69%
38 27 |tal Uniclass RF Master 1,00% 50.000 0,44% 84,23%
44 28 |Kal Uniclass RF Premium 1,40% 100.000 0.40% 77,70%
46 29 |Bradesco FICFI RF Saturno 1,50% 20.000 0,40% 76,51%
47 30 |[Caixa FIC Selecdo RF 1,10% 30.000 0,40% 76,34%
52 31 |tal Max RF FICFI 1,80% 20.000 0,37% 71.23%

Melhores investimentos abril 2019 — Fundos de renda fixa
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3.1. FUNDOS DE RENDA FIXA SIMPLES

Os fundos de renda fixa simples foram criados para serem uma opgdo aos
investidores iniciantes, sem requerer o preenchimento de formuldrio para verificar o
perfil do cliente. Séo fundos de baixissimo risco, investindo primordialmente em titulos
publicos federais e titulos de renda fixa com baixissimo risco de crédito e de mercado.
Na comparagdo com fundos mais antigos, as taxas de administragdo estdo mais baixas,
mas ainda assim s#o bastante altas, variando entre 1,50% e 2,50% ao ano nos grandes
bancos. Como nos fundos DI e de curto prazo, a taxa de administragdo € a principal
explicagdo para as diferengas de rentabilidade entre os fundos desta categoria. Nenhum
dos 7 fundos da categoria conseguiu superar a poupanga ajustada pelo IR, repetindo o

que ja vem ocorrendo ha muitos meses.

Aplicagdo inicial de R$ 0 até R$ 1.000
; [ T T L ] B e e N
Fundo ,-;d?- Renda Fixa,simnlgs,_ ore Al %col

1 1 |tal RF Simples FIC FI 1,20% 79,95%
2 2 |Caixa FI RF Simples LP 1,50% 76,38%
3 3 |BB Renda Fixa Simples 1,95% 68,83%
4 4  |Caixa FIC Féci RF Simples 2,00% 67,33%
5 5 |Bradesco FICFI RF Simples Onix 2,00% 66,68%
6 6 |Santander FIC FI RF Simples 2,20% 61,60%
7 7 |Bradesco FICFIRF Simples Brilhante 2,50% 0,30% 58,64%

Melhores investimentos abril 2019 — Fundos de renda fixa simples

3.2. FUNDO DE RENDA FIXA INDEXADOS

Os fundos de renda indexados a indices de inflagdo foram agrupados em uma
categoria a parte por, em geral, apresentarem risco de mercado superior ao dos demais
fundos de renda fixa. Dos 15 fundos desta categoria, 13 superaram a poupanga ajustada

pelo IR e 12 bateram o CDL

Aplicacédo inicial de RS 0 até RS 1.000

Gomi| P undos de Renda Fixa Indexados | Toxede |
12 1 |Caixa FIC Capital Indice de Precos RF LP 2,00%
ial de RS 1.001 até RS 10.000
N e . T | Taxade | . A - :

ers { it ndo c_l_er.:_Renda Fixa Inclle.:xgdqsr A A T b T

3 1 |Bradesco FIC RF IMA-B 0,50%

6 2 |BB RF LPindice de Preco 5 mil 1,50%

13 3  |Bradesco Prime FICFIRF Multi-indices 0,90%

14 4 |Bradesco FICFI RF Multi-indices 1,20%

Aplicacdo inicial de RS 10.001 até R$ 100.000
S, ‘ i | Taxade
a2 | Admin.

1 1 |lcatu Vanguarda FC Flinflacao Longa RF 0,50%

2 2 |BTG Pactual FI RF IMA-B 0,25% 25.000 1,47% 281,52%
4 3 |BB RF LP indice de Preco Estilo 1,00% 20.000 | 1,44% | 276,33%
S 4 |Caixa FIC Performance IMA-B RF LP 0,80% 50.000 1,43% 275,05%
7 S |BTG Pactual IPCA FIRF 0,25% 25.000 1,08% 207,43%
8 6 [icatu Vanguarda FC Flinflacao Curta RF 0,50% 20.000 1,03% 197,76%
9 7 |Caixa FIC Foco indice de Precos RF LP 1,00% 50.000 0,99% 190,56%
10 8 |Santander FICFI Inflacdo RF 1,50% 20.000 0,98% 187,88%
11 9 |ita( RF IMA-B S FICFI 1,50% 50.000 0,97% 187,44%
15 10 |Ral Person. RF Mutti indices LP FICFI 1.00% 80.000 0,46% 88,49%

Melhores investimentos abril 2019 — Fundos de renda fixa indexados




4. FUNDOS DE CURTO PRAZO

22,5% e, obviamente, muito menos o CDI foi superado. O melhor fundo é exatamente o
que cobra a menor taxa de administragdo, mas, por outro lado, s6 aceita aplicagdes
iniciais a partir de R$ 30 mil. Os fundos com taxas de administragéo igual ou acima de

2,5% ao ano tiveram rentabilidade abaixo de 60% do CDI, um ganho muito baixo.
plica 0 inicial de RS 0 até RS 1.000

o T

Bradesco Prime FIC CP : 0,37% 72,18%

1

2  |Caixa FIC Movimentacdes Automaticas CP 2,00% 100 0,35% 67,40%
3 |Bradesco FICFI Curto Prazo 1,80% S00 | 0,34% 66,26%
4 |BB RF Curto Prazo 200 FICFI 2,50% 200 | 0,30% 58,28%
5 |BB RF Curto Prazo Estilo 3,00% 200 | 0,26% 50,47%
6 |Caixa FIC Liquidez CP 3,10% 50| 0,26% 49,58%
7  |Rtauvest Plus CP 4,50% 1.000 0,25% 48,81%

ao inicial de RS 10.001 até R$ 100.000
= 5, 2

Melhores investimentos abril 2019 — Fundos de curto prazo

S. FUNDOS MULTIMERCADO

Neste més, 36 de um total de 76 fundos apresentaram rentabilidade superior 4
poupanga ajustada pelo IR de 22,5%, e 30 superaram o CDI. 13 tiveram prejuizo.
Dentre os 10 fundos mais rentéveis no més, apenas 3 estéo disponiveis aos pequenos

investidores com aplicagfo inicial de até R$ 500. Todos estes fundos sdo geridos por
bancos de varejo.

0 inicial de RS 0 até RS 1.000

2

5 1 |Caixa FIC Platinum Fil{ LP 1,00% 500 | 1,19% | 229,70%
8 2 |BB FIM Muliestr. LP Estilo 2,00% - 0,95% | 182,09%
9 3 |BB FiM Macro LP Estilo 1,50% - 0.94% | 181,04%
12 4 |BB FIM Macro LP 200 1,50% 200 ( 087% | 168,22%
16 S |BB Mult Balanc. Dividendos LP Estilo 1,20% - 0,79% | 15267%
18 & [Caixa FIFIM RV 30 LP 1,00% 500 | 074% | 141,68%
23 7 |BB FIM Arbitragem LP Estilo 2,00% - 0,60% | 115,00%
29 8 |Bradesco FICFIM Golden Profit Moderado 2,00% 1.000 | 055% | 10538%
30 9 |Bradesco Prime Net FICFIM Cristal 0,90% 1.000 | 054% | 104,48%
33 10 (BB FIM Juros e Moeda LP Estilo 1,00% - 051% | 99,25%
42 11 |itad Uniclass Selecdo Multifundos MK 2,00% 500 | 0,47% 90,12% ||/
47 12 |Bradesco FICFIM Gokden Profit Conservador 3,00% 1.000 | 0,38% 73.87%
51 13 _|Bradesco FICFI Golden Profit Dindmico 2,00% 1.000 | 036% | 70.16%




do inicial de RS 1.001 até RS

0.000

Aentieas

1 1 |Bradesco H FiM Bolsa ;

2 2 |Bradesco Fl MM S&P 500 Mais 1.50% 10.000 432% 819,50%
3 3 |Victoire Latam Equity FIC Fd 1.80% 10.000 | 3.21% 610.67%
4 4 |Perfin Long Short 15 FIC FlM 1,50% 10.C00 2,72% 518,85%
6 § |Bradesco H FICFIM Global 0.70% 10.000 1,02% 196,63%
7 6 |Votorantim MukiStrategy FId 2.00% 10.000 1,00% 192,20%
14 7 |Clartas nflacdo Insttucional Fi 1.00% 10.000 0,85% 163.86%
20 8 |Caixa FIC Estratégico FIM LP 3.00% 10.000 0,68% 131,38%
21 9  |Santander FIC Fi Divers. Global VG FIM 2.00% 10.000 0,65% 12531%
22 10 |Bradesco Prime FICFI Muttimercado 1,00% 10.000 | 0861% 116,69%
24 11 |Catxa FIC Capkal Prot. bov. Cicl |FM 1.60% 5000 | 059% 113.84%
25 12 |DLM Hedge Moderado FIC FIM 1,35% 5000 057% 109,77%
27 13 |DLM Hedge Conservador FIM 0.80% S.000| 0,56% 107,40%
31 14 |Bradesco FICFIM Muti-Estratégia 1,50% 5.000 | 0,52% 99,95%
32 15 [rad Global Dindmico MM FICFI 1,50% 5.000| 052% 99.81%
35 16 |Bradesco Prime FICFIM Mutigestores 2,10% 10.000 | 0,43% 93,58%
41 17 [Rad Person. Selecdo Mutifundos Plus MM FICFI 220% 10.000 0,.47% £0,36%
43 18 |Rat Uniclass Mutiestratégia Agres. MM FICFI 1,20% 5000} 046% £9,22%
45 19 |Bradesco Prime FICFiM Muli Afiocation 1,50% 10.000 0,41% 79.57%
48 20 |Clarias Instiucional FIld 1,00% 5000] 038% 73,22%
52 21 |Bradesco Prime FICFIM Mix 1.80% 5.000| 038% 68,57%
54 22 |Caixa FIC Multimercado Mutigestor 3.00% 10.000 | 0,35% 66,66%
56 23 |AZ QuestLegan Low Vol Fid 1,50% 5.000| 0,33% 64.45%
57 24  |Venturestar FRY 2.00% 3000 031% 59.89%
58 25 |Santander FIC FiModerado Van Gogh Fild 3,00% 10.000 | 0,31% §9.60%
59 26 |BNP Paribas Long and Short FM 2.00% 5000 | 024% 45,46%
82 27 [Santander FIC Fi Muliestratégia Fil4 2,00% 10.000 | 0,06% 1.,37%
64 28 |Clartas Hedge FIC FiM 2.00% 10.000 | -0,01% -1,75%
85 29 [Mauad Macro FIC FiM 2.00% 5.000 | -D,05% -10.51%
66 30 |AZ Quest Total Return FIC FM 250% 5.000) -0,09% | -1662%
68 31  |Special Fl Multimercado 2,00% 5.000 -0,21% -40,04%
69 32 |Clartas Long Short FIC Fid 2.00% 10.000 | -0,35% | -£699%
70 33 |Modal Tactical FIC FIM 2,50% 10.000 -0,45% -88,16%
72 34 |GAP Mutiportifolo Fil 2,00% 5.000| -0,48% | -93.96%
73 35 |Caixa FiOQuro Fid LP 1.50% 5.000 -0,99% | -191,78%
74 36 |iporanga Macro 30 FIC FM 2,50% 10.000 | -1,44% | -279.94%
75 37 |Caixa FIC Long Short FiM LP 1,50% 5.000 | -152% | -29678%
76 38 |Teorica FM 2.00% 5.000 | -12.33% |-2537.11%

1 : 0,92% 176,32%
1 2 |Caixa BTG Pactual X 10 FIM LP 2,00% 50.000 0,90% 174,13%
13 3 |BTG Pactual Discovery FIM 2,00% 25.000 0,87% 166,98%
15 4 |Smartquant Hiprob FIl 2,00% 30.000 0,83% 160,14%
17 5 |Votorantim Equity Hedge FIM 2,00% 50.000 0,78% 150,35%
19 6 |tal Person. Selecdo Adam Exclus. MK FICFI 2,00% 50.000 0.70% 134,60%
26 7 |Caixa Fl Juros e Moedas Fil LP 0,70% 20.000 0,57% 109,44%
28 8  |Brasil Plural Crédito Corporativo Il FIC Fild CP 0,75% 20.000 0,55% 106,71%
34 9 |tal Person. Hedge 30 FIM FICFI 2,00% 50.000 0,49% 9467%
36 10 |BTG Pactual Hedge FIM 1,50% 25.000 0,48% 93,52%
37 11 |itad Capital Performance Fix MM 1,00% 50.000 0,48% 92,02%
38 12  |Hal Fix Plus MM FICFI 1,00% 100.000 0,48% 91,94%
39 13 |Bradesco Prime FICFIM Long Short 2,00% 25.000 0,47% 91,49%
40 14 |Opportunity Market FIC FIl 1,50% 25.000 0,47% 90,73%
44 15 |itad Person. K2 MM FICFI 1,20% 50.000 0,46% 89,22%
45 16 |Pacifico Azul FIC Fild 1,25% 25.000 0,41% 79,80% /
49 17 [Plural Capital Institucional FIC Fil 0,75% 30.000 0,37% 71,72%
50 18 |Opportunity Total FIC Fil 2,00% 25.000 0,37% 71,62%
53 19 |BTG Pactual High Yield Plus Fil4 1,25% 25.000 0,35% 67,27%
55 20 |Kal Kinea Arkhe MM FICFI 1,50% 50.000 0,34% 65,39%
60 21 |BNY Melion ARX Especial Filt 2,00% 20.000 0,17% 33,03%
61 22 |Kadima Il FIC FIM 2,00% 50.000 0,07% 13,13%
63 23 |Kondor Max FIC Fil 2,00% 50.000 0,05% 9,27%
67 24 [BNY Mellon ARX Extra FilM 2,00% 20.000 | -0,13% -24 96%
71 25 |GAP Absoluto FIM 2,00% $0.000 | -0,48% -93,83%

Melhores investimentos abril 2019 — Fundos multimercado



6. FUNDOS CAMBIAIS

%,
Com a valorizagdo de 0,19% do Dolar, os fundos cambiais atrelados a estas
moedas acabaram apresentando rentabilidades entre +0,37% e +0,63%. Quanto aos
fundos em euro, os ganhos ficaram entre 0,92% e 0,96%.
Aplicagdo inicial de RS 0 até RS 100.000

1 1 |BB Cambial Euro LP Estilo
2 2 (BB Cambial Euro LP Mi 1,50% - 1.000 [ 0,92% 1,11%
4 3 |BB Cambial Délar LP Estilo 1,00% 0| 0861% 0,43%
8 4 |BB Cambial Dolar LP Mil 1,50% 1.000 | 0,56% 0,37%
10 S |Votorantim Cambial Dolar FICFI 0,85% 1.000 | 0,55% 0,37%
" 6 |Caixa FIC Cambial Délar 1,00% 1.000 | 0,55% 0.37%
12 7 |Bradesco H Fi Cambial LP Délar 1,50% 1.000 | 0,55% 0,36%
14 & |tal Cambial Délar FICFI 1,50% 1.000  0,51% 0,32%
15 9 |Santander Cambial 2,50% 1.000 | 0,42% 0,24%
16 10 |Bradesco FIC Cambial Délar 3.00% 1.000 | 0,37% 0,18%

Aplicagdo inicial de R$ 1.001 até R$ 10.000
= T

Bradesco Prime F Ca Délar
Aplica cdo inicial de RS 10.001 até R$ 100.000

BB Cambial Dotar LP 100 mil
BB Cambial Délar LP 20 mil
Bradesco FICFI Cambial Délar Special
BTG Pactual Cambial Fl Cambial
ltali Person. Cambial Délar Plus FIC FI

Melhores investimentos abril 2019 — Fundos cambiais

7. FUNDO DE ACOES SETORIAIS

Neste segmento, 16 dos 29 fundos apresentaram perdas no més. Com os maiores
ganhos, aparecem os fundos que investem exclusivamente em empresas do setor de
consumo. Com as maiores perdas, estio os fundos que investem em Cielo e na

Petrobras. Na comparagio com o Ibovespa, 10 dos 29 fundos da amostra apresentaram
rendimento superior.

plicacdo inicial de RS 1.001 até RS 10.000




9 [Cawxa Fl AgSes Construclo Civi 2.00% 1.000 1.45% 0.48%
10 10 |B8 Agdes Setor Financeiro 2,00% 200 1.27% 0.29%
1" 11  |BB Aghes Tecnclbgia 2,00% 200 0,85% -0,13%
12 12 |BB Aches Exportacio 3.00% 200 051% -0,48%
13 13 [Catxa Fl1 AcBes infraestrutura 2,00% 1.000 0.47% -0.51%
14 14 |Bradesco FIA Bradesco 1.50% 200 | -0.65% -164%
15 15 |Bradesco FIA Valke 1,50% 1.000 -1,75% -2,73%
16 16 |BB Acdes Vale 2,00% 200 | -1,80% -2,78%
17 | 17 |Cabxa Fi AgBes Vale do Rio Doce 2,00% 1.000 | -1,80% | -278%
20 | 18 |BB Acdes infraestrutura 2,00% 200 | 247% | -345%
22 19 |Bradesco FlA Petrobris 2010 1,50% 1.000 | -335% -4.33%
23 20 |BB Acdes Petrobris 2,00% 200 | -383% -4.81%
24 21 |Bradesco FlA Petrobris 1.50% 1.000 | -388% -487%
25 22 |Caixa Fl Agdes Petrobras 1,50% 1.000 | -392% -4,90%
26 23 |Santander FIC Fl Petrobras 3 Acdes 2.50% 100 | -4,03% -5,01%
28 24 |Bradesco FlA Celo 1,50% 300 | -1862% | -1961%
29 25 |BB Acdes Cielo 1,50% 200 | -1877% | -19.75%

Melhores investimentos abril 2019 — Fundos de agdes setoriais

8. FUNDOS DE ACOES NAO SETORIAIS

Apenas 6 dos 82 fundos desta categoria apresentaram perdas no més e 41/
superaram o Ibovespa. Os fundos com maiores ganhos foram aqueles que investem e

BDR ou no exterior, com alta de até 5,59%.
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aierrend P-Q R e
5 1 |BB Acdes Globais BDR Nivel |
10 2 |BB Acbes Mutti Setorial Quantitativo
1 3 |BB Agdes Dividendos Midcaps
13 4 |Bradesco Prime FICFIA Small Cap
14 S |Bradesco Prime FICFIA Infraestrutura
19 6 |BB Agdes Dividendos
20 7  |BB Acbes Retorno Total Estilo
22 8 [Prisma FlA
25 9 [Santander FIC FI Selegdo Plus AcGes :
33 10 |BB Acdes Small Caps 1,50% 0,52%
35 11 |Santander FIC Fl lbovespa Ativo Acdes 1000 | 1,39% 0,40%
37 12 |Caixa Fl AgBes Small Caps Ativo 100 | 1,22% 0,23%
38 13  |Bradesco Prime FICFIA Ibovespa Ativo 1.000 | 1,13% 0,15%
39 14  |Caixa Fl Acdes Dividendos 1.000 | 1,11% 013%
40 15 |Bradesco FICFIA Ibovespa Ativo 500 1,10% 0,11%
44 16 |BB Acdes IBrX Indexado Estilo 0| 090% -0,08%
45 17 |Bradesco H FIA lbovespa S00 | 087% -0,11%
46 18 |Bradesco Prime FICFIA Index 1.000 | 087% -0,12%
47 19  [Caixa FIA e-Fundos Ibovespa S00 | 0,86% -0,12%
48 20 |BB Acbes IBrX Indexado 200 | 0,86% -0,12%
49 21 |Bradesco Net FIC FIA Ibovespa 500 | 085% -0,13%
52 22 |BB Acdes bovespa Indexado Estilo 0| 084% -0,14%
53 23 |Bradesco Prime FICFIA Selecdo 1.000 | 0,80% -0,18%
54 24 |BB Acodes Ibovespa Indexado 200 | 0,80% -0,19%
55 25 BB Acdes Alocacdo ETF 200 | 0,78% -021%
ST 26 |Bradesco FICFIA Ibovespa Indexado 500 | 0,70% -0,28%
58 | 27 [Caixa Fl AcBes PIBB - Sem Opcio de venda 100 | 089% | -0,29%
59 28 |BB Acdes Ibovespa Ativo 200 | 0,68% -0,30%
60 29 |Caixa FIC Acdes lbovespa 1.000 | 0,64% -0,34%
61 30 |Bradesco Prime FICFIA IBrX-50 1.000 | 0,49% -0,45%
85 31 |Caixa Fl AgBes IBrX Ativo 100 | 0,31% -0,67%
68 32 |Bradesco Prime FICFIA Dividendos 1.000 | 0.26% -0,72%
69 33 |Bradesco Prime FICFIA Govern, Corporativa 1.000 | 0,26% -0,73%
70 34 |Santander FIC Fl Ethical Acdes 100 | 0,24% -0,74%
71 35 |Bradesco FIA Multi Setorial S00 | 0,22% -0,76%
72 36 |(Bradesco FIC FIA Governanca Corporativa S00 | 0,22% -0,76%
73 37 |Bradesco Prime FICFIA Ind. Sustent. Empres. 1.000 | 0,18% -0,81%
75 38 (BB Acdes ISE Jovem 15| 0,04% -0,95%
77 39 |Caixa Fl AgBes Ibovespa Ativo 1.000 | -0,07% -1,06%
79 40 |Bradesco FIC FIA Dividendos 1.000 | -0,21% -1,19%
80 41 [Caixa Fl AcBes ISE 500 | -0,33% -1,31%




Aplicacdo inicial de RS 1.001 até RS 10.000

1
2 |Caixa Fl AgGes BDR Nivel |
3 |itau AcOes Estratégia SPS00 FICFI
4 |Bradesco Prime Global FICFIA Inv. Ext.
§ |lcatu Vanguarda Dividendos Fl&

6 |Perfin Institucional FIC FlA

7  |Perfin Foresight FIC FlA

& |AZ Quest Small Mid Caps FIC Fl&

9 |Indie Logos FIC Fla

10 |Quest Acdes FIC FlA

11 |DLM Brazil Tech Fla

12  (tal Ace Dividendos Acdes FICFI

13 |tal Acdes Dividendos FICFI

14 |BNP Paribas Small Caps FlA

15 |SulAmerica Total Return Fl&

16 |BRZ Valor FIC FIA

17 |kal AcGes Momento 30 FICFI

18 |Ral Acdes Selecdo Multifundos FICFI
19 |OccamFIC FIA

20 |ttal Acdes Index bovespa FICFI

21 |Quest Top Long Biased FIC Fla

22 |Bradesco Prime FICFIA Active

23 |ital Acdes Exceléncia Social FICFIA
24 |Queluz Valor Fla

25 |Target Rio FIA

a0 inicial de RS 10.001 até RS 100.000

. de Agdes nio-setoriais |

Ujay Long Biased I FIC FIA

1 1,80% 5,26%

2 |BTG Pactual Absoluto Institucional Fl& 3.00% 25.000 4,01%

3 BTG Pactual Dividendos FlA 2,50% 25.000 3,69%

4  |Pacifico Acdes FIC Fla 3,00% 25.000 3,14%

S |Bogari Value FlA 2,18% 30.000 2,82%

6 |Oceana Long Biased FIC Fl& 2,00% $0.000 | 2,81%

7  |Opportunity Selection FC Fla 2,00% 25.000 2,42%

8 |Brasil Capital 20 FIC FlA 2,00% 100.000 2,05%

9 |Oceana Valor FlA 2,00% 50.000 1,73%

10  |tad indice Acdes Ibovespa FICFI 2,00% 20.000 0,84%

11  |Brasil Plural Long & Short Plus FIC Fla 3,00% 30.000 0,73%

12 |BNY Mellon ARX Long Term FIA 2,00% 20.000 0,38%

13 |BNY Melion ARX FlA 4,00% 20.000 0,36%

14 |BNY Melien ARX Income Fl& 3,00% 20.000 0,02%

15 |ibiuna Equities FIC de Fla 2,00% 30.000 -0,18% -1,16%
82 16 |Rio Verde Small Caps FlA 2,00% 25.000 | -2,82% -3.80%

Melhores investimentos abril 2019 — Fundos de agdes ndo-setoriais

9. OBSERVACOES

- Rentabilidades passadas ndo sdo garantia de resultados futuros;
- Rentabilidade dos fundos é liquida da taxa de administragdo, mas ainda sem desconto

do imposto de renda;

- Rentabilidade da poupanca, da LCI e da LCA Joram acrescidas em 22,5% (aliquota

de_imposto de renda para aplicacdes de um a seis meses), para que estes produtds
possam ser comparados aos demais investimentos. Vale lembrar que poupanga, LCI e |
LCA sdo isentas de imposto de renda para pessoas fisicas;
- As informagdes aqui apresentadas néo caracterizam recomendagdes de investimento; \ |
- As decisées de investimento sdo de responsabilidade total e irrestrita do leitor. O site

ndo pode ser responsabilizado por prejuizos oriundos de decisées tomadas com base

nas informagdes aqui apresentadas.




10. NOSSA VISAO

%

Em relagfo 4 economia internacional, na zona do euro, foi divulgado que o PIB

do primeiro trimestre de 2019 cresceu 0,4% em relagdo ao trimestre anterior e 1,2% na

base anual, resultado que Superou as expectativas dos economistas. J4 a taxa de

desemprego foi de 7,7% em mar¢o, a menor jé registrada desde setembro de 2008.

Quanto 4 inflagdo do consumidor, a estimativa inicial apontou um avango de 1,7% na
base anual, acelerando depois da alta de 1,4% registrada em margo.

Nos EUA, os gastos dos consumidores subiram significativamente em margo
marcando o maior aumento mensal em quase dez anos. A alta foi de 0,9% no meés, apds
ter subido apenas 0,1% em fevereiro. Conforme o Departamento do Trabalho, em abril
foram geradas 263 mil novas vagas de trabalho ndo rural, quando a estimativa era de
190 mil. A taxa de desemprego, que era de 3,8% em margo caiu para 3,6% no meés
seguinte, a menor taxa desde dezembro de 1969,

Em sua reunido na semana passada, o FED decidiu manter inalterada a taxa
basica de juros na faixa entre 2,25% e 2,50%, o que j4 era totalmente esperado. Para os
mercados de ages internacionais, a semana que passou foi mais de altas novamente.
Enquanto o Dax, indice da bolsa alema subiu 0,79%, o FTSE-100, da bolsa inglesa caiu
0,64%. O indice S&P 500, da bolsa norte-americana, por sua vez, subiu 0,20%,
enquanto o Nikkey 225, da bolsa japonesa ficou estével.

Em relagdo a economia brasileira, o IPC-S subiu 063% em abril, depois de ter
registrado avango de 0,65% em margo. O IPC-Fipe, por sua vez, subiu 0,29% em abril,
depois de ter subido 0,51% em margo. Conforme o IBGE, a produgdo industrial em
margo caiu 1,3% frente a fevereiro, conforme as estimativas mais pessimistas. J4 a taxa
de desemprego subiu para 12,7% no trimestre encerrado em margo, com 13,4 milhdes
de pessoas sem trabalho.

Para a bolsa brasileira, foi também uma semana de leve baixa. O Ibovespa caiu
0,24% nesse periodo. No ano a variagdo positiva é de 9,24% e em doze meses de
15,51%. O ddlar, por sua vez, subiu 0,09% na semana e 0 IMA-B Total subiu 0,58%.

11. COMENTARIO

No Relatério Focus de 03 de maio, a média dos economistas que militam no
mercado financeiro estimou que o fndice Nacional de Precos a0 Consumidor Amplo
(IPCA) subird 4,04% em 2019, frente a 4,01% na semana anterior. Para 2020 a
estimativa é de que suba 4,00%, também como na semana anterior. Para a taxa Selic, o
relatério informou que, no fim de 2019 a taxa Selic estard em 6,50%, como na tltima
pesquisa e em 2020 em 7,50%, como na pesquisa anterior.
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Ja para o desempenho da economia previsto para este ano, o mercado estimou a
evolugdo do PIB em 1,49%, frente a 1,70% na semana anterior. Para 2020 a estimativa é
que o PIB cres¢a 2,50%, como na semana anterior. Para a taxa de cambio, a pesquisa
mostrou que a cota¢do da moeda americana devera estar em R$ 3,75 no final do ano,

como no ultimo relatério e em R$ 3,80 no final de 2020, frente a R$ 3,79 na semana
anterior.

Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas sdo de um ingresso de
USS 82 bilhdes em 2019, como na tltima pesquisa e de US$ 85 bilhdes em 2020, frente
a US$ 84,68 bilhdes na pesquisa anterior.

Relatorio de Mercado — Focus — 03/05/19

2019 2020
' IPCA(%) T 4,04 4,00 .
IGP-M ('%) T 5,81 6 4,00
_Meta Ta¥a de Csln'-nbrior—r §‘-‘im dﬁ Periodo (RS/USS) 3,75 T 3,80
[Meta Toa SELIC—Fimdo Perfodo (% 2a) ™ 650 = 750
jpm— (X crescimants): G 1,49 w 250
Produgdo Industrial (% crescimento) i | 1,76 - 3,00
‘Balan;a Comercial (USS$ bilh3es) ] 50,39 ) 46,00
Investimento Estrangelro Direto (Us$ bilﬁaé;) ™ . 800 L] 85,00
‘Fonte:Banco Central - B Reduglo  Estabilidade  fElevagto
12. PERSPECTIVA .

Nesta semana, na zona do euro, teremos a divulgacdo das vendas no varejo em
margo e a ata da tltima reunidio do BCE. Nos EUA, teremos a divulgacdo da inflacdo do
consumidor em abril. No Brasil, serfo divulgados os dados parciais de inflagdo, o IPCA
de abril, as vendas no varejo em margo e sera realizada nova reuniéio do Copom.

No exterior, o evento mais importante da semana sera a divulgagdo da ata da
ultima reunido do BCE e no Brasil sera a realizag&io de nova reunifio do Copom, em que
a manutengdo da taxa Selic em 6,50% ¢ esperada. Em relagéo as aplicagdes dos RPPS,
aconselhamos o investimento de 25% dos recursos em fundos de investimento em |
titulos publicos que possuem a gestdo do duration, produto a ser acompanhado com a ’ }‘jjj
devida atengdo por conta das posigdes assumidas pelo gestor. \ \

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) recomendamos
uma exposi¢do de 30% e para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI,
pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs a alocacdo agora sugerida ¢ de 15%.
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Permanece a recomendagio de que, com a devida cautela e respeitados os 1

das politicas de investimento e as exigéncias da nova resolugfio editada pelo CMN%&

oportuna a avaliago de aplicagSes em produtos que envolvam a exposi¢éo ao risco de
crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo).

Quanto a renda varidvel, recomendamos uma exposi¢do méxima de 30%, por
conta da melhora da atividade econdmica neste ano, que ja se refle em um melhor
comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo
fato da importancia do produto como fator de diversificagdo de portfolio, em um
momento em que as taxas de juros dos titulos publicos ndo mais superam a meta
atuarial.

Para a alocagdo em fundos multimercado a nossa sugestdo ¢ de 10% dos
recursos e de 2,5% a alocacio em FII e FIP, respectivamente, dada a pouca
disponibilidade de produtos no mercado enquadrados para os RPPS. Para o
investimento em agdes, a nossa recomendagéo € de 15% dos recursos, tendo-se em vista
o0 potencial de crescimento das empresas neste e nos préximos anos, como ja dissemos,
em uma conjuntura de baixa inflagio e taxas de Jjuros nas minimas histéricas. Muito
embora ainda esteja no campo das expectativas, a implementagio das reformas
estruturais demandadas pelo mercado em muito também poderdo influenciar o
comportamento positivo das agdes, no futuro.

Para aqueles clientes que j4 contam com investimento de 5% tanto em FII,
quanto em FIP, recomendamos que o teto de investimento em acOes se mantenha em
10%. Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o
rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo,
conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. J4 as realizadas em renda
varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser
direcionadas efetivamente para o longo prazo.

Sugestlio de Alocaglio dos Recursos - Renda Fixa e Varidvel
Renda Fixa . 70%

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 204) 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) * 0%
Gestlio do Duration 25%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2) 30%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 ¢ CDB) 15%
Renda Varidvel 30%
-F—u_ndos de Agdes 15%
Multimercados 10%
Fundos de Participagdes®* 2,5%
Fundos Imobilidrios ** 2,5%
Investimento no Exterior 0%

* Aos clientes que investem em FIDC / Crédito Privado / Fundo Debénture, utilizar como limite méximo

o percentual destinado ao Médio Prazo.
** Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobiliarios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposi¢do de 15% aos Fundos de Agdes na proporgdo desse excesso.
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Indicadores Diarios -03/05/19

FTSE 100 0,35 0,42 9.69 2,15

Indices de Referéncia -Marco/2019
Indices de Referéncia -marco/2019

INPC + 6% 2.a. 1.21% 3,12% 3.12% 491% 10,90% 19.24%

IPCA + 6% 2.2, 1,10% 295% 295% 484% 10,80% 20,46%

13. RELATORIO DE MERCADO

¢ Relatério FOCUS 03/05/2019 conforme fonte:
httns://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/RZO190503.pdf (Anexo 01)

¢ Distribuigdes de Frequéncia das Expectativas de Mercado para IPCA Selic PIB
Cambio, conforme fonte 06/05/2019:
https://www4.beb.gov.br/pec/GCI/PORT/focus/DISTFREQ/P20190506-
Distribui%C3%A7%C3%B5es%20de%20Frequ%C3%A Ancia%20das%20Expe
ctativas%20de%20Mercado%20para%20IPCA%20Selic%20PIB%20C%C3%A
2mbio.pdf (Anexo 02)
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14. CONSIDERACOES FINAIS

Finalizando a reunifio, foi dada a oportunidade para quaisquer outros
esclarecimentos, e nfio havendo mais nada a tratar, o Gestor do Comité de Investimento
agradeceu a todos pela presenca de declarou encerrada a reunido do Comité de
investimento do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de
Monte Negro — IPREMON. Para constar eu, Vinicius José de Oliveira Peres Almeida,
lavrei a presente ata, e depois de lida e aprovada serd assinadas por todos os presentes.

Monte Negro 06 de Maio de 2019

e

g,

ro do Comité de Investimento Membro do Comité de|[nvestimento

osé€4de Oliveira Peres Almeida
Gestor do Comité de Investimento
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RELATORIO DE
MERCADO
(ANEXO 01)



, 4 BANCO CENTRAL DO BRASIL

Relatorio de Mercado

Expectativas de Mercado 3de maiode 2019
A Aumento ¥ Diminuicdo = Estabilidade
£ A : n_ . 2019 2020 2022

: it m qmmm ° ¢ mm—u.””“u h.w_._.——._buﬂw Io.mu mnmnq_._“._m_u_._ﬂ_. * WMMP mﬂ-.:—“”ﬂhm mmn.__.—ﬂw_._“ Iﬁ.mm Mmo_.ﬁ-_..mu_.gm— L WGMU. = 5 »?:ﬂ,-.._“ mm-._._u”“u mn:..:mmr..“ Iﬂhn Mmo_._._.__._ﬂﬂ_...m_. s _wnmﬂa b

IPCA (%) 3,90 4,01 404 A (1) 119 4,00 4,00 400 = (96) 111 3,75 a7 375 3,75 375 = (#) 81
IPCA (atualizagdes ultimos 5 dias Gteis, %) 393 404 404 = (1) 93 400 400 400 = (96) 88 375 7 350 375 37510 1 (3) 66
PIB (% de crescimento) 1,97 1,70 149 ¥ (10) 76 270 25 250 = (2) 7 2,50 55 250 250 25 — (54) 51
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS$) 3,70:5 3050 RS = (2) 104 3,75 H 370 S0 R0 AR (1) 93 g 38 390 390 = (2) 70
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 65 650 650 = (13) 11 7.50 7,50 150 = (e) 102 a8 800 800 800 =— (72) 81
IGP-M (%) 529 558 581 4 (12) 73 400 400 400 = (15) 60 46 400 400 400 = (67) 41
Pregos Administrados (%) 5,05 5,20 5200 = (1) 35 4,35 425 428 A (1) 34 26 3,75 3,75 375 = (4) 23
Producso Industrial (% de crescimento) 25 200 176 ¥ (1) 18 300 300 30 = (64) 15 = 13 300 300 300 = (25) 13
Conta Corrente (US$ bilhdes) -26,00 -2529 -2529 = (1) 37 -3600 -3635 -3670 ¥ (1) 35 A 23 -4700 -4965 -4929 & (1) 21
Balanga Comercial (USS bilhdes) 50,28 50,000 5039 & (1) 36 46,01 4600 4600 = (3) 33 v 23 45,00 40,00 4500 & (1) 20
Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 81,89 8200 8200 = (1) 34 83,38 8468 8500 4 (2) 33 89,00 A 23 90,00 8500 8500 =— (1) 21
Divida Liquida do Setor Pdblico (% do PIB) 56,20 56,30 5630 = (1) 25 58,50 5850 5830 ¥V (2) 24 59,70 s GEHOE 60,90 6160 6110 Y (2) 18
Resultado Primério (% do PIB) -130 135 140 Vv (1) 29 -080 -080 -080 = (1) 27 A 22 030 020 020 = (2) 20
Resultado Nominal (% do PIB) 622 635 630 4 (1) 23} (R=5/95 ESIORIN 01001 N i (1) 22 SRS IASEE T LB RRE AG (3Y 512 530 512 A (2) 16

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem acorrendo o ultimo comportamento ** nimero de respostas na amoskra mais recente
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 Focus - Relatério de Mercado

Resultado Nominal (% do PIB)

dez/18
fev/19
mar/19
abr/19
mai/19

fev/19
mar/19
abr/19
mai/19




de Mercado

- Expectativas de Mercado

A Aumento V¥ Diminuicdo = Estabilidade
abr/19 mai/f19 jun/19 Préximos 12 meses, suavizada
Ha4 Ha1 . Comp. > Haa Ha1 . Comp. Ha 4 Ha1 _. Comp. — Ha4 Ha1 . Comp.
semanas semana Hoje semanal * Resi: semanas semana Hoje semanal * Resp. i semanas semana Hole semanal * flesp. Hoje L& Resp
IPCA (%) 0,40 0,55 060 A (1) 118 0,33 0,30 0,30 = (1) 118 0,26 0,27 031 A (3) 118 383 3,60 359 v (8) 76
IPCA (atualizagoes ultimos 5 dias Gtejs, %) 043 058 061 A& (8) 93 031 028 029 & (1) 4 93 0,235 0 IS R0 AR 93 377 359 35 v (8 @ 62
Taxa de cdmbio - fim de perfodo (R$/USS) 380 3,87 - 378 38 390 a4 (1) 105 3,75 383 33 A (1) 104
Meta Taxa Selic (% a.a.) - - - 650 650 650 = (25). i B e i R T A o R e 1 111
IGP-M (%) 040 080 - 024 030 038 4 (4) 71 026 022 025 A (1) 71 417 422 422 = (1) 47
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem acorrendo o (iltimo comportamento ** nimera de respostas na amostra mais recente
abr/19 mai/19 jun/19 —— Préximos 12 meses, suavizada —
IPCA (%) IPCA (atualizagGes ultimos 5 dias Gteis, %) Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) Meta Taxa Selic (% a.a.) IGP-M (%)
33| -
32 }f.nr....ﬂanr?»ﬁ&n
wm_ H:._._\t.\.
| - 34 L+ RIS i =
B e s s naas s 2eRPe22Raa202 ¥ se2eezzos2es 2ofoszsoaas geggegezeca?
S38338353E83¢ S33338383F3°¢ 533%33288383¢% S3§33:885383¢ S39338383EF3¢
IPCA (%) IPCA (atualizagdes altimos 5 dias Uteis, %) IGP-M (%)
4.6 46 48
44 44 48
4.2 4.2 4.4
4.0/ 4.0/ !
38 m.m_ 4.2
3.6 356 4,0
3.4 34/ 38
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{ BANCO CENTRAL DO BRASIL

Focus Relatorio

Top 5 Curto Prazo

IPCA (%)
IGP-M (%)

Taxa de cadmbio - fim de periodo (R$/US$)

Meta Taxa Selic (% a.a.)

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Ultimo comportamento ** nimero de qmmvomnmu na amoskra mais recente

de Mercado

- Expectativas de Mercado

3 de maio de 2019
A Aumento ¥ Diminuicdo = Estabilidade

abr/19 mai/19 jun/19

Haa Ha1 Hoje Comp. Ha4 Ha1 Hoje Comp. Ha 4 Hoje Comp. |
semanas semana semanal * semanas semana semanal * semanas semanai *

0,45 0,56 060 4 (1) 0,46 0,30 035 A (1) 0,27 032 A (3)

0,41 0,90 Ll 0,20 0,28 0,59 A (1) ;10 0,25 A )

38 388 - 38 3,85 33 A (1) 3,75 391 A (1)

Cie - - 6,50 6,50 650 = (26) 6,50 6,50 - =126}

abr/19 —— mai/19 —jun/19 ——

IPCA (%) IGP-M (%) Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) Meta Taxa Selic (% a.a.)
1,0 7.4
08 r2
0,6 ! 1y
6,8 @.—HL._LJ
04 Im|[.ll..| m.m,uL S e
0,2 —. 6.4
" 2omsseeaseas “ seoepzeoszos Sla 2 022 a'ag aie ¥ eezeezzaoszaes
S 2019 2020 2021 2022
ldNd = .._-Oﬁ 5 Curto Prazo Ha 4 Ha1 Hoje COmP- Haa Hi1 Hoje COmP- Haa Ha 1 Ha4  HET o Comp.
semanas semana semanal * semanas semana semanal * semanas semana 5emanas semana semanal *
IPCA (%) 390 399 406 A (1) 400 400 400 = (7) 375 375 5 (25) 35 35 35 = (21)
IGP-M (%) 457058 e10 A () 400 449 449 = (3) 390 5 AT d470 = T8 390 44 44 = (3)
Taxa de cdmbio - fim de periodo (RS/USS) 3,70 370 3,70 = (6) 3,75 3,75 3,75 = (5) 3.85 1,55 3,55 =i (3) 3,95 3,65 365 = (3
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 6,50 6,50 650 = (14) 7,50 7,50 T25iie () 3,60 8,00 g007 = {(9k) 8,00 8,00 800 = (59)
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatdrio de Mercado anterior; 0s valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o ltimo comportamento ** nimero de respostas na amostra mais recente
2019 2020 2021 2022
Ha4 Ha1 .. Comp. Ha 4 Ha1 . Comp. Ha 4 Ha 1 Haie COMP Haa Ha1 1o COMp.
semanas semana Haig semanal * semanas semana Hole, mmamv:m_ L ,T._amum mo_..su:.._ e L se ._q.._:é * Hod |+
IPCA (%) ) 4,01 3,96 3,98 A (3) 4,00 4,00 4,00 = (47) 3,75 3,75 3,75 ot (25) 3,63 3,63 363 = (7
IGP-M (%) : 48 537 570 & (1) 400 4,00 400 = (7) 450 Gaon 400 = (3) 450 4,00 400 = (3) |
Taxa de cdmbio - fim de periodo (R$/US$) 3,70 372 1 = (1) 3,75 3,67 3,67 = (2) 3,74 3,69 3,69 = (2) 3,74 371 311 = ﬁ.-
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 650 6,50 650 = (14) 7,50 7,25 T2 (2) .00 8,00 800 = . (34) 8,00 715 A (1)

icadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o namero de semanas em que vem acorrendo o Gltime comportamento ** nimero de respostas na amostra mais recente
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tribuicdes de Frequéncia Expectativas de Mercado |

frequéncia relativa (%)
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AgreQado 2022 2019 2020 2019 2020

28/2/19 8,00 2,46 2,80 3,70 3,75
20319 3f 5,50 00 800 198 275 3,70 3,75
30/419 ; 0_800 8,00 156 2,50 : 3,75 3,80




