ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

No dia 07 de Junho de 2019, as 11h:15mim, na sede do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Publico do Municipio de Monte Negro — IPREMON, situado a
Avenida Governador Jorge Teixeira n° 2499. Deu inicio a reunifio ordinaria do Comité
de investimento, onde estiveram presentes os seguintes membros: Vinicius José de
Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de Investimento, Marcio Juliano Borges
Costa e Juliano Souza Guedes ambos pertencentes como membro do Comité de
Investimento, todos devidamente nomeados conforme portaria n° 468/GAB/2018 de
2018 de 13 de Junho de 2018. A convocagdo foi realizada mediante correspondéncia
eletronica enviada aos membros do Comité de Investimento. Assumiu a presidéncia dos
trabalhos o Sr. Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de
Investimento, trazendo como pauta dessa reunidio o estudo da aplicagdo monetaria do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do municipio de Monte Negro —
IPREMON, com 0s seguintes temas:

1. Melhores Investimentos por Rentabilidade
2. Fundos DI
3. Fundos de Renda Fixa
3.1. Fundos de Renda Fixa Simples
3.2. Fundo de Renda Fixa Indexados
4. Fundo de Curto Prazo
5. Fundos Multimercado
6. Fundos Cambiais
7. Fundos de A¢des Setoriais
8
9

Fundo de Ag¢des nio Setoriais
. Observagdes
10. Nossa Visdo
11. Comentario
12. Perspectiva
13. Relatdrio de Mercado
14. Considera¢des Finais

1. MELHORES INVESTIMENTOS POR RENTABILIDADE DE MAIO

Os titulos indexados ao IPCA e os prefixados mais longos do Tesouro Direto
foram os destaques no més, sendo que o Tesouro IPCA+ 2045 foi o que apresentou
maior ganho: +9.29%. Dentre os fundos, os de acdes e os de renda fixa indexados a
inflagdo foram os destaques. Segue abaixo gréfico com as rentabilidades de diversos
indexadores e de papéis do Tesouro Direto no més.




Rentabilidades maio 2019

Tesouro IPCA+ 2045 : § S 9%
Tesouro IPCA+ 2035 i : 5,90%
Tesouro Prefixado 2025 3,09% )
Tesouro Prefixado 2023 ' 2,36%
Tesouro IPCA+ 2024 2,09%
Tesouro Prefixado 2022 1.87%
Ouro BM&F 1.36%
Tesouro Prefixado 2021 1,24%
Ibovespa 0,70%
LCI/LCA 95% CDI +IR* 0,67%
Poupanga +IR* 0,65%
LCI/LCA 90% CDI+IR* 0,63%
LCI/LCA 85% CDI+IR" - 0.60%
LCI/LCA 80% CDI +1R* 0,56%
0BDI102% Ol 0.55%
(@] 0,54%
CDB-D1 98% CDI 0,53%
Tesouro Prefixado 2020 0,52%
CDB-D195% CDI 0,52%
CDB-DI 90% CDi 0,49%
Nova Poupanga + IR* 0,48%
Tesouro Selic2021 0,47%
CDB.DI 85% CDI 0,46%
. Tesouro Selic 2023 O 0,46%
IGP-M ' 0,45%
Tesouro Selic 2025 C044%
(DBDIBO%CDI 0,43%
IPCA** C0,24%
Ddlar mercado 0,04%

Euro mercado .0,26%

Melhores investimentos maio 2019
*Considerando aliguota de IR de 22,5%

No caso dos titulos piiblicos, incluimos apenas o Tesouro Selic (LFT), Tesouro
Prefixado (LTN) e o Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal), por serem os titulos mais
negociados pelas pessoas fisicas. Para facilitar a comparacdo, as seguintes hipoteses
foram assumidas:
- Pregos utilizados sdo os divulgados no site do Tesouro Nacional:
- Rentabilidade liquida (descontada) da taxa de custodia de 0.30% ao ano;
- As rentabilidades apresentadas nio consideram taxa de corretagem (entre 0 ¢ 2%)
. normalmente cobrada pelas corretoras.

" - As rentabilidades apresentadas foram calculadas considerando-se o spread de compra

e venda divulgado no site do Tesouro Direto.

No caso de LCI e LCA, e da poupanca, as rentabilidades sdo apresentadas
acrescidas do Imposto de renda sob a aliquota de 22.5% (cobrada para investimentos /
com prazo de at¢ 180 dias). O motivo disto é permitir uma comparago justa entre todos
estes investimentos, uma vez que as rentabilidades de LCI, LCA e poupanga sdo isentas
de imposto de renda para os investidores pessoa fisica. As rentabilidades dos
investimentos nio-isentos de IR apresentados no grafico acima e nas tabelas a

seguir estio sem o desconto do imposto de renda, ou seja, apresentam o
rendimento bruto.

Em relacdo aos fundos de investimento, listamos apenas aqueles com as \;{
seguintes caracteristicas: J ¢



- Distribuidos pelos cinco junhores bancos de varejo do Pais (Banco do Brasil, Caixa
Econdmica Federal, Bradesco, Itai Unibanco e Santander), pois sdo as instituicdes em
que a junhor parte dos pequenos investidores aplica. Também incluimos alguns fundos
distribuidos por corretoras independentes;

- Estdo abertos para aplicac@o inicial. Fundos que estejam fechados para captagdo, isto
€, que ndo aceitam novas aplicagdes, ndo foram incluidos. Também néo foram incluidos
aqueles que aceitam apenas aplica¢fo adicional;

- Aceitam aplicagdes de pessoas fisicas e que ndo sejam oferecidos exclusivamente aos
clientes do segmento de Private Bank (grandes fortunas).

Apresentamos os fundos por categoria: DI, renda fixa, renda fixa simples, renda fixa
indexados, multimercado, agdes setoriais, agdes ndo-setoriais, cambiais e curto prazo.
Dentro de cada categoria separamos os fundos em 3 grupos de acordo com o valor de
aplicagdo inicial. Na primeira coluna (“Pos. Geral”). mostramos a posi¢do do fundo
dentro da categoria independentemente do valor de aplicagdo inicial. Na segunda coluna
(*Pos.”) ¢ exibida a posi¢do dentro do grupo de aplica¢io inicial. Na tltima coluna é
apresentado o rendimento em % de CDI, exceto para os fundos de acdes e fundos
cambiais, onde ¢ apresentada a diferenga de rentabilidade relativa ao indexador:
Ibovespa para fundos de agdes e Dolar ou Euro para os fundos cambiais.

2. FUNDOS DI

Dos 38 fundos da amostra, 7 renderam mais do que a poupanca ajustada pelo IR
de 22,5%, e apenas um rendeu mais do que o CDI. Fundos com taxa de administragio
igual ou abaixo de 1,0% ao ano obtiveram rentabilidade acima de 82,5% do CDI (ou
0,45%). O problema € que, a excegdo de 4 deles (e apenas dois destes sdo oferecidos por
grandes bancos de varejo), estes fundos aceitam aplicagdes iniciais apenas a partir de R$
20 mil ou mais. Ja os fundos com taxas de administragdo igual ou acima de 2,5% ao ano
(todos voltados para pequenos investidores, com aplicagdo inicial de até R$ 100), estes
tiveram rentabilidade abaixo de 60% do CDI (0,33%), todos perdendo da poupanga.




Aplicagdo inicial de RS 0 até RS 1.000
POB| bR el 3 Taxade | Aplic. | Rentab,
Geral 508, -' fpdan i) Admin. | inicial | mai-2019
] 1 |#al RF Ref. DI Maxime FICFI 1,00% 1.000 0,46%
16 2 |Mal RF Ref. DI Futura FICFI 1,25% 100 0,44%
17 3 |kal Person. Ecomudanga RF REF DI 1.30% 100 0,43% 79,92%
18 4 |Bradesco Prime NET FICFI RF Ref, DI 1,20% 1.000 | 0,43% 78,69%
23 § |Caixa FIC Beta RefDILP 1,50% 50 0,41% 75,49%
25 6 |Bradesco NET FICFIRF Ref. DI 1,50% 1.000 0,40% 74,33%
27 7 |tal Person. Special Refer DI FICF! 1,70% 1.000 | 0,40% 73,58%
28 & |Bradesco Prime FICFI RF Ref. DI 1,60% 1.000 0,39% 72,39%
30 § |kal RF Ref. DI Bdnus Celular FICF! 1,60% 100 0,39% 70,99%
k3| 10 |Santander FICF! Extra Plus RF Ref. DI 2.00% 1.000 | 0,37% 67,32%
32 11 |BB RF Ref. DI 500 2.00% 500 0,36% 66,74%
33 12 |Santander FIC Fl Senior RF Ref DI 2,50% 100 0,32% 59,03%
34 13 |Bradesco FICFIRF Ref. D! Safira 2,50% 100 0,32% 58.47%
35 14 |BB RF Ref. Dl Social 50 260% S0 032% £8,32%
36 15 |Kal RF Ref DI 2,80% 560 0,31% 57,15%
37 16 |Bradesco FICFIRF Ref. Di Hiperfundo 2.90% 100 | 0,28% 52,49%
38 17 |Santander FIC FI Supremo RF Ref. DI 3,20% 100 027% 49.67%
Aplicagdo inicial de RS 1.001 até RS 10.000
Pos. : B Taxa de Aplic. | Rentab. | Rentab.
Geral Pog._ A : fdpday bl Admin, | inicial | mai.2019 | % CDI
1 1 BTG Pactual Yield DI FI Referenc. Créd. Priv. 0,30% 3.000 0,55% 100,72%
2 2 |Brasil Plural Yield FI RF Ref DI 0.31% 3.000 | 0,52% 9567%
5 3 |Caixa FIC Pleno Ref. DILP 0,70% 2.500 0,50% 92,55%
21 4 |Caixa FIC Giro Imediato Ref DI LP 1,50% 10.000 | 0,41% 75,96%
24 S |Bradesco FICFIRF Ref. DI Topazio 1,50% 5.000 0,41% 74.90%
Aplicacdo inicial de R$ 10.001 até RS 100.000
Pos. it Taxade | Aplic. | Rentab. | Rentab,
Geral | PO% | j . Fundosd) Admin. | inicial | mai-2019 | % CDI
3 1 Caixa FIC Preferencial DI LP 0,60% 30.000 0,51% 94,20%
4 2 |Caixa FIC Sigma RF Ref DILP 0,35% 100.000 | 0,51% 94.12%
6 3 |BB RF Ref. DI LP Premium Estilo 0.70% 50.000 0,48% 89.20%
T 4 |Bradesco Prime FICFI RF Ref DiPlus 0,70% 80.000 0,48% 38,64%
8 $ |Santander FICFI Master RF Ref. DI 1,00% 30,000 | 0,47% 85.68%
10 § |BB RF Ref. DILP 50 mi 1,00% 50.000 | 0,46% 84,28%
11 7 |Uniclass DI laster FICFIRF Ref. DI 1,00% 50.000 0,46% 8417%
12 8 |BB RF Ref. DI Pius Estilo 1.00% 20.000 0,46% 84,09%
13 § |Bradesco FICFIRF Ref. DI Platinum 1,00% 50.000 045% 83,01%
4 10 |Bradesco Prime FICFIRF Ref. DI Special 1,00% 30.000 0,45% 82,96%
5 11 |Bradesco FIC Referenc. Di Federal 1,00% 80.000 0.45% 82.53%
19 12 |tal Uniclass Fidelidade RF Ref. DI FIC FI 1,.30% 20.000 0,43% 78.67%
20 13 [tal Uniclass Premium RF Ref. DIFIC FI 1,40% 100.000 0,42% 77.64%
22 14 |Santander FICFI Max RF Ref. DI 1.50% 30.000 0,41% 75,54%
26 15 |Santander FIC FI Bonus RF Ref DI 1,60% 30.000 0,40% 73,68%
29 16 |tal Max RF Ref. DI FICFI 1,80% 20.000 0,39% 71,16%

Melhores investimentos maio 2019 — Fundos DI

3. FUNDOS DE RENDA FIXA

Nesta categoria ndo estdo sendo considerados os fundos indexados a indices de
inflagéo e os fundos simples, que aparecem em seguida, em categorias especificas. De
um total de 58 fundos, 35 superaram a poupanga ajustada pelo IR de 22,5%, e 15
conseguiram superar o CDI. Nenhum fundo teve rentabilidade negativa. Dentre os 10
melhores fundos, apenas 3 aceitam aplicagdes iniciais de até RS 5.000.




Aplicagdao ImClal de RS 0 até RS 1.000

g:;[ Pos. TP C f Fundos de Renda lea Vel :ﬁ;e
3 1 Cama FIC Absoluto Pre RFLP 1,10% &b
1 2 |Votorantim Fl Eagle RF LP 0,50% ; 0,69% 126,09%
32 3 Caixa FIC Relacion. ldeal RF LP 1,00% 1.000 0,49% 91,10%
33 4 |Kau Maxime RF FICFI 1,00% 1.000 0,49% 90,10%
35 5 Bradesco Prime Net FICFI RF 1.20% 1.000 0,48% 88,69%
37 €& |Caixa FIC Desenvolver RF LP 1.30% 50 0,46% 85,60%
38 7 |Caixa FIC Geracdo Jovem RF Créd Priv LP 1,30% 10 0,46% 85,43%
41 & [Caixa FIC Classico RF LP 1,40% 100 0,46% 84,85%
44 9 Bradesco Net FICFIRF 1,50% 1.000 0,46% 83,94%
45 10 [Caixa FIC ldeal RF LP 1,50% 50 0,45% 83,46%
48 11 |Caixa FIC Empreender RF LP 1,50% 50 0.45% 83,14%
47 12 |Bradesco Prime FICFIRF 1.60% 1.000 0,45% 83,00%
49 13 |ttal Person. Special RF FICFI 1,70% 1.000 0,42% 78,22%
51 14 |Caixa FIC Soberano RF LP 1,850% 50 0,41% 75,37%
53 15  |ttal Uniclass Super RF FICFI 2,00% 500 0,38% 70,04%
54 16 |BB RF 500 2,00% 500 0,37% 63,66%
85 17 |Bradesco FICFIRF Mercirio 2,50% 500 0,37% 68,60%
56 18 |tal Super RF FICFl 2,50% 100 0,34% 61,90%
57 19 |Bradesco FICFI RF Vénus 3,50% 100 0,28% 5§2,29%
58 20 |BBRFLP100 3,80% 100 0.21% 38,48%
Aplicagcdo inlctal de RS 1 ()01 até RS 10. 000
‘Pos.i| == : Taxade | Aplic. | Rentab. | Rentab.
S andos de Renda Fsm : _ _ | a d_rhin.' 4 :inicial ; maz-zﬁw % col ._
1 1 Bradesco FJCF! RF Tﬁulos do Tesouro 1,50% 5.000 1.77% 324 02%
14 2 |Sparta Top FICFI RF Créd. Priv. LP 0.71% 5.000 0,55% 100,75%
16 3 Caixa FIC Expertise RF Créd. Priv. LP 0,50% 10.000 0,54% 99,78%
18 4 Brasil Plural High Yield RF - Créd. Priv. 0,50% 3.000 0,53% §7,83%
24 S Queluz FIRF LP 0.50% 2.000 0,52% 95.51%
26 8 Caixa FIC e-Fundo RF LP 0,70% 10.000 0,52% 95,39%
40 7 |BB RF LP Plus Estilo 1,00% 10.000 0,46% 34,91%
Aplicacdo imcnai de RS 10 001 ate RS 100 000
A e o e Taxade | Aplic. | Rentab. | Rentab.
Geral P(_l_g-_ i Fundos de Renda Fixa e Adtiin. | el e | von
2 1 Cama FIC Obje!rvo Pré RF LP 0,70% 50.000 1,72% 315,60%
4 2 |ital Person. RF Pré LP 1,00% 50.000 1,68% 307,35%
s 3 |BB RF Pré LP Estile 1,00% 20.000 1,68% 306,89%
3 4 |Uniclass RF LP FICFI 1,50% 50.000 1.63% 288.,88%
7 $ |Bradesco H FICFIRF Pré LP 15.000 0,90% 15.000 1,53% 279,57%
8 6 |Santander FIC FIPré RF LP 1.00% 20.000 1,45% 265,73%
9 7 |Votorantim Vintage FIC FI RF Créd. Priv. 0,35% 25.000 1,33% 243,23%
10 8 |Bradesco Prime FICFI RF Duration 1,00% 20.000 0,75% 137,07%
12 9 |Capitania Top FIC FI RF Créd. Priv. 0,32% 25.000 0,68% 125,25%
13 10 |Caixa Fl Qualificado RF Créd Priv LP 0,50% 50.000 0,61% 111,46%
15 11 |BTG Pactual Capital Markeis FIRF Créd. Priv. 0.25% 25.000 0,55% 100,55%
17 12 |Caixa FIC Supremo RF LP 0,80% 70.000 0,54% 98,61%
18 13 [Caixa FiC Investidor RF LP 0,85% 50.000 0,54% 98,87%
20 14 |Bradesco Prime FICFI RF Plus 0,70% 80.000 0,53% 97 64%
21 15 |Bradesco Prime FICFI RF Créd Priv Perform. 22 0,50% 100.000 0,53% 96,73%
22 16 |BB RF LP Premium Estilo 0.90% 50.000 0,52% 96,25%
23 17 [Caixa FIC Fortalecer RF LP 1,00% 30.000 0,52% 96,12%
25 1& |Caixa FIC Relacion. Personal RF LP 0,70% 20.000 0,52% 95,49%
27 19 |Santander FIC Fl Yield ldaster RF Créd. Priv. LP 1,00% 30.000 0,51% 94,10%
28 20 |Bradesco FICFIRF Marte 1,00% 50.000 0,50% 82,77%
29 21 |Bradesco Prime FIC RF Special 1,00% 30.060 0,50% 92,73%
30 22 |Caixa FIC Expandir RF LP 0.90% 40.000 0,50% 91,76%
AN 23 |Bradesco Prime FICF| RF Crédito Privado 0,70% 80.000 0,50% 91,57%
34 24 |Caixa FIC Executivo RF LP 1,10% 20.000 0,49% 89,65%
36 25 [tad Uniclass RF Master 1,00% 50.000 0,47% 86,48%
39 26 |BB RF LP 50 mil 1,00% 50.000 0,46% 84,92%
42 27 |Santander FIC FlMaster RF 1,00% 30.000 0,46% 84 68%
43 28 |Bradesco FICFIRF Saturno 1,50% 20.000 0,48% 84,56%
43 29 |tal Uniclass RF Premium 1,40% 100.000 0,43% 79,95%
S0 30 |Caixa FIC Selecdo RF 1.10% 30.000 0,42% 76,49%
52 31  |ital Max RF FICFI 1,80% 20.000 0,40% 73,48%

Melhores investimentos maio 2019 — Fundos de renda fixa




3.1. FUNDOS DE RENDA FIXA SIMPLES
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Os fundos de renda fixa simples foram criados para serem uma op(;ao aos
investidores iniciantes, sem requerer o preenchimento de formulario para verificar o -
perfil do cliente. S@o fundos de baixissimo risco, investindo primordialmente em titulos
publicos federais e titulos de renda fixa com baixissimo risco de crédito e de mercado.
Na comparagéo com fundos mais antigos, as taxas de administracdo estdo mais baixas,
mas ainda assim sfo bastante altas, variando entre 1,50% e 2,50% ao ano nos grandes
bancos. Como nos fundos DI e de curto prazo, a taxa de administragdo ¢ a principal
explicagio para as diferengas de rentabilidade entre os fundos desta categoria. Nenhum

dos 7 fundos da categoria conseguiu superar a poupanga ajustada pelo IR, repetindo o
que ja vem ocorrendo ha muitos meses.

Aplicagdo inicial de RS 0 até RS 1.000

_ (?: :a'l. ?os. Fundos de Renda Fixa Simples 1?:1:18 ::::::! rﬁ::;}:g R:Ig;?
1 1 ttat RF Simples FIC Fl 1,20% 1 0,43% 79,98%
2 2 |Caixa FIRF Simples LP 1,50% S0 0,41% 76,17%
3 3 |BB Renda Fixa Simples 1,95% 50 0,37% 68,62%
4 4 |Caixa FIC Facil RF Simples 2,00% 50 0,37% 67,33%
5 S |Bradesco FICFI RF Simples Onix 2.00% S0| 038% | 6566%
6 6 |Santander FIC FI RF Simples 2,20% 100 0,34% 62,18%
7 7 |Bradesco FICFIRF Simples Brilhante 2,50% 50| 0,32% 58,62%

Melhores investimentos maio 2019 — Fundos de renda Jixa simples

3.2 FUNDO DE RENDA FIXA INDEXADOS

Os fundos de renda indexados a indices de inflagdo foram agrupados em uma
categoria a parte por, em geral, apresentarem risco de mercado superior ao dos demais
fundos de renda fixa. Dos 15 fundos desta categoria, 15 superaram a poupanga ajustada
pelo IR e 14 bateram o CDI.

Aplicacgdo inicial de R$ 0 até RS 1.000
Pos. | : Taxa de Aplic. Rentab. | Rentab.

Geral _Pog._ 7 : Fundos de Renda Fixa Indexados Ao Tatat SRE % CDI
12 1 Caixa FIC Capttal Indice de Precos RF LP 2.00% S0 1,18% 216,44%

Aplicagdo inicial de RS 1.001 até RS 10.000

(;:1:1 Pos. Fundos de Renda Fixa Indexados 1?:1;6. :l‘:::l ::::;I:g R:n(t:a Dl:
2 1 Bradesco FIC RF IIMA-B 0,50% 5.000 3,65% 662,69%
6 2 BB RF LP indice de Preco S mil 1,50% 5.000 3.52% 639,42%
13 3 |Bradesco Prime FICFI RF Multi-indices 0.50% 10.000 0,69% 126,16%
14 4 Bradesco FICFI RF Multi-indices 1,20% 5.000 0,66% 121,27%

Aplicacao inicial de R$ 10.001 até RS 100.000

g:; Pos. Fundog de Renda Fixa Indexados La;;lc:‘e :‘?‘::; r:::-‘;::,s R;néaal:.
1 1 [lcatu Vanguarda FC Flinflacao Longa RF 0,50% 20.000 5,09% 918,06%
3 2 BTG Pactual FI RF IIMA-B 0,25% 25.000 3.64% 659,99%
4 3 |BBRF LPindice de Preco Estilo 1,00% 20.000 3,56% 646,48%
5 4 Caixa FIC Performance IMA-B RF LP 0,80% 50.000 3.52% 639,63%
7 5 BTG Pactual IPCA FIRF 0,25% 25.000 1,37% 250,43%
8 6 |lcatu Vanguarda FC Fiinflacao Curta RF 0,50% 20.000 1.34% 246 48%
9 7 |Caixa FIC Foco Indice ce Precos RF LP 1,00% $0.000 1,27% 233,35%
10 & |Santander FICFlinflagdo RF 1.50% 20.000 1,24% 228,45%
1 9 kal RF IMA-B 5 FICFI 1,50% 50.000 1,24% 227 91%
15 10 [tau Person. RF Multi indices LP FICFI 1,00% 80.000 0,51% 93,19%

Melhores investimentos maio 2019 — Fundos de renda fixa indexados
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4. FUNDOS DE CURTO PRAZO ' proc.nepAQ 8]
@
Dos 8 fundos desta categoria, nenhum superou a poupanca ajustada pelo IR de
22,5% e, obviamente, muito menos o CDI foi superado. O melhor fundo é exatamente 0 "
que cobra a menor taxa de administragdo, mas, por outro lado, s6 aceita aplicagdes
iniciais a partir de R$ 30 mil. Os fundos com taxas de administracéo igual ou acima de
2,5% ao ano tiveram rentabilidade abaixo de 60% do CDI, um ganho muito baixo.
Aplicagdo inicial de R$ 0 até RS 1.000

Pos. ; Taxa de Aplic. Rentab. | Rentab.
Geral Pos. ; Fundos de Curto Prazo . Adriin. inicial | mai.2019 | % CDI
2 1 |Bradesco Prime FIC CP 1,60% 1.000 0,3%% 72,28%
3 2 |Caixa FIC Movimentagées Automaticas CP 2,00% 100 | 037% | 67,39%
4 3 |Bradesco FICFICurto Prazo 1,80% 500 | 0,36% 66,36%
5 4 |BB RF Curto Prazo 200 FICFI 2,50% 200 | 0,32% 58,14%
6 S5 |itauvest Pius CP 450% 1.000 0,29% 53,05%
7 & |BBRF Curto Prazo Estilo 3,00% 200 027% 50,19%
8 7 |Caixa FIC Liquidez CP 3.10% 50 0,27% 49,59%
Aplicagao inicial de RS 10.001 até R$ 100.000
Pos. o Taxa de Aplic. Rentab. | Rentab.
Geral Pos. : Fundos de Curto Prazo Kt inicial mai-2ﬂ'f9 % ¢l
1 1 |BB RF Curto Prazo 30 mil FICF! 1,00% 30.000 0,45% 83.15%

Melhores investimentos maio 2019 — Fundos de curto prazo

5. FUNDOS MULTIMERCADO

Neste més, 57 de um total de 78 fundos apresentaram rentabilidade superior a
poupanga ajustada pelo IR de 22,5%, e os mesmos 57 superaram o CDI. 9 tiveram | i
prejuizo. Dentre os 10 fundos mais rentdveis no més, apenas 1 esta disponivel aos f’;
pequenos investidores com aplicagfo inicial de até R$ 500.



Aplicagdo inicial de RS 0 até RS 1.000

Pos. | i T 35 Taxade | Aplic. Rentab ~ Re

(T - Fundos M“"‘"‘e”’““" | Admini | wickat | maiooio |
2 1 Cann:a FIC Plattnum FlM Lp 1,00% 500 | 1,96% M od
21 2 |BB Mult Balanc. Dividendos LP Estilo 1,20% - 088% | 16137% |
22 3 |Bradesco Prime Net FICFI Cristal 0,90% 1.000 | 084% 153,64%
28 4 |BB FIM Multiestr. LP Estilo 2,00% - 0,74% 136,36%
32 $ |Bradesco FICFIM Golden Proft Moderado 2.00% 1.000 | 0,72% 133,35%
34 € |tal Uniclass Selecdo Muttifundos M 2,00% 500 071% | 131,50%
37 7 |Caixa FIFIM RV 30 LP 1,00% 5001 0,70% 128,03%
38 8 |BB FIM Macro LP Estilo 1,50% - 0,6%% 127,72%
40 9 |BB Fiid Arbitragem LP Estilo 2,00% - 067% 122,85%
41 10 |BB FIM Macro LP 200 1,50% 200 0,65% 120,49%
49 11 BB FIM Juros e Moeda LP Estilo 1,00% - 0,57% 104,42%
56 12 |Bradesco FICFIM Gelden Proft Dindmico 2,00% 1.000 | 0,54% 100,34%
59 13 |Bradesco FICFIM Golden Proft Conservador 3,00% 1.000 0,46% 84,09%

Aplicagdo inicial de RS 1 001 ate RS 10.000

Pos. | ST | Taxade Aplic. | Rentab. | Rentab.

Geral | P°s' o Fundos Multnmercado | Kdvin e eS| %ol
1 ;| Perﬁn Long Shorl 1‘ FIC Filt 1.50% 10.000 2,47% 450,96%
3 2 |Caixa Fl Quro FIM LP 1,50% 5.000 | 1,94% 354,28%
4 3 |GAP Muttiportifolic Fiit 2,00% 5000 1.31% 331.81%
5] 4 |Votorantim MultiStrategy Fiid 2,00% 10.000 1,68% 309,54%
7 S |Caixa FIC Capital Prot. lbov. Cicl. ! FIld 1.60% 5.000 1,65% 302,50%
9 6 |Clartas Inflacdo Institucional Filt 1,00% 10.000 | 1,43% | 26174%
13 7 |Venturestar FIM 2,00% 3.000 1.15% 211,66%
16 & |Bradesco Prime FIiCFI Mutimercado 1,00% 10.000 1,02% 187,83%
18 9 |Bradesco H FIMM LP Macro 1,50% 10.000 0,98% 180,76%
19 10 (Kad Person. Selecdo Mutifundos Plus MM FICFI 2.20% 10.000 | 0,96% | 177,08%
20 11 |Modal Tactical FIC Fild 2,50% 10.000 0,95% 174,23%
23 12 |Claritas Hedge FIC FIM 2,00% 10.000 | 0,80% 146,48%
24 13 |AZ Quest Legan Low Vol Filt 1,50% 5.000 | 0,79% 144 42%
27 14 |Eagle Matisse FIM 1,25% 000 | 075% 138,03%
29 1§ |Bradesco FICFIl Muki-Estratéqia 1,50% 5.000 | 0,74% 13541%
30 16 |Bradesco Prime FICFIl Multi Allocation 1,50% 10.000 0,73% 134,85%
35 17 |Santander FIC Fl Moderado Van Gogh FIM 3,00% 10.000 0,71% 131,13%
36 18 |Caixa FIC Estratégico FIl LP 3.00% 10.000 | 0,71% 130,14%
39 19 [Caixa FIC Long Short Fild LP 1,50% 5000 067% 123,48%
43 20 |Caixa FIC Muttimercado Multigestor 3,00% 10.000 | 063% 116,25%
44 21 |kal Global Dindmico MM FICF 1,50% 5.000 0,62% 11491%
45 22 |Claritas Instiucional Fiid 1,00% 5.000 0.61% 111,62%
51 23 |DLM Hedge Woderado FIC FIM 1,35% 5.000 0,55% 102,15%
83 24 |Bradesco Prime FICFIM Nix 1,80% 5.000 | 0,55% 102,06%
55 25 [Mal Uniclass Multiestratégia Agres. MM FICFI 1.20% 5.000 | 0,54% 100,34%
57 26 |DLM Hedge Conservador FIM 0,80% 5.000 0,54% 100,15%
60 27 |Bradesco Prime FICFIM lultigestores 2.10% 10.000 0,45% 82,78%
62 28 |Special FI Multimercado 2,00% 5.000 0,38% 70,34%
63 29 |Claritas Long Short FIC Fild 2,00% 10.000 0,36% 67,26%
64 30 |lporanga Macro 30 FIC Fild 2,50% 10.000 0.31% 57,80%
85 31 |Santander FIC Fl Mutiestratégia FIll 2,00% 10.000 | 0,25% 46,15%
68 32 |BNP Paribas Long and Short FiM 2,00% 5.000 | 0,10% 18,07%
69 33 |Maua Macro FIC Fitd 2.00% 5.000 | 0,04% 6,51%
70 34 |AZ Quest Total Return FIC FIl 2,50% 5.000 | -0,04% -5,84%
73 35 |Santander FIC FlDivers. Global VG FIld 2,00% 10.000 | -047% -86,62%
74 36 |Bradesco H FICFIM Global 0,70% 10.000 | -0,76% | -140,04%
75 | 37 |Victoire Latam Equity FIC FIl 1,80% 10.000 | -2.38% | -443,88%
76 38 |Bradesco H FIM Bolsa Americana 1,20% 10.000 | -645% |-122930%
77 39 |Bradesco FI M4 S&P 500 Mais 1.50% 10.000 £,52% |[-124261% i
78 40 |Teorica Fil 2,00% 5.000 | -15,35% |-3064,76%




Aplicagio inicial de RS 10.001 até RS 100.000

Pos. s 3 Taxa de Aplic. | Rentab.
Geral qu. e Fundos Multimercado : Admin. | inicial | mai208

5 1 |GAP Absoluto Fild 2.00% 50.000 | 1,80%

8 2 |Smartquant Hiprob Fiit 2,00% 30.000 1,48%

10 3 |BTG Pactual Discovery FIN 2,00% 25000 | 1,29% 236,56%
11 4 |Caixa BTG Pactual X 10 FIM LP 2,00% 50.000 1,28% 235,78%
12 S |Opportunity Total FIC FIl 2,00% 25.000 1.24% 227,01%
14 6 |Ral Person. Selecio Adam Exclus. MM FICF] 2,00% 50.000 | 1,14% | 208,63%
15 7 |BNY Mellon ARX Extra Fil 2,00% 20.000 1,11% 203,07%
17 & |BNY Melion ARX Especial Fil 2,00% 20.000 | 0,99% 182,21%
25 § |Caixa FlJuros e lfoedas Fild LP 0,70% 20.000 0,78% 143,85%
26 10  |Piural Capital Institucional FIC Fild 0,75% 30.000 0.77% 142,46%
3 11 [Opportunity Market FIC Fils 1,50% 25.000 0,73% 134 49%
33 12 |BTG Pactual Hedge Fil 1,50% 25000 | 0,72% 132,01%
42 13 |Pacifico Azul FIC Fi 1,25% 25.000 | 0,64% 118,43%
45 14 |Ral Kinea Arkhe MM FICFI 1,50% $0.000 | 0,61% 113,18%
47 1S |tal Person. Hedge 30 Fil FICFI 2,00% 50.000 0,59% 107,77%
48 16  |Brasil Plural Crédite Corporativo Il FIC FIM CP 0,75% 20.000 0,57% 104,69%
S0 17 |tal Capital Performance Fix MId 1.00% 50.000 | 0,56% 102,20%
52 18 |fal Fix Plus MM FICFI 1,00% 100.000 0,55% 102,11%
54 19 |Hal Person. K2 MM FICFI 1,20% 50.000 0,55% 100.63%
58 20 |Votorantim Equity Hedge Fild 2,00% §0.000 | 0,48% 87,88%
81 21 |BTG Pactual High Yield Plus Fil 1,25% 25.000 | 0,45% 82,66%
66 22 |Bradesco Prime FICFIM Long Short 2,00% 25.000 0,14% 26,57%
67 23 |Kendor Max FIC Fii 2,00% 50.000 0,10% 18,32%
71 24 |Fides Long Short Plus FIM 2,00% 30.000 | -0,09% | -16,35%
72 25 |Kadima Il FIC FIM 2,00% 50.000 | -0.39% -711.21%

Melhores investimentos maio 2019 — Fundos multimercado

6. FUNDOS CAMBIAIS

Com a valorizagéo de 0,04% do Délar, os fundos cambiais atrelados a estas
moedas acabaram apresentando rentabilidades entre -0.10% e +0,31%%. Quanto aos

fundos em euro, os ganhos ficaram entre -0,59% e -0,62%,
Aplicacdo inicial de RS 0 até RS 100.000

Pos. . : e : Taxa de Aplic. Rentab. | Rentab.
Geral| P°S-| ~ FundosCambiais Admin. | inicial | mai.2019 | Dif. UsiE
4 1 Votorantim Cambial Dolar FICFI 0.85% 1.000 0,21% 0,17%

5 2 Caixa FIC Cambial Dolar 1,00% 1.000 0,21% 0,17%
7 3 |Bradesco H Fl Cambial LP Délar 1,50% 1.000 0,20% 0,16%
8 4  |talG Cambial Dolar FICFI 1,50% 1.000 0,17% 0,13%
9 5 Santander Cambial 2,50% 1.000 0,09% 0,04%
10 6 |Bradesco FIC Cambial Dolar 3.00% 1.000 0,04% 0,00%
13 7 |BB Cambial Délar LP Estilo 1.00% 0 -0,04% -0,08%
14 8 BB Cambial Dolar LP il 1,50% 1.000 -0,10% -0,14%
5 9 BB Cambial Euro LP Estilc 1.00% 0 -0,59% -0,33%
16 10 [BB Cambial Euro LP Wil 1,50% 1.000 -0,62% -0,36%

Aplicacdo inicial de RS 1.001 até RS 10.000

_Pos. ¢ : SRS Taxa de Aplic. Rentab. | Rentab.

Geral | Pos. " - Fundos Cambiais : Admin. | inicial mai-2019 | Dif. USiE
2 1 Bradesco Prime FIC Cambial Déiar 1,50% 10.000 0,26% 0.21%

Aplicagdo inicial de R$ 10.001 até RS 100.000

- Pos. o B ; ] = Taxade | Aplic. Rentab. | Rentab.

Geral | O% | s Fundos Cambiais Admin. inicial | mai-2019 | Dif. US/E
1 1 |Bradesco FICFI Cambial Délar Special 1,00% 50.000 0,31% 0.26%
3 2 |Kal Person. Cambial Dolar Plus FIC Fi 1,00% 50.000 0,22% 0.17%
6 3 BTG Pactual Cambial FI Cambial 1,00% 25.000 0,21% 0,17%
1 4 BB Cambigal Délar LP 100 mil 0,80% 100.000 -0,01% -0,06%
12 S BB Cambial Délar LP 20 mil 1,00% 20.000 -0,04% -0.08%

Melhores investimentos maio 2019 — Fundos cambiais




7. FUNDO DE ACOES SETORIAIS
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Neste segmento, 15 dos 29 fundos apresentaram perdas no més. Com os maft)ffe§i;;, o 4"

ganhos, aparecem os fundos que investem exclusivamente em empresas do setor de
construgdo civil. Com as maiores perdas, estio os fundos que investem em Cielo e na
Petrobras. Na comparacio com o Ibovespa, 12 dos 29 fundos da amostra apresentaram

rendimento superior.

Aplicagdo inicial de R$ 0 até R$ 1.000
Pos. i 5 5 Taxade | Aplic. | Rentab. | Rentab,

Geral | Pos- o i fundos de Agoes setoiiais. Admin. | inicial | mai-2019 | Dif. Ibov
1 1 |BB Agbes Construgdo Civil 2,00% 200 | 591% 521%
2 2 |Caixa Fl AgBes Construcio Civi 2,00% 1.000 | 572% 5,01%
3 3 |BB Acdes BB Sequridade 1,50% 200 | 537% 4,66%
- 4 |BB Acdes Energia 2,00% 200 | 5,06% 4.35%
5 S |BB Agdes BB 1.50% 200 4.97% 427%
6 6 [BB Acdes Setor Financeiro 2,00% 200 422% 3.51%
7 7 |Caixa Fl AgBes Infraestrutura 2,00% 1.000 | 399% 3,29%
8 & |Bradesco FIA Bradesce 1,50% 200 | 3,89% 3,19%
10 S |BB Acdes Infraestrutura 2,00% 200 217% 1,46%
1" 10 [Caixa Fl Agdes Consumo 1,60% 0] 1,22% 0,52%
12 11 |BB Acdes Consume 2,00% 200 | 0,95% 0,25%
13 12 |Bradesco Prime FIC FIA Consume 3,00% 1.000 | 0,32% -0,38%
14 13 |Bradesco FIC FIA Infraestrutura 3,50% S00 0,28% -0,42%
15 14 |BB Acdes Exportagdo 3,00% 200 | -1,09% -1,80%
16 15 |BB Acdes Tecnologia 2,00% 200 -131% -2,02%
17 18 |Bradesco FIA Vale 1,50% 1.000 | -2,31% -3,02%
18 17 |Caixa Fl Acdes Vale do Rio Doce 2,00% 1.000 | -2,34% -3,04%
19 18 |BB Acdes Vale 2,00% 200 | -2,35% -3,05%
22 19 |Bradesco FIA Petrobras 2010 1.50% 1.000 | -5,38% -6,09%
23 20 |Bradesco FIA Petrobras 1,50% 1.000 | -552% -6,23%
24 21 |Caixa Fl Acdes Petrobras 1,50% 1000 | -554% | -624%
25 22 |BB Agdes Petrobras 2.00% 200 ) -554% | -624%
26 23 |Santander FIC Fl Petrobras 3 Acles 2,50% 100 | -5,65% -£,35%
28 24 |Bradesco FIA Cielo 1,50% 300 [ -1211% | -12.81%
29 25 |BB Acdes Cielo 1,50% 200 | -12,40% | -13.10%

Aplicagao inicial de RS 1.001 até R$ 10.000

(Pos | TR 4 o Taxade | Aplic. | Rentab. | Rentab,

Geral | Pos. | 7 B Fundos de A;ogs_setonals- Admin inicial | mai-2019 | Dif. Ibov
g 1 |tal Acdes ttat Unibanco F 3.00% 5000 323% 2,53%
20 2 |kal Acdes Vale Fi 3,00% 5.000 | -2,45% -3,15%

Aplicacao inicial de R$ 10.001 até RS 100,000

Pos, " S Taxa de Aplic. Rentab. | Rentab,

Garal [iCo8= a5 Fundos de Acbes setonalg Admin. | inicial | mai-2049 | Dif. Ibov
21 1 |Caixa Fl Agdes Petrobras Pré-Sal 0,50% 100.000 | -5,33% -6,03%
27 2 |Wal Acdes Petrobras FI 3,00% 20.000 | -567% -6,38%

Melhores investimentos maio 2019 — Fundos de agdes setoriais

8. FUNDOS DE ACOES NAO SETORIAIS

Apenas 10 dos 81 fundos desta categoria apresentaram perdas no més e 47 |
superaram o Ibovespa. O maior ganho foi de +6,35%, enquanto a maior perda foi de —;;'
6,92%
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Aplicagdo inicial de Rs 0 até RS 1.000 ~_Proc. N°oqY | { ﬂ s
e Pos. ~ Fundosde Agoes nio-setorisis | |9xade | Aplic. | Rentab. m—@— g
Ger | B : | Admin. | inicial | mai-2019 | Dif.dbav. &
7 | 1 |88 Agdes Dividendos 2,00% 200 314% | 280, |STeum o
14 | 2 |BB Agdes ISE Jovem 2,50% 15 243% | 1INy ous
17 | 3 |[Caixa FlAces ISE 1.50% 500 | 228% | 158% |
21 4 |BB Agdes Dividendos Midcaps 3,00% 200 | 2,02% 1,32%
22 § |BB Acdes Small Caps 3.00% 200 | 1,99% 1,28%
23 8 |BB Acbes Multi Setorial Quantitativo 3,00% 200 | 1,96% 1,26%
26 7 |Santander FIC Fi Ethical Aces 3,00% 100 | 1,84% 1,14%
27 & |Caixa Fl Acdes Small Caps Ativo 1,50% 100 | 1,76% 1,06%
32 § |Santander FIC Fi Selecdo Plus Acbes 3,00% 1.000 1.27% 0,57%
33 10 |Bradesco Prime FICFIA loovespa Ativo 3,00% 1.000 1,24% 0,53%
35 11 |Caixa Fl Acdes Dividendos 1,50% 1.000 1.21% 0,50%
36 12 |Bradesco FICFIA bovespa Ativo 3.50% S00 ) 1,15% 0,48%
38 13 |Cabxa Fi Agdes IBrX Ativo 1,50% © 100 1,11% 0,41%
41 14 |Bradesco FlL& Multi Setorial 3.50% 500 | 095% 0.25%
42 1§ |Santander FIC Fllbovespa Ativo Acdes 2,60% 1.000 0,94% 0,24%
43 16  |BB Agdes 1BrX Indexado Estilo 2,00% 0| 091% 021%
44 17 |Bradesco Prime FICFIA Selecio 3,00% 1.000 [ 089% 0.18%
45 18 |BB Acdes IBrX Indexado 2,50% 200 | 0.288% 0,18%
48 | 19 (BB Acbes Alocagio ETF 1,56% 200 | 064% | -0,06%
49 20 |Caixa Fl Acdes lbovespa Ativo 3,00% 1.000 | 0,64% -0,06%
g1 21 |Cawa FlA e-Fundos lbovespa 1,60% 500 0,59% -0.11%
52 22 |Bradesco H FIA Ibovespa 2,50% 500 | 0,59% -0,11%
53 23 |Bradesco Prime FICFIA Index 2,00% 1.000 | 0,59% -0,11%
24 |Bradesco FIC FIA Dividendos 3,50% 1.000 | 055% -0,16%
o 25 |Bradesco Prime FICFIA Dividendos 3.00% 1.000 | 054% -0,16%
58 26 |BB AcGes Ibovespa Indexado Estilo 2,00% 0 0,52% -0,18%
g9 27 |BB Agdes lbovespa Indexado 2,50% 200 | 0,47% -0,23%
60 28 |Bradesco FICFIA lbovespa Indexado 3,50% 500 | 042% -0,28%
61 29 |Cawxa FIC Acdes lbovespa 4,00% 1.000 | 0,42% -0,29%
62 | 30 |BBAgoes lbovespa Ativo 3,00% 200 03%% | -031%
63 31 |Caixa Fl AgOes PIBB - Sem Opcdo de venda 1.50% 100 | 0,34% -0,36%
64 32 |Bradesco Prime FICFlA Small Cap 3,00% 1.000 | 0733% -0,37%
65 33 |Bradesco Prime FICFIA Infraestrutura 3.00% 1.000 | 031% -0,39%
66 34 |Bradesco Prime FICFIA 1BrX-50 2.00% 1.000 [ 029% -041%
67 35 |Prisma Fla 3,00% 1.000 | 027% -0,44%
68 36 |Bradesco Net FIC FIA lpovespa 2.00% S00 | 0.25% -0,46%
69 37 |Bradesco Prime FICFIA Govern, Corporativa 3.00% 1.000 | 0,12% -0,58%
70 38 |Bradesco FIC FIA Governanga Corporativa 3.50% 500 [ 011% -0,60%
I 39 |Bradesco Prime FICFIA Ind. Sustent. Empres. 2,50% 1.000 | 0,08% 063% |1
75 | 40 |BB Acdes Retorno Total Estilo 2,00% Of 101% | A71% |||/
81 41 |BB Acdes Globais BDR Nivel | 260% 200 | -6,92% -1.62% il
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Aplicagdo inicial de R$ 1.001 até RS 10.000

‘é':{sal, Pos. | '_ = fu_ndos de Agdes ndo-setoriais ::;:‘; f : :‘z::l nr::::;s D
1 1 |Indie Logos FIC Fl& 2,00% 10.000 | 6,35%
5 2 |ital Ace Dividendos Acdes FICFI 3,00% S.000 | 3,19%
6 3 |tal Acdes Dividendos FICFI 3,00% 5.000 [ 315%
9 4 |Perfin Institucional FIC FIA 2,00% 10.000 | 2,98%
10 S |Perfin Foresight FIC FlA 2,00% 10.000 2,95%
12 8  |SulAmerica Total Return Fla 1,50% 2500 | 289%
13 7 |Queluz Valor FlA 2,00% 2.000 2,77%
15 8 |lcatu Vanguarda Dividendos Fl& 1,00% 5.000 | 2,33%
18 § |tal Acdes Exceléncia Social FICFI& 2,00% S.000 | 224%
19 10 |BNP Paribas Small Caps Fla 2,00% 5.000 2,13%
20 11 |itad Acdes Momento 30 FICFI 2,50% 5000 | 205%
24 12 [DLM Brazil Tech FlA 2,00% 5.000 1,86%
31 13 |Quest Top Long Biased FIC Fla 2,00% 16.000 1,36%
34 14 |AZ Quest Small Mid Caps FIC Fla 2,50% 10.000 | 121%
39 15 |Occam FIC Fla 4,00% 5.000 | 1,08%
40 18 |Bradesco Prime FICFIA Active 2,50% 2000 | 1,02%
47 17  |kal Acbes Selecdo Mutifundos FICFI 3.25% S.000 | 072%
50 18 |BRZ Valor FIC Fla 2,00% 5.000 0,59%
55 19 |kal Acdes index lbovespa FICFI 2,00% 5.000| 0,56%
76 20 |Target Rio Fla 3,00% $.000 | -518%
77 21 |Bradesce Prime Global FICFIA Inv. Ext. 2,50% 10.000 | -561%
78 22 |tau Acdes Estratégia SPS00 FICFI 2,00% 5.000| -651%
79 23 |Caixa Fl AcGes BDR Nivel | 1,50% 10.000 | -6,73%
80 24 |Bradesco FIC FIA BDR Mivel 1 2,50% 10.000 | -6,79%
Apllcagao inicial de RS 10.001 até RS 100.000
Pos. = £ Taxade | Aplic. | Rentab. | Rentab.
Geral Pos.r Fundos de Agdes ndo-setoriais Admin. | inicial | mai.2049 | Dif. lbov
2 1 |Begari Value FlA 218% 30.000 | 3.68% 2,98%
3 2 |Opportunity Selection FC Fi 2,00% 25.000 | 3,48% 277%
4 3 |BTG Pactual Absoluto institucional FlA 2,00% 25000 | 3,30% 2.59%
8 4 |Brasil Capital 30 FIC FlA 2,00% 100.000 3,04% 2,34%
11 5 |BTG Pactual Dividendes Fla 2,50% 25.000 |- 2,89% 2,19%
18 8 |Pacifico Acdes FIC FiA 3.00% 25000 | 232% 161%
25 7 |Oceana Long Biased FIC FlA 2,00% 50.000 1,85% 1,15%
28 & |Oceana Valor FIA 2.00% 50.000 161% 0.91%
29 9 |BNY Melion ARX Long Term Fia 2,00% 20.000 1,39% 0,69%
30 10 |BNY Melion ARX Income Fl& 3,00% 20.000 | 1,36% 0,66%
37 11 |BNY Mellon ARX FIA 400% 20.000 1,14% 0,44%
46 12 |Rio Verde Small Caps Fla 2,00% 25.000 0,88% 0,18%
54 13 |tai indice Acdes lbovespa FICFI 2.00% 20.000 | 0,56% -0,14%
72 14 |Brasil Plural Long & Short Pius FIC FIA 3,00% 30.000 | -0,10% -0,80%
73 15 |lbiuna Equities FIC de Fl& 2,00% 30.000 | -0,14% -0,84%
74 16 |Ujay Long Biased I FIC Fl& 1,80% 20.000 | -0,26% -0.96%

Melhores investimentos maio 2019 — Fundos de agdes ndo-setoriais
9. OBSERVACOES

- Rentabilidades passadas néo sédo garantia de resultados futuros;

- Rentabilidade dos fundos é liquida da taxa de administragdo, mas ainda sem desconto
do imposto de renda;

- Rentabilidade da poupanca, da LCle da LCA Joram acrescidas em 22,5% (aliquota
de_imposto de renda para aplicacdes de um a seis meses), para que estes produtos /\f
possam ser comparados aos demais investimentos. Vale lembrar que poupanc¢a, LCI el
LCA sdo isentas de imposto de renda para pessoas fisicas;
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- As informagdes aqui apresentadas nio caracterizam recomendagdes de investimento,
- As decisdes de investimento sdo de responsabilidade total e irrestrita do leitor. O site

ndo pode ser responsabilizado por prejuizos oriundos de decisdes tomadas com bgsgzsw

nas informagdes aqui apresentadas.

10. NOSSA VISAO

Z
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Para os mercados financeiros, local e internacional, 0 més de junho se inic
repleto de expectativas, tanto positivas, quanto negativas. Que possa se repetir a alta
volatilidade ocorrida no més de maio é uma delas.

No exterior, nesse més, as bolsas tiveram fortes quedas, juntamente com os
precos de importantes commodities e os juros de titulos soberanos alcangaram novas
minimas. A disputa comercial entre EUA e China atingiu temperatura bem mais elevada
com a imposi¢do adicional de tarifas comerciais e declaragdes com novas ameacas de
retaliagdo. O clima de aversdo ao risco cresceu e provou forte demanda por titulos de
baixissimo risco e perdas principalmente nos ativos e moedas de paises emergentes.

Com os ativos brasileiros ndo foi bem assim. Depois de seguidos atritos, o
Executivo e o Legislativo firmaram acordo no sentido de aprovar o mais rapidamente
possivel a reforma da Previdéncia, o que foi suficiente para provocar forte alta das
bolsas e baixa dos juros e do dolar. Adicionalmente, no aspecto econdmico, a
divulgagdo da queda do PIB do primeiro trimestre de 2019 reforgou as apostas de uma
possivel redugéo da taxa Selic para compensar.

Nesse aspecto, o presidente do Banco Central prontamente declarou que o BC
ndo quer cair na tentagdo de tolerar inflagio mais alta em troca de crescimento
econdmico. E no aspecto politico, o relator da reforma da Previdéncia terminou a
semana que passou admitindo a congressistas mais proximos a exclusdo da mudanga
nas regras de aposentadoria dos servidores estaduais e municipais da reforma a ser
aprovada, o que, segundo ele proprio seria muito grave. Enfim, ainda temos pela frente
inimeras incertezas.

Em relagdo a economia internacional, na zona do euro, a confianga do
consumidor na atividade econdémica melhorou ligeiramente em maio, frente a abril, ao
registrar -6,8 pontos contra -7,3 pontos.

Nos EUA, o Departamento do Comércio divulgou nova estimativa do PIB do
primeiro trimestre de 2019, que cresceu 3,1% em taxa anualizada, ligeiramente abaixo
da expectativa dos economistas que era de um avango de 3,2%.

Para os mercados de agdes internacionais, a semana que passou foi novamente
de quedas. Enquanto o Dax, indice da bolsa alemi caiu 2.37% e o FTSE-100, da bolsa
inglesa 1,59%, o indice S&P 500, da bolsa norte-americana recuou 2,62% e o Nikkey
225, da bolsa japonesa 2,44%.

Em relagdo a economia brasileira, o IPC-S fechou maio com alta de 0 22%, [ |

depois de ter registrado alta de 0,63% em abril. O IGP-M, por sua vez, depois de ter |
registrado alta de 0,92% em abril, desacelerou para 0,45% de alta em maio.
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Segundo o IBGE o PIB do Brasil recuou 0,2% no primeiro trimestre de 2019,
em relago ao trimestre anterior. Foi a primeira queda desde o quarto trimestre de 2016.
O setor agropecuario recuou 0,5%, o industrial 0,7% e os de servigos cresceu 0,2%.

Também conforme o IBGE, o indice de desemprego recuou de 12,7% no
trimestre encerrado em marco, para 12,5% no encerrado em abril. Cerca de 13,2 mihdes
de trabalhadores estavam sem emprego.

Para a bolsa brasileira, a semana continuou sendo de recuperagdo. O Ibovespa
subiu 3,63% nesse periodo. No ano a variago positiva ¢ de 10.40% e em doze me ‘
25,62%. O dolar, por sua vez, caiu 2,27% na semana e o IMA-B Total subiu 2,07%%.

11. COMENTARIO \e

.

No Relatério Focus de 31 de maio, a média dos economistas que militam o
mercado financeiro estimou que o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) subird 4,03% em 2019, frente a 4,07% na semana anterior. Para 2020 a
estimativa ¢ de que suba 4,00%, também como na semana anterior.

Para a taxa Selic, o relatdrio informou que, no fim de 2019 a taxa Selic estarda em
6.50%, como na tltima pesquisa e em 2020 em 7,25%, como na pesquisa anterior.

Ja para o desempenho da economia previsto para este ano, o mercado estimou a
evolugéo do PIB em 1,13%, frente a 1,23% na semana anterior. Para 2020 a estimativa é
que o PIB cres¢a 2,50%, como na semana anterior.

Para a taxa de cdmbio, a pesquisa mostrou que a cotagdo da moeda americana
devera estar em R$ 3,80 no final do ano, como no tltimo relatério e em RS 3,80 no final
de 2020, também como na semana anterior.

Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas sio de um ingresso de
US$ 82,65 bilhdes em 2019, frente a US$ 83,29 bilhdes na ultima pesquisa e de US$
84,36 bilhdes em 2020, como na pesquisa anterior

“_D
ou_~

2019 2020
- IPCA(%) i 4,03 4,00
IGP-M (%) 4 5,87 = 4,00
Meta Taxa de Cdmbio - Fim do Periodo (R$/US$) 3,80 3,80
Meta Taxa SELIC - Fim do Periodo (% a.a.) 6,50 4 7,25
PIB (% crescimento) 8 1,13 2,50
Produgio Industrial (% crescimento) L | 1,49 : 3,00
Balanga Comercial (USS bilhdes) ! 50,50 2 45,10
Investimento Estrangeiro Direto (USS bilhdes) & 82,65 w 84,36

Fonte: Banco Central 4§ Redugiio Estabilidade T Elevagio




12. PERSPECTIVA

Nesta semana, na zona do euro, teremos a divulgacio da inflagdo do consun*udor o
em maio, da taxa de desemprego e das vendas no varejo em abril, além de nova™

estimativa do PIB do primeiro trimestre de 2019 e da realizagdo de nova reunido de
politica monetéria do BCE.

Nos EUA, teremos a divulgac¢do das encomendas & industria em abril, do Livro
Bege e da taxa de desemprego em maio.

No Brasil, serdo divulgados os dados parciais de inflagdo, o IPCA de maio ¢ a producéo
industrial em abril.

No exterior teremos uma agenda densa, em que o principal evento € a reunifio do
BCE em que novas medidas de estimulo & economia da zona do euro podem ser
discutidas. No Brasil, o evento econdmico mais importante da semana serd a
divulgagdo do IPCA de maio. Em relagio & reforma da Previdéncia o ministro Paulo
Guedes ird comparecer novamente 4 Camara dos Deputados, desta feita na Comissio de
Finangas e Tributagdo apOs convocacdo de seus membros. E no STF os ministros
deverdo decidir se o governo precisa de autorizagdo do Congresso Nacional para
privatizar empresas publicas, parte importante do chamado ajuste fiscal.

Acabou sendo excelente o desempenho do IMA-B de longo e longuissimo prazo
no mes de maio e também tem sido no acumulado deste ano. Apesar disso, a alocagio
que temos sugerido aos nossos clientes ja h4 algum tempo, continuou néo contemplando
diretamente esses prazos.

Por que razio?

Através dos Gltimos vinte e oito Relatérios Focus, divulgados semanalmente
pelo Banco Central, soubemos que a média dos economistas que militam no mercado
financeiro estima que a taxa Selic esteja em 6,50% ao ano, 0 mesmo patamar de hoje,
no final de 2019. Mesmo assim. as taxas praticadas no mercado de titulos publicos
prefixados e indexados ao IPCA, nio pararam de cair desde um pouco antes das ultimas
elei¢des presidenciais, embaladas, sobretudo pelas expectativas de reformas econdmicas
que conduzam o pais ao sonhado equilibrio fiscal.

Como empresa de consultoria voltada para os RPPS, por um lado, sempre
fizemos as nossas sugestdes aos clientes baseados exclusivamente em indicadores
macroecondmicos e as expectativas deles decorrentes. Por outro lado, também sempre
levamos em conta que o processo decisorio de investimento e desinvestimento em quase
a totalidade dos RPPS tem ritmo proprio e diferente do dos mercados, representando
um importante fator de risco adicional em conjunturas como a atual. Na medida em que
as expectativas favordveis ao avango da reforma da Previdéncia tém produzido
importantes ganhos na precificagio dos titulos publicos citados, entraves a esse
andamento ja tlveram e podem novamente ter efeitos totalmente contrarios. No campo

das apostas tudo ¢ possivel e sdo muito significativos os custos de oportunidade
envolvidos.
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Assim, alternativamente, desde novembro do ano passado elevamos de 10% para

25% a nossa sugestdo de investimento em fundos de investimento em titulos pablicos;, Py

. o - . 3 S NG,
ativos na administragdo do duration. Os grandes bancos disponibilizam o produto, sehdo

que a rentabilidade de alguns se aproxima bastante da do IMA-B. Além disso seus
gestores estdo aptos a responderem muito mais rapidamente as mudangas de
expectativas que vdo se forjando no dia a dia dos mercados, principalmente no atual
momento em que as reformas estio envolvidas.

Portanto, em relagdo as aplicagdes dos RPPS, como dissemos, aconselhamos o
investimento de 25% dos recursos em fundos de investimento em titulos publicos que
possuem a gestdo do duration, produto a ser acompanhado com a devida ateng¢do por
conta das posi¢oes assumidas pelo gestor.

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) recomendamos
uma exposi¢do de 30% e para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI,
pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs a alocagéio agora sugerida é de 15%.
Permanece a recomendagio de que, com a devida cautela e respeitados os limites das
politicas de investimento e as exigéncias da nova resolugdo editada pelo CMN, é
oportuna a avaliag@o de aplicagdes em produtos que envolvam a €Xposicdo ao risco de
crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo).

Quanto a renda variavel, recomendamos uma exposi¢do maxima de 30%, por
conta da melhora do ambiente econémico neste ano, que ja se refle em um melhor
comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo
fato da importancia do produto como fator de diversificagdo de portfolio, em um
momento em que as taxas de juros dos titulos publicos ndo mais superam a meta
atuarial.

Para a alocagdo em fundos multimercado a nossa sugestdo € de 10% dos
recursos ¢ de 2,5% a alocagio em FII e FIP. respectivamente, dada a pouca
disponibilidade de produtos no mercado enquadrados para os RPPS. Para o
investimento em ag¢des, a nossa recomendagdo ¢ de 15% dos recursos, tendo-se em vista
0 potencial de crescimento das empresas neste e nos proximos anos, como ja dissemos,
em uma conjuntura de baixa inflagdo e taxas de juros nas minimas histéricas. Muito
embora ainda esteja no campo das expectativas, a implementagdo das reformas
estruturais demandadas pelo mercado em muito também poderdo influenciar o
comportamento positivo das ag¢des, no futuro.

Para aqueles clientes que j4 contam com investimento de 5% tanto em Eil
quanto em FIP, recomendamos que o teto de investimento em acOes se mantenha em
10%.

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o
rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo,
conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. J4 as realizadas em renda
variavel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser
direcionadas efetivamente para o longo prazo. '

= Proc. No
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Renda Fixa 70%
Longuissimo Prazo (IMA-B S+ o IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) * 0%
Gestlio do Duration 25%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B S e IDKA 2) 30%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 15%
Renda Varidvel 30%
Fundos de Agdes 15%
Multimercados 10%
Fundos de Participagbes** 2,5%
Fundos Imobilidrios ** 2,5%
Investimento no Exterior 0%

* Aos clientes que investem em FIDC / Crédito Privado / Fundo Debénture, utilizar como limite maximo
0 percentual destinado ao Médio Prazo.

** Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobiliarios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposi¢io de 15% aos Fundos de Agdes na proporgio desse excesso.

Indicadores Didrios -31/05/19

12 meses (9%6)

| e i e PRSIy T D e iy
RF At 0,047 0676 2825 7169
fIoKAICAZARos 1 : 0185 4369 4954 1208 i
IMAB S 0.118 1,335 5474 13,221
Emf"" i 0,120 1,769 4722 o E {
IRF-Bt 1o . 0,147 7,166 9,464 15857
(’%:my\é e LR 0260 Clagee o 238 A
A Gargd 0122 1845 57781 13,758
?*WH_‘ e 0348 T s B28T 32555 4
HO#A FPCA 20 Anos 0579 8548 24 230 51,308
£ j Bass sloms T T oam 2003
: ._.. &0 1.320 G5H78 a e 1031 : ]
. goaGE Rt 0,401 5,000 e ezes
FTSE 100 0,239 3381 G 444 6,865

2 2% ol s saom
INPC + 6% a.a. 1.00% 4.25% 3.12% 5 14% 11.33% 19.24%

i PCA 057% 2.00% 151% 204% DU e
IPCA + 6% 3.2, 1.06% 4.04% 295% 4 % 11,19% 20,46%
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13. RELATORIO DE MERCADO & Proc. No {G ¢
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* Relatorio FOCUS 07/06/2019 conforme fonte: N\, Assinatura %,,;s_:i“
https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20190607.pdf (Anexo 01) Ly ow:

o

* Distribui¢des de Frequéncia das Expectativas de Mercado para [IPCA Selic PIB
Cémbio, conforme fonte 03/06/2019:
https://www4.beb.gov.br/pec/GCI/POR T/focus/DISTEFREQ/P20190603-
Distribui%C3%A7%C3 %B5e5%20de%20Frequ%C3%AAncia%20das%20Expe
ctativas%20de%20Mercado%20para%20IPCA%20Selic%20PIB%20C%C3%A
2mbio.pdf (Anexo 02)

14. CONSIDERACOES FINAIS

Finalizando a reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer outros
esclarecimentos, e ndo havendo mais nada a tratar, o Gestor do Comité de Investimento
agradeceu a todos pela presenca de declarou encerrada a reuniio do Comité de
investimento do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de
Monte Negro — IPREMON. Para constar eu, Vinicius José de Oliveira Peres Almeida,
lavrei a presente ata, e depois de lida e aprovada ser4 assinadas por todos os presentes.

Monte Negro 07 de Ju e 201

3 liano-Souza Guedes
Mem/bro"do'Comité de Investimento Membro do Comitg de Investimento

Vinicius José de Oliveira Peres Almeida
Gestor do Comité de Investimento

18
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