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ATA DA REUNIAQ ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO /"" Proces. N° @

No dia 19 de Julho de 2017, as 09:00 horas, na sede do Instituto de previd
do municipio de Monte Negro - IPREMOM, situado a Avenida Governador Jo
Teixeira n® 2499. Deu inicio a reunifio ordiniria do comité de investimento, onde
estiveram presente os seguintes membros: Vinicius José de Oliveira Peres Almeida —
Gestor do Comité de Investimento, Marcio Juliano Borges Costa e Arlindo Fernandes de
Souza Junior ambos pertencentes como Membro do Comité de Investimento. Todos
devidamente nomeados conforme portaria n°559/GAB/2017 de 01 de Junho de 2017. A
convocagdo foi realizada mediante correspondéncia eletrdnica enviada aos membros do
Comité do Investimentos. Contamos ainda com a presenga do Sr. Juliano Souza Guedes,
exercendo o cargo de diretor executivo, conforme portaria de n° 030/GAB/2015. Assumiu
a presidéncia dos trabalhos o Sr. Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do
Comité de Investimento, trazendo como pauta dessa reunifio o estudo da aplicagfio
monetdria do Instituto de previdéncia do municipio de Monte Negro — IPREMOM, com
0s seguintes temas:

1. Melhores Investimentos Por Rentabilidade
2. Fundos DI

3. Fundos de Renda Fixa

3.1. Fundos de Renda Fixa Simples

3.2, Fundos de Renda Fixa Indices de Precos
Fundos de Curto Prazo

Fundos Multimercado

Fundos Cambiais

Fundos de A¢Ges Setoriais

Fundos de A¢Ges néio Setoriais

. Observages

10 Nossa visio

11. Comentario

12, Perspectiva

13. Indicadores Didrios

14. indices de Referéncia

15. Alocagdo Permitida Pela Legislacdo

16. Relatério de Mercado

17. ConsideragGes Finais
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1. MELHORES INVESTIMENTOS POR RENTABILIDADE — JUNHO 2017

Com o ganho de 1,23% em junho, o Tesouro Prefixado 2023 aumentou a
rentabilidade no ano (+9,83%, contra 5,66% do CDI) e nos tltimos 12 meses (21,21% vs.
12,87% do CDI). J4 o Ibovespa, com a leve alta de 0,30% em junho, passou a ter alta de
4,44% no ano e 22,07% nos Gltimos 12 meses. Quanto ao délar, pela cotagiio de
fechamento de mercado, tem alta de 1,94% no ano e 3,10% em 12 meses.

Narenda fixa, o CDI tem ganho de 5,66% no ano e 12,87% em 12 meses, enquanto
a poupanga rendeu 4,42% em 2017 e 9,48% em 12 meses (j4 com a rentabilidade corrigida
pelarespectiva aliquota do imposto de renda, para que possamos comparar com os demais
investimentos néo-isentos de IR). J4 a variagdio do IPCA foi de apenas 1,25% no ano
(considerando expectativa de -0,17% para junho) e 3,06% em 12 meses. Nos graficos
abaixo, exibimos as rentabilidades acumuladas de diversos investimentos no acumulado
do ano e nos Gltimos 12 meses.
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Melhores investimentos 12 meses — junho 2017

E, na tabela abaixo, exibimos as variages para outros periodos.
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Melhores investimentos 2017 — junho
*Allquotas de imposto de renda (IR) utilizadas: 22,5% para o més e para 2017, 17,5% para o perfodo de
12 meses, e 15% para os periodos de 24, 36, 60 e 120 meses.

** Variagdo do IPCA para jun/17 baseada na expectativa média apurada pelo Comité de
Acompanhamento Macroeconémice da ANBIMA




No caso dos titulos piiblices do Tesouro Direto, para facilitar a comparagfio e o
entendimento, trabalhamos com as seguintes hipéteses:

- Inclusiio apenas do Tesouro Selic (LFT), do Tesouro Prefixado (LTN) e do Tesouro
IPCA+ (NTN-B Principal), por serem os titulos mais negociados pelas pessoas fisicas;

- Rentabilidade apresenta-se liquida (j4 descontada) da taxa de custédia de 0,30% ao ano;
- Precos utilizados séo os divulgados no site do Tesouro Nacional jé se considerando o
spread existente entre os pregos de compra e de venda;

- As rentabilidades apresentadas n3o estfio descontadas da taxa de administragfo cobrada
pelas corretoras (entre 0 e 2%).

No caso de LCI e LCA, E DA POUPANCA, exibimos as rentabilidades
acrescidas do Imposto de renda (de acordo com a aliquota do periodo analisado: 22,5%
para o m€s e para 2017, 17,5% para o periodo de 12 meses, e 15% para 24 meses e acima).
Isto foi feito para permitir uma comparagdo justa entre todos estes investimentos, uma
vez que as rentabilidades de LCI, LCA e poupanga s#o isentas de imposto de renda para
os investidores pessoa fisica. Assim, os valores dos demais investimentos apresentados
nas tabelas estfio sem o desconto do imposto de renda.

As rentabilidades dos fundos estfio apresentadas nas tabelas a seguir, separadas
por categorias: DI, de Renda Fixa, Renda Fixa Simples, Renda Fixa Indices de Pregos,
Multimercado, de A¢Ges (divididos em Setoriais, que investem em apenas uma empresa
ou um setor da economia, e N#o-Setoriais), Cambiais e de Curto Prazo. Dentro das
categorias, ainda separamos os fundos por faixas de aplicagfio inicial; até R$ 1.000, de
RS 1.001 a RS 10.000 e de R$ 10.001 a R$ 100.000. Os fundos estio classificados por
ordem decrescente de rentabilidade nos tltimos 12 meses, dentro de cada faixa. Como
informages complementares, exibimos a posigio dentro da faixa, a posi¢do dentro da
categoria, a taxa de administragfio, valor minimo de aplicagfio inicial, e as rentabilidades
no ultimo més, no ano corrente e nos periodos de 12, 24, 36, 60 e 120 meses,

A amostra de fundos é composta apenas por aqueles com as seguintes caracteristicas:

- Distribuidos pelos cinco maiores bancos de varejo do Pais (Banco do Brasil, Caixa
Econdmica Federal, Bradesco, Itai Unibanco e Santander), pois sdo as institui¢Ges em
que a maior parte dos pequenos investidores costuma aplicar seus recursos. Também
incluimos alguns fundos distribuidos por corretoras independentes:

- Fundos fechados para aplicag#io ndo foram incluidos;

- Voltados para investidores pessoa fisica e que nfio sejam oferecidos exclusivamente aos
clientes do segmento de Private Bank.

2, FUNDOS DI

Dos 37 fundos DI da amostra, 35 superaram a rentabilidade da poupanca ajustada
pelo IR, mas apenas 2 conseguiram superar o CDI no periodo dos tltimos 12 meses.
Coincidentemente (ou n#o?), estes dois melhores fundos cobram as menores taxas de
administragio (apenas 0,3% ao ano) e ndo sfo geridas pelos grandes bancos de varejo.
Por outro lado, é preciso ter ao menos RS 3.000 para investir neles. Analisando um
petiodo mais longo, 60 meses, apenas 2 de 33 fundos nio conseguiram superar a variagio
de 48,22% da poupanga ajustada pelo IR (15%). S&o exatamente aqueles que possuem as
maiores taxas de administragfio (igual ou acima de 3,5% ao ano). Por outro lado, apenas
dois fundos superaram a rentabilidade de 69,25% do CDI.
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Melhores investimentos 2017 — Junho Fundos DI

3. FUNDOS DE RENDA FIXA

Dos 60 fundos de renda fixa (ndio incluidos os indexados, simples e de curto
prazo), 58 conseguiram Superar a rentabilidade ajustada da poupanca no periodo de 12
meses, mas apenas 16 superaram o CDI neste mesmo periodo. Analisando o perfodo de
60 meses, apenas 2 de 54 fundos renderam menos do que a poupanca ajustada pelo IR
(48,22%), justamente os que possuem as maiores taxas de administragfio (3,5 e 3 +8%0). Na
comparagdo com o CDI, que rendeu 69,25% neste periodo, apenas 8 obtiveram
rendimento superior, sendo 6 deles com taxa de administragéio de 0,5% ao ano oy menos
apenas. Além disto, destes 8, 5 nio estio disponiveis nos grandes bancos de varejo,
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3.1. FUNDOS DE RENDA FIXA SIMPLES (f Proces.. N'

Os fundos de renda fixa simples foram criados para serem uma opgé I33';‘1;:)5

investidores iniciantes com poucos recursos, sem requerer o preenchimento de fonnuléf(%& ¥

para verificar o perfil do cliente. S#o fundos de baixissimo risco, investindo
primordialmente em titulos ptiblicos federais e titulos de renda fixa com baixissimo risco
de crédito e de mercado. Na comparagiio com fundos mais antigos, as taxas de
administragfio s&o mais baixas, mas ainda assim s&o bastante altas, variando entre 1,5% e
2,5% ao ano nos grandes bancos. Como nos fundos DI e de curto prazo, a taxa de
administragdo é a principal explicagfo para as diferencas de rentabilidade entre os fundos
desta categoria. Da mesma forma que os fundos DI, os fundos de renda fixa simples com
melhor rentabilidade s3o sempre os que cobram as menores taxas de administrago. De

nossa amostra de 7 fundos, todos superaram a poupanga ajustada no periodo de 12 meses,
mas nenhum superou o CDL
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3.2.FUNDOS DE RENDA FIXA INDICES DE PRECOS

Os fundos de renda fixa indexados a fndices de pregos foram segregados dos
demais fundos de renda fixa por, em geral, apresentarem maior risco de mercado. Dos 15
fundos da amostra, todos superaram a poupanga ajustada pelo IR, e 4 também o CDI. Dos
5 melhores fundos, todos exigem aplicagdes iniciais superiores a R$ 5 mil ou mais.
Analisando o periodo de 60 meses, 12 de 13 fundos superaram a poupanga, e apenas 1
superou o CDI (69,25%).
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4. FUNDOS DE CURTO PRAZ(

Os fundos de curto prazo com melhor rentabilidade s&o sempre os que cobram as
menores taxas de administragdo. De nossa amostra de § fundos, 6 superaram a poupanga
ajustada pelo IR para o periodo dos tltimos 12 meses. Em relagfio ao CDI, nenhum deles
conseguiu superar esta taxa, como vem ocorrendo h4 alguns anos. Para o periodo de 60

meses, apenas 4 de 7 fundos conseguiram Superar a poupanga e nenhum conseguiu bater
o CDI.
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5. FUNDOS MULTIMERCADO

Para o perfodo de 12 meses, 47 de nossa amostra de 84 fundos multimercado
conseguiram superar o CDI e 75 obtiveram rentabilidade melhor do que a da poupanga
ajustada pelo IR. Analisando o periodo dos filtimos 60 meses, apenas 24 de 72 fundos
conseguiram superar o CDI. Em relagiio 4 poupanga ajustada pelo IR, apenas 8 fundos
renderam menos.
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6. FUNDOS CAMBIAIS

Com a valoriza¢do de 3,10% do délar nos ltimos 12 meses, os fundos cambiajs
em délar figuram entre os piores investimentos neste periodo, com ganhos entre 1,50% e
6,68%. No entanto, para os periodos mais longos, todos os fundos cambiais apresentam

ganhos bastante significativos (entre 48,5% e
menores taxas de administrago.

76%), com destaque para aqueles com as
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7. FUNDOS DE ACOGES SETORIAIS

Dos 29 fundos desta categoria, 2 apresentaram perda no periodo dos tiltim
meses ¢ 13 superaram o Ibovespa. No topo da lista aparecem fundos que investem &

agbes da Vale. Com os piores resultados, aparecem os fundos que investem apenas em
agGes da Cielo. Analisando o perfodo de 60 meses, tem-se apenas 12 de 28 fundos com

ganhos, em sua maioria investindo em agdes do setor financeiro.

Ibovespa e apenas 6 superaram a poupanga ajustada pelo IR

9 fundos superaram o
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8. FUNDOS DE ACOES NAO-SETORIAIS
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O fundo mais rentavel deste segmento nos ltimos 12 meses é um de Small Caps,
com 41,56% de ganho, cobrando taxa de administragfo de 2% ao ano. Na comparacio

com o Ibovespa (+22,07%), 23 dos 84 fundos superaram este indice neste periodo, e 78

superaram a poupanga ajustada pelo IR.

Analisando o perfodo de 60 meses, 38 de 73 fundos apresentaram resultado
melhor do que o Ibovespa (15,72%), sendo que o melhor apresentou ganho de +166,15%
(Bradesco FIC FIA BDR Nivel 1). 14 fundos tiveram prejuizo neste mesmo periodo e

somente 14 conseguiram superar a poupanca.
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9. OBSERVACOES:

- Rentabilidades passadas ndo sio garantia de resultados futuros;

- Rentabilidade dos fundos ¢ liquida da taxa de administragiio
do imposto de renda;

» mas ainda sem desconto

- Rentabilidade da poupanca, da LCI e da LCA. foram acrescidas em 22,5% (al{quota de

imposto de renda para aplicagGes de um a seis meses), para que estes produtos possam
ser comparados aos demais investimentos. Vale lembrar que poupanga, L.CI e LCA sio

isentas de imposto de renda para pessoas fisicas;

- As informagGes aqui apresentadas niio caracterizam recomendages de investimento;

- As decis@es de investimento sdo de responsabilidade total e

irrestrita do leitor. O site

ndo pode ser responsabilizado por prejuizos oriundos de decistes tomadas com base nas

informag@es aqui apresentadas.

@)
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10.  NOSSA VISAO 74 &”ﬂﬁ%
F

E a reforma trabalhista foi aprovada no Senado, e ja sancionada pelo presi%ntf_@b
Temer. Por 50 votos a favor e 26 contrarios, numa se¢do conturbada e que ficou suspefiga

por mais de 6 horas, o texto foi aprovado e todas as propostas de alteragfio rejeitad’i%k& A
Apos a publicagdo da lei no Didrio Oficial, as mudangas aprovadas na legislagdo

trabalhista entrarfio em vigor em 120 dias. J4 na quinta-feira, com intensas manobras

orientadas pelo governo para trocar integrantes, a Comissio de Constitui¢gio e Justica da

Clmara dos Deputados rejeitou, por 40 votos a 25. O parecer que era a favor da

autorizagdo de que a dentincia por corrupgdo contra o presidente Temer possa ser julgada

pelo STF. Um dia antes, o ex-presidente Lula foi condenado pelo juiz Sérgio Moro a 9

anos e 6 meses de prisio pelos crimes de corrupcdo e lavagem de dinheiro no caso triplex

do Guaruja, A repercussdo no mercado financeiro, acabou sendo bastante positiva,

Em relagdo 4 economia internacional, na zona do Euro, foi divulgado que a
produgéo industrial na regifio, em maio, cresceu 1,3% em relagdo ao més anterior e 4%
na base anual. Nos EUA, foi divulgado que a inflagéo do consumidor ficou estével em
junho, frente a maio, sendo que a alta em 12 meses se sitwou em 1,6%. Por sua vez,
enquanto a produg#o industrial avangou 0,4% em junho, em relagéio a maio, as vendas no
varejo recuaram 0,10% nesse mesmo periodo. Para o FED, conforme o Livro Bege, a
economia americana teve expansio de leve a moderada em junho.

Nos mercados de agBes internacionais a semana foi de altas. Enquanto o Dax,
indice da bolsa alema avangou 2,04% e o FTSE-100, da bolsa inglesa, 0,37%, o indice
S&P 500, da bolsa norte-americana, subiu 1,41% e o Nikkey 225, da bolsa japonesa
0,95%. Em relagio a economia brasileira, dos indicadores parciais de inflagfio, o IPC-
Fipe, que registrou estabilidade na primeira quadrissemana de julho, depois de ter subido
0,05% na ultima de junho. J4 0 IGP-M, a inflagdo do aluguel, recuou 0,95% na primeira
prévia de julho, depois de ter recuado 0,51% na primeira prévia de junho. Conforme o
Banco Central, a atividade em maio caiu 0,51% na comparagao com abril, medida através
do IBC-Br. J4 conforme a Pesquisa Mensal do Comércio, divulgada pelo IBGE, as vendas
no varejo recuaram 0,1% nesse més e 3,6% em 12 meses. Para a bolsa brasileira, a semana
também foi de alta. O Ibovespa avangou 5%, acumulando alta de 8,65% no ano e de
18,16% em doze meses. O délar, por sua vez recuou 3,03%, acumulando variagdo
negativa de 2,12% no ano ¢ o IMA-B Total subiu 1,40% na semana, acumulando alta de
6,87% no ano.

(\_ .

11.  COMENTARIO NN
No Relatério Focus publicado hoje, a média dos economistas que militam no \‘ /

mercado financeiro estimou que o indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo

(IPCA) subira 3,29% em 2017, frente a expectativa de 3,38% na semana anterior, Para

2018 a estimativa € que suba 4,20%, frente a 4,24% na semana anterior. Para a taxa Selic,

o relatério informou que agora, para o fim de 2017, a média das expectativas situou-se

em 8%, sendo que na semana anterior era de 8,25%. E para o final de 2018 a estimativa

& de que esteja em 8%, como na pesquisa anterior, 7



Ja para o desempenho da economia previsto para este ano, o mercado estima a
evolugdo do PIB em 0,34%, como na pesquisa anterior e para 2018 um avango de 2,00%,
também como no wltimo relatério. Para a taxa de cdmbio, a pesquisa mostrou que a
cotaglo da moeda americana estard em RS 3,30, no fim de 2017, frente a R$ 3,35 na
pesquisa anterior e para o final do préximo ano em RS 3,45, como no tiltimo relatério.
Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas sdo de um ingresso de US$ 75
bilhdes em 2017 e US$ 75 bilhdes em 2018.

12.  PERSPECTIVA

Na agenda internacional desta semana est4 prevista a divul gagdo, na zona do euro,
da inflagéio do consumidor em junho, Nos EUA, serd divulgado o indice Empire de
manufaturados. No Brasil, serdo divulgados, os indicadores parciais de inflagfo. No que
diz respeito & economia nacional e internacional a semana ¢ fraca em termos de
divulgagdo de indicadores. O dado de maior relevancia sers o PIB da China no segundo
trimestre de 2017, onde a atividade econbmica tem demonstrado forga.

Seguimos com a nossa recomendagfio de uma exposicio de 50% nos vértices mais
longos (dos quais 20% direcionados para o IMA-B 5+ e/ou IDKA 20A e 30% para o
IMA-B Total). Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 24 e IRF-M Total) reduzimos a
nossa recomendagfo de uma exposigio de 20% para 10%. Os recursos deverdo ser
migrados para as aplicages em fundos DI, cuja alocagdo agora sugerida ¢ de 15% (5%
anteriormente). As aplicagdes no IRF-M 1, representado pelos vértices mais curtos da
taxa pré-fixada, deverdo igualmente migrar para as aplica¢Ses em fundos DI, mantendo-
se apenas o estritamente necessdrio para evitar o desenquadramento aos limites da
Resolugdo CMN n° 3.922/2010, que permite o percentual maximo de 30% em fundos
enquadrados no Artigo 7°, Inciso IV, A estratégia ora recomendada mantém a perspectiva
de retorno ao mesmo tempo em que reduz o risco total da carteira.

Permanece a recomendagdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites
das politicas de investimento & oportuna a avaliagio de aplicagSes em produtos que
envolvam a exposigio ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo), em
detrimento das alocagdes em vértices mais longos. A atual escassez de crédito para a
produg@o € o consumo tem gerado prémios de risco, que possibilitam uma remuneracgio
que supera as metas atuariais. Quanto  renda variével, continuamos a recomendar uma
exposi¢o de no méximo 25%, j4 incluidas as alocagdes em fundos multimercado (5%),
em fundos de participagSes — FIP (5%) e em fundos imobilidrios FII (5%), além das
realizadas em agdes (10%).

E importante lembrarmos que a crise é de ordem politica e nfio econbmica.
As quedas ocorridas em consequéncia acabaram por criar oporfunidades de
investimento que nfio merccem ser desprezadas, Para os clientes que seguem
integralmente a nossa carteira sugerida, recomendamos permanecer nas posicies
atuais. Para os clientes que seguem as alocagdes sugeridas apenas em renda fixa,
lembrames a oportunidade criada na renda variavel, principalmente em acdes. E
para os clientes que nio estio seguindo em qualquer aspecto a nossa sugestio de
carteira, acreditamos que este § um bom momento para fazé-lo.




Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagGes em renda fixa, por ensejarem o
rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo,
conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. J4 as realizadas em renda
varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser
direcionadas efetivamente para o longo prazo.

Sugestioda Alocacio dos Recursos
Rendabiy 5%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) {*}j20%
LongoPrazo (IMA-BTotal) {*)20%
Médio Prazo {IRF-MTotal, IMA-B5 e IDKA 2A) 20%
Curto Prazo {IRFM 1 e CD) 5%
Renda Varidve] 25%
Fundosde Acoes 10%
Multimeredos 5%
Fundosem Participagbes 5%
FundosImobilidrios 5%
® Para os RPPS com PLigual ou superior 2 R$40 milhoes,05 recursos
slocados em FIRG/Crédito Privado devem ser proporcionalmente
subtrafdos das aplicagBes de Renda Ficade Longo e Longuissimo Prazos.

13. INDICADORES DIARIOS 17/07/2017
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14.  INDICES DE REFERENCIA — JUNHO /2017

IPCA + 6% a.a. 0,26%



15,
3922/10

ALOCACAO PERMITIDA PELA LEGISLACAO — RESOLUCAO CMN

TIPO DE PRODUTO PERCENTUAL DO
CAPITAL

TIPO DE PRODUTO PERCENTUAL DO
CAPITAL

Alocagdo de Recursos (Até)

Titulos Piblicos Federais / Carteira Prépria

100%

Fundos de Investimentos Referenciado e Renda fixa
100% Titulos Publicos Federajs (Previsto no
Regulamento do Fundo)

100%

Fundos de Investimentos referenciado e renda fixa
(50% de titulos publicos federais)

30%

Fundo de Investimentos Credito Privado

5%

FIDC (Aberto)

15%

Fundos de Agdes

30%

Fundos de Indices — ETF

20%

Fundos Multimercados

5%

Fundos Imobiligrios

5%

Fundos de Participacdo

3%

16. RELATORIO DE MERCADO

Cendrio econdmico em 14/07/2017 (Anexo) conforme fonte:

https://www.beb.gov.br/pec/GCI/POR T/readouy
http://www4.beb. gov.br/pec/GCI/POR T/focus

t/R20170714.pdf (Anexol)
/DISTFREQ/P20170703-

Distribui%C3%A7%C3%B5 es%20de%zOFrequ%CB%AAncia%20das%20Expectativa

3%20de%2OMercad0%20para%20o%20IPCA%203%20para%20a%2OS elic.pdf

(Anexo2)



17. CONSIDERACOES FINAIS

)
L/
Finalizando a reunifio, foi dada a oportunidade para quaisquer out}g@’-" e e

esclarecimentos, e ndo havendo mais nada a tratar, o presidente agradeceu a todos pela
presenca e declarou encerrada a reunisio do Comitd de Investimento do instituto de
previdéncia social dos servidores puiblicos municipais de Monte Negro -~ IPREMON. Para
constar eu, Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, lavrei a presente ata, e depois de lida
e aprovada ser4 assinadas por todos os presentes.

Monte Negro 19 de Julho de 2017

N
S
z 1 Z i
L] ;! \
fid,
arcie-Jiano Borges Costa Arlindo.E¢rnandes de}Souza Junior
Me o-Cofmité de Investimento Menibro do Comité d€ Investimento

J05€ de Oliveira Peres Almeida
estor do Cté de Investimento

D
O > Convidados:
Juliano Souza Guedes

biretor Executivo
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* compartamento dos Indicadares desde o Giimo Relatdro do M
E2MONAS 2M QUA ¥em Ocorrendo o Giima comportamenta

{ & oumanto, W diminuipio ou = estabildado)

ercado; o3 valores ontre parbnteses expressam g ndmero de

Expectativas de Mercado
Inflagdo nos préximos 12 mesos suavizada
- Hi4 Compartamento
Medlana - agregado sornas | HA1semana Hoja oanals
IPCA (%) 4,48 4,47 4,37 v {1} / x
IGF-DI{%) 4.38 450 430 v ] f N' 1102
IGP-M (%) 4,65 4,51 420 s 4 (@] /
PCFipa (%) 4.67 467 445 v | \,
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Expectativas de Mercado
Jutir agei?
Modt - to
peiana -agregn "}':,;:“ Hi 1 semana Holo ComponaMEnlu Hi4 HA 1 semana Hola c“T:;mf"w
IPCA (%} 0,23 .19 047 v {1) 0,25 0.25 0.23 b, A {1y
IGP-DI (%) 0.15 0,00 0,15 v {3} 0.35 0,32 0,28 h {2)
1GP-M (%) 0.20 008 0,45 v {3} 0,35 0,30 0,25 v {2}
[PCFipe (%) 0,29 030 0.23 A 4 {1} 0,33 0.35 0,33 v {1
—\, Taxa de cAmblo - fm da pordodo (RSAISS) a.27 3,30 325 v {1} 328 3,31 3,26 ) 4 {1)
Motz Taxa Selic (%a.0.) 9,50 9,50 8,25 v {1) - - -
* comporiamenta dos Indicadoces desde o Gllima Relalénio da Mercado; os valores enlre pardnt pressam o ni de semanas em que vam ocemends o dllmo compodiamentn
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* Atd 29/4115, 03 uxpeciativas de Investimento estrangetro diroto {IED) o sakdo em canto correntn
Instituic®os participanios foram orienladas & segulr a me lodalogia do B edicllo,

mais ivformagdes, atesse hitpiwww beb.gov hiT6MANBALPGTO,

seguiam a matodologla da 5* edicda do Manual da Bolango do Pagamontos do FMI, Em 22 ({.(n(
que considera investimenlo direlo no pals {IDF}ria kugar do |1ED a altera o cilcula do seldo em conta cottenle, Para

Expectatlvas de Marcado
2017 2018
Mediana - agregado
greg snﬁzu Hi 1 semana Holo curnportnmzutu Hid4 Hi1 semana Holo Cor:g:llr::r;l]gnto
IPCA (%) 3,64 338 3,29 A 4 0] 4,33 4,24 4,20 v {a)
IGP-DI (%) 0.52 0,36 0,55 v (26) 450 4.50 4,50 = {13}
IGP- (%) 1.05 234 023 hd {8} 4.50 4,50 450 = {14)
IPC-Fipe (%) 3.53 342 3,37 A 4 {1} 4,50 4,50 4,49 v i)
Taxa da cAmblo - fim da perfodo (RSUSS) 3,30 3,35 3,30 L 2 {1} 340 345 345 = {1y
Taxa do cambia - média do poriods {RSVUSS) 324 3.26 3.24 A 4 tn 338 340 3.39 ¥ [t}]
Mela Taxa Sebc - fm do porlodo (Ka.n.) 8,50 8,25 5,00 v {2} 8,50 800 200 = 1)
Meta Toxa Sefi - média do parfodo (%0.0.) 10,28 10,22 10,16 v {1} 8.50 8,17 8,00 h 4 {3)
Divida Liquida do Sator PibSea (% do FIB) 51.50 51.60 51,70 A &) 5517 55.10 55,15 A i)
PIB {% do crescimonto} 0.40 0.34 8,34 = A} 2.20 2,00 2.00 = 2
Produgio Industrial {% do creseiments) D.60 D.84 0.97 A ) 2,50 2,30 2,30 = {3)
Centa Comonta® {USS Blhdes) 23,50 21,65 21,70 h A i) -35.50 -33.50 33,80 b, 4 {1
Balinga Comarclal {USS BMhdos) 57.40 59.50 60.00 A 4 45,00 4650 e | 4 13}
Invest. Olreto no Pals® (US5 Bithies) 18,57 75.00 00| = (3} 18,75 75.00 w0 | = (3}
Precos Administrados {%) 5,40 5,08 5,00 ) 4 5) 4,74 4,70 4,70 = {3}
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Expectatlvas do Mercado
juiy ogoli7
Medlana -top 5 - curto praze Hi 4 Comporamanto Hi4 Comportamento
semanas | Hi13emana Hojo semanal® stmanas Ha 1 semana Hoja somanal*
IPCA (%) 0.08 0,15 0,18 = (1) 0,26 0.20 0,20 = {13
1GP-DI {%) 0,03 0,10 0,10 = (1) 0.31 0.33 0.18 v 1)
IGP- (%} 0.00 0.00 0,68 v {1} 0,28 .20 0,05 b 4 f1)
Taxz de embio - fm do periado {RSUSS) 328 33 3.22 b 4 {1} 3,30 33 3.28 v {1}
Meta Taxn Salle (%aa.) 250 9.25 9.25 = {1 - - -
" comportamento das Indicadores dosde o 0limo Relatdria do Morcado; o3 valores onttn pardnlesos exprossam o nimere do 5eMands am que vom ocomrende o Glimo compaitamento
{ 4 sumento, "W diminuigio ou = gslabilidade)
Jult? agoM7
CURTO PRAZO
IPCA-Top 5 IGP-DI - Top 5 IGP-M - Top 5
048 l
(7]
»
G0 .
o : - - S
FITETIEYTIING FEITEEEFIIIL . UFYEG
Taxa de Camblo (flm de periodo) - Top § Meta Taxa Sellc - Top §
. 10 L N
. 350
E 180
L 100
§IIPiiiiiiii FIITFIEIITIA
Expectatlvas de Marcado
2017 2018
Medlzna -top $ Hi4 Comportemento Ha4 Compettamonto
samanay Ha 1 semana Hejo s¢manal* samanas Hi 1 semana Hole somanal*
Curto prazo
IPCA (%) 3,18 3,03 307 A {1) 4,00 4,49 4,40 = {1}
(GP-DN {%) 0.00 0,61 0,62 h 4 {2} 4.50 4,50 4,50 = [£:3]
IGP-M {%} .40 0,08 -1,00 v {3) 4,25 4,50 448 v {1
O Texa do cimbia - fim do parfoda (RSUSS) 140 3.45 345 = (1) 3.55 3,53 3.55 v {1
hiela Taxa Selc - fn do porfado (%a.a.) 8.50 B.00 8.00 = 2} 8.50 8,00 5,00 = {2)
WMédlo prazo
IPCA (%) 3.50 3,28 3.08 v (2} 4,18 4,31 4,19 v {1y
1GP-DI (%) 0.08 £0.50 091 | ¥ 2) 4,75 4,68 493 A {1
1GP-M (%) 1,38 0.53 0.02 b 4 )] 4.50 4.44 444 = 1)
Taxa dp cAmbla - fim do pedfoda (REUISS) 3.40 3.40 340 = {4} 3.55 3.55 353 h 4 (1)
hola Taxa Sele - fim da porloda (%a.0.) 8,20 B.00 71,75 b 4 {4) 8,00 7.83 1.75 h 4 {3}
* comportamaents dos Indicadoros desdo o Giime Relatéro de Morcado; o8 valores antrn parfntoses oxpressam o nimero do S0Manas om que vYem ocemendo o GIUme comportamenlo

{ 4 aumento, "W diminigio ou = gstabilidada)
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{ 4 aumento, Weiminukdo ou = establidade)

Expectativas da Mercado
JullsT agol1?
Média -top 5 - cutto prazo Hi4 Compartamonto Hid Compertamanto
semznas Hi1semana Hele semanal* fomanaz Hé1semana Hoja somanal*
IPCA ('4) 0.1 018 0.15 h 4 {1} 0.20 0.20 0.19 v i2)
1GP-DI1 (%) -0.02 0,09 .15 s 4 2} 0.32 0.30 0.24 v {2}
1GP-M (%) 0,01 0.05 .68 A 4 {1} 028 0.27 0,10 h 4 i2)
Taxa do cimbla « im da porfoda (RSAUSS) 3,28 3,32 3.25 b A {1 3,41 3133 3,30 v {1)
Mota Taxa Solie (%i0.0.) 9,52 9.35 9,34 v (4} - - -
. portamento des indicad dasda o BiUme Relalédo do Momado; os valores ontro panlinte20s axpressam o nimoro do $0MARA3 0M qUE Ve 9oomando o GImo comportamenle
( 4 eumento, Weliminuigdo ob = ostabifidads)
JulA7 —— . 2gof17
CURTO PRAZO
IPCA-Top 5 IGP.DI -Top & IGP-M-Top 5
a8, .
a3 asa Cooesed
. . o35 -
LS 1] w 91 i . LT
1 T oy N
o e ) . . 080 . . o
C) T riiiEiiiirici: é-éééé..-é-&:_éé‘é_{ T sEiiiirsicl
PETFIIEFFTIIZ PP RFIETTILG  EI¥EIIETITIEI
Taxa de Camblo (ﬂm de perIodo} -Top 5 Meta Taxa Sellc - Top 5
g 0 Sty
s T \ o
TTtiiiiiiiTy I .
PRI EFIEYIIIR FEYFIIETITLZ
Expectativas de Mercado
T 2018
Média-top 5 Hi 4 Comportament Ha 4
C ra
somanps | W81 ¥omana Hale mportamento Ha 4 samana Hole et
Gurlo prazo
IPCA (%) 3.09 313 3,14 F {3} 419 4.28 4,27 A 4 {1)
IGP-DI{%} 0,08 .59 0,74 v {2) 4,80 4,55 4.54 A 4 {2}
1GP-M {%} 052 0,02 0,51 s 4 [ 4,23 4,55 4,20 v {1)
C Taxa de cAmbio - fim da perfodo (RSAJSS) 3,38 340 3,40 = {1 3,50 3.54 352 v )
Metn Taxa Salic - fim de porloda {Ka.0.) 8.52 8.09 8,07 v (6 547 8,05 5,04 v {4
Médio prazo
IPCA (%) 348 319 3.07 v {2) 4,17 4,26 4.14 b 4 {1)
IGP-DI {%) 0,48 .58 075 ) 4 {8} 4,93 4.72 4,85 A 1)
IGP- (%} 1.3 0.63 0,23 A 4 3) 4,40 4,35 445 A 2)
Taxz do climblo - fim da parlodo {R$USS) 332 3.40 340 = [£H] 344 352 251 v 1)
Mela Taxa Selic - m de perfodo (Ha.z.) 8,45 8,00 7,90 Y {4) 825 775 7.56 h 4 (3}
“ comportamento dos Indicadoros desdo o Bltimo Relatéro do Morcads; o3 vakros cnbro pardntesas 2Xpressum o nimaern de semanas om que vem osomendo o (tEmo comportamenia
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