ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

No dia 08 de Julho de 2019, as 10h:20mim, na sede do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Publico do Municipio de Monte Negro — IPREMON, situado a
Avenida Governador Jorge Teixeira n® 2499. Deu inicio a reunido ordinaria do Comité
de investimento, onde estiveram presentes os seguintes membros: Vinicius Jos¢ de
Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de Investimento, Marcio Juliano Borges
Costa e Juliano Souza Guedes ambos pertencentes como membro do Comité de
Investimento, todos devidamente nomeados conforme portaria n® 468/GAB/2018 de
2018 de 13 de Junho de 2018. A convocagio foi realizada mediante correspondéncia
eletrénica enviada aos membros do Comité de Investimento. Assumiu a presidéncia dos
trabalhos o Sr. Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de
Investimento, trazendo como pauta dessa reunifio o estudo da aplicagdo monetaria do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do municipio de Monte Negro —
IPREMON, com os seguintes temas:
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1. MELHORES INVESTIMENTOS POR RENTABILIDADE DE JUNHO

Com a alta na bolsa, o Ibovespa subiu 4,06%, e queda nas taxas de juros, fundos
de ag¢des e fundos multimercado tiveram bom desempenho em junho. J& os fundos
cambiais, com a queda de -2.13% do dolar, aparecem entre 0S piores
desempenhos. Segue abaixo grafico com as rentabilidades de diversos indexadores e de
papéis do Tesouro Direto no més.




Rentabilidades junho 2019
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Melhores investimentos junho 2019
*Considerando aliquota de IR de 22,5%

No caso dos titulos publicos, incluimos apenas o Tesouro Selic (LFT), Tesouro
Prefixado (LTN) e o Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal), por serem os titulos mais
negociados pelas pessoas fisicas. Para facilitar a comparagéo, as seguintes hipdteses
foram assumidas:

- Precos utilizados sfo os divulgados no site do Tesouro Nacional;

- Rentabilidade liquida (descontada) da taxa de custodia de 0,30% ao ano;

- As rentabilidades apresentadas ndo consideram taxa de corretagem (entre 0 e 2%)
normalmente cobrada pelas corretoras.

- As rentabilidades apresentadas foram calculadas considerando-se o spread de compra
e venda divulgado no site do Tesouro Direto.

No caso de LCI e LCA, e da poupanca, as rentabilidades sdo apresentadas
acrescidas do Imposto de renda sob a aliquota de 22,5% (cobrada para investimentos
com prazo de até 180 dias). O motivo disto é permitir uma comparagdo justa entre todos
estes investimentos, uma vez que as rentabilidades de LCI, LCA e poupanca sio isentas
de imposto de renda para os investidores pessoa fisica. As rentabilidades dos
investimentos ndo-isentos de IR apresentados no grafico acima e nas tabelas a
seguir estio sem o desconto do imposto de renda, ou seja, apresentam o
rendimento bruto.

Em relagio aos fundos de investimento, listamos apenas aqueles com as
seguintes caracteristicas:




- Distribuidos pelos cinco junhores bancos de varejo do Pais (Banco do Brasil, Caixa
Econdmica Federal, Bradesco, Itati Unibanco e Santander), pois sdo as instituicdes em
que a junhor parte dos pequenos investidores aplica. Também incluimos alguns fundos
distribuidos por corretoras independentes;

- Estdo abertos para aplicagdo inicial. Fundos que estejam fechados para captagao, isto
é, que ndo aceitam novas aplicagdes, ndo foram incluidos. Também néo foram incluidos
aqueles que aceitam apenas aplicacio adicional;

- Aceitam aplicagdes de pessoas fisicas e que ndo sejam oferecidos exclusivamente aos
clientes do segmento de Private Bank (grandes fortunas).

Apresentamos os fundos por categoria: DI, renda fixa, renda fixa simples, renda
fixa indexados, multimercado, agdes setoriais, agdes ndo-setoriais, cambiais e curto
prazo. Dentro de cada categoria separamos os fundos em 3 grupos de acordo com o
valor de aplicagdo inicial. Na primeira coluna (“Pos. Geral”), mostramos a posi¢do do
fundo dentro da categoria independentemente do valor de aplicagéo inicial. Na segunda
coluna (“Pos.”) é exibida a posi¢io dentro do grupo de aplicagdo inicial. Na ultima
coluna é apresentado o rendimento em % de CDI, exceto para os fundos de agdes e
fundos cambiais, onde é apresentada a diferenca de rentabilidade relativa ao 1ndexador
Ibovespa para fundos de agdes e Délar ou Euro para os fundos cambiais.

2. FUNDOS DI

Dos 38 fundos da amostra, nenhum rendeu mais do que a poupanca ajustadﬁ\;lfft__q‘%"

pelo IR de 22,5%, e também nenhum rendeu mais do que o CDI. Fundos com taxa de
administracio igual ou abaixo de 1,0% ao ano obtiveram rentabilidade acima de 82,8%
do CDI (ou 0,39%). O problema é que, & excegdo de 4 deles (e apenas dois destes sdo
oferecidos por grandes bancos de varejo), estes fundos aceitam aplicagdes iniciais
apenas a partir de R$ 20 mil ou mais. Ja os fundos com taxas de administracdo igual ou
acima de 2,5% ao ano (todos voltados para pequenos investidores, com aplicagdo inicial
de até R$ 100), estes tiveram rentabilidade abaixo de 62% do CDI (0.29%), todos
perdendo da poupanga.

Aphcacao inicial de RS 0 até R$ 1 OOOM

s Taxade | Aplic. | Rentab. |Rentab. %
% sy Fundoa Dl S | Admin. | inicial lun-!Mﬁ 2|2 Dk
1 |kad RF Rei [}l Manmo FICF' 1,00% 1000 040% 84.98%
2 |itad RF Rel. i Futura FICFI 1.25% 100| 038% 80.66%
3 |ltau Person. Ecomudanca RF REF DI 1.30% 100 0,37T% 79,59%
4 Bradesco Prime NET FICFI RF Ref Di 1.20% 1.000 0.37% 78,36%
5 |Caixa FIC Beta Ref Di LP 1.50% 501 0,35% 7547%
6 |Bradesco NET FICFi RF Ref DI 1.50% 1.000| 0.35% 74.19%
7 |ltau Person. Special Refer DI FICFI 1.70% 1.000 0.34% 13.17%
8 Bradesco Pnime FICFI RF Ref DI 1,60% 1.000 0,34% 73,12%
9 |kai RF Ref DI Banus Celular FICFI 1.60% 100 033% 70,07%
10 |BB RF Ref DI 500 2.00% 500 0.32% 68.04%
11 |Santander FICFI Extra Plus RF Ref. Dl 2.00% 1000 032% 67.31%
12 |BB RF Ref DI Social 50 2.60% 50 0.29% 61,52%
13 |Santander FIC Fl Senior RF Ref DI 2.50% 100 0,28% £8,98%
14 |Bradesco FICFI RF Ref DI Safira 2.50% 100 0.27% 58.65%
15  |hay RF Rel. DI 2.80% 500 0.27% £6,72%
15 |Bradesco FICFI RF Ref. DI HiperFundo 2.90% 100 0.26% 52,46%
16 |Santander FIC Fi Supremo RF Ref DI 3.20% 100 0,23% 50 14%




30 Inicial do RS 1.001 at6 RS 10.000

;{ Sl 7Y

BTG Pactual Yield Oi FI Referenc Cré

7

2 |Brasil Plural Yield FI RF Ref DI

3 |Caixa FiC Pieno Ref Ci LP

4 |Cawxa FIC Giro Imediato Rel Di LP

5 |Bradesco FICFI RF Ref. DI Topazio
icachio inicial de RS 10.001 até RS 100.000
! = ) ELiy _r\.,-...g_?: =
3 1 [Caixa FIC Sigma RF Ref DI LP 0.44% 94.10%
4 2 |Caixa FIC Preferencial DI LP 042% 90,16%
5 3 |BBRF Ref DI LP Premium Estilo 0,42% 89,55%
4 4  |Bradesco Prime FICFI RF Ref. DI Plus 0.70% 80000 041% 88.36%
8 5  |Santander FICFI Master RF Ref. Di 1.00% 30.000 0.40% 85,98%
10 6 |BBRF Ref DILP 50 ms 1.00% 50.000 0.40% 84.71%
1 7 |BBRF Ref DI Plus Estilo 1,00% 20000 040% 84,68%
12 8 |Uniclass DI Master FICFI RF Ref Di 1.00% 50000 0.39% 84.15%
13 9 |Bradesco FICFI RF Ref. Ol Piatinum 1,00% 50.000| 0.39% 82,971%
i 10 |Bradesco Prime FICFI RF Ref. DI Special 1,00% 30.000 0,39% 82,94%
15 11 |Bradesco FIC Referenc DI Federal 1,00% 80000| 0,39% 82,81%
18 12 |kat Uniclass Fidelidade RF Ref Di FIC FI 1.30% 20000| 037% 78.66%
20 13 |ikad Umiclass Premsum RF Rel. DI FIC Fi 1.40% 100.000| 0.36% 77.62%
2 14 |Santander FICFI Max RF Ref. DI 1.50% 30.000 0,35% T554%
26 15 |Santander FIC F1 Bonus RF Ref Di 1.60% 30 000 0,35% 73,68%
29 16 |Itai Max RF Ref DI FICFI | 180% 20000| 0,33% 71,12%

3. FUNDOS DE RENDA FIXA

Nesta categoria ndo estdo sendo considerados os fundos indexados a indices de
inflagdo e os fundos simples, que aparecem em seguida, em categorias especificas. De
um total de 58 fundos, 13 superaram a poupanca ajustada pelo IR de 22,5%, e 18
conseguiram superar o CDI. Nenhum fundo teve rentabilidade negativa. Dentre os 10
melhores fundos, apenas 3 aceitam aplicacdes iniciais de até¢ R$ 5.000.

o inicial de R$ 0 até RS 1.000

Caixa FIC Absoluto Pré RF LP

1 : 1.000
2 |Votorantim Fl Eagle RF LP ; 1.000
21 3 |Bradesco Prime Met FICFI RF 1.20% 1.000 0.46% 97 46%
29 4 |Bradesco Net FICFI RF 1,50% 1000 | 043% 92,73%
K3l 5 |hat Maxime RF FICFI 1.00% 1000| 043% 92 1%
32 § |Bradesco Pnme FICFI RF 1.60% 1.000| 043% 91.89%
39 7 |Canxa FIC Relacion. Ideal RF LP 1.00% 1.000 0.40% 86,05%
42 g |Caixa FIC Desenvolver RF LP 1,30% 501 0.38% 80,59%
4 9 |had Person. Special RF FICFI 1,70% 1000 0738% 80.17%
45 10 |Caixa FIC Cldssico RF LP 1.40% 100 037% 79.80%
46 11 |Caixa FIC ideal RF LF 1.50% 50| 037% 18.42%
47 12 |Caixa FIC Geragdo Jovem RF Créd Pnv LP 1,30% 10] 031% 78,33%
48 13 |Caixa FIC Empreender RF LP 1.50% 50| 037% 78.09%
49 14  |Bradesco FICFI RF Mercino 2.50% 500 0.36% TTAT%
51 15 |Caixa FiC Soberano RF LFP 1.50% 50 0.35% 75,32%
53 16 |itad Uniclass Super RF FICFI 2,00% 500 0.33% 70,57T%
54 17 |BB RF 500 2,00% 500 032% 68,09%
55 18 |hat Super RF FICFI 2.50% 100 0.29% 62 40%
56 19 |Bradesco FICFI RF Vénus 3.50% 100 0.28% 60,54%
58 20 [BBRF LP 100 3.80% 00| 0.18% 38.60%
Apl inicial de RS 1.001 até RS 10.000
. Sl ;
- S e T RN Admin. | Inicia
6 1 |Bradesco FICFI RF Titulos do Tesouro 1.50% 5.000 2.02% 426,88%
19 2  |Spanta Top FICFI RF Créd Priv LP 0,71% 5000 047% 99 76%
20 3 |Brasil Plural High Yield RF - Créd Prev 0.50% 3000 046% 98.08%
26 4 |Caixa FIC e-Fundo RF LP 0.70% 10.000| 0.44% 93.78%
30 § |Caixa FIC Expertise RF Créd. Prv. LP 0.50% 10.000 043% 92.68%
k) 6 |Queluz FI RF LP 0,50% 2.000 0.42% 89 63%
1 41 7 |BB RF LP Pius Estilo 1.00% 10000 0.40% 85,84%
4



Aplicagao inicial de RS 10.001 até R$ 100.000

" Pos. T e | Taxade %

,&%ﬁrg undosdeRendaFixa | admin. | inicial | jungote | CDI

1 1 |Caixa FIC Objetivo Pré RF LP 0,70% 50.000| 2,15% 454,32%
3 2 |BB RF Pré LP Estilo 1,00% 20.000| 2,08% 441,02%
4 3 |ital Person. RF Pré LP 1,00% 50.000| 2.08% 440,61%
5 4 |Uniclass RF LP FICFI 1,50% 50.000 | 2,04% 432,24%
7 & |Santander FIC FI Pré RF LP 1,00% 20000 1.77% 376,22%
8 6 |Bradesco H FICFI RF Pré LP 15.000 0,90% 15.000 | 1,62% 344 54%
10 7  |Bradesco Prime FICFI RF Duration 1,00% 20.000 0,70% 149,08%
11 8  |Votorantim Vintage FIC FI RF Créd. Priv. 0.35% 25000 0,55% 117,05%
12 9 |Bradesco Prime FICFI RF Plus 0,70% 80.000| 0,50% 106,51%
13 10 |Caixa Fl Qualificado RF Créd Priv LP 0,50% 50.000 0,48% 103,12%
14 11 |Bradesco FICFI RF Marte 1,00% 50.000 0.48% 101,66%
18 12 |Bradesco Prime FIC RF Special 1,00% 30.000 | 0,48% 101,62%
16 13 |BB RF LP Premium Estilo 0,90% 50.000| 047% 101,26%
17 14 |Bradesco Prime FICFI RF Créd Priv Perform. 22 0,50% 100000 | 047% 100,90%
18 16 |BTG Pactual Capital Markets FI RF Créd. Priv. 0,25% 25000 047% 100,35%
22 16 |Caixa FIC Supremo RF LP 0.80% 70.000 | 0.46% 97,36%
23 17 |Caixa FIC Investidor RF LP 0,85% 50.000 0,45% 96,62%
24 18 |Caixa FIC Relacion. Personal RF LP 0.70% 20.000| 044% 93,90%
25 19 |Caixa FIC Fortalecer RF LP 1,00% 30.000| 0,44% 93,86%
27 20 |Bradesco FICFI RF Saturno 1,50% 20.000 | 0,43% 92,76%
28 21 |Bradesco Prime FICFI RF Crédito Privado 0,70% 80.000| 043% 92, 74%
33 22 |Caixa FIC Expandir RF LP 0,90% 40.000| 0.42% 90,16%
35 23 |Santander FIC FI Yield Master RF Créd. Priv. LP 1,00% 30.000 | 0.41% 88,28%
36 24  |ltad Uniclass RF Master 1.00% 50.000 | 0.41% 87,04%
37 25 |Caixa FIC Executivo RF LP 1,10% 20.000 0,41% 86,98%
38 26 |Santander FIC FI Master RF 1,00% 30.000| 041% 86.59%
40 27 |BBRF LP 50 mil 1,00% 50.000 | 0.40% 85,85%
43 28 [ltad Uniclass RF Premium 1.40% 100.000 | 0,38% 80,51%
50 29 |Caixa FIC Selecdo RF 1,10% 30.000 0,36% 75,94% .
52 30 |ltad Max RF FICFI 1,80% 20.000 0,35% 74,02% -»-:_,-:-‘,.'v‘-"'" aE "’.‘.-;;}\‘_
57 31 |Capitania Top FIC FI RF Créd. Priv. 0.32% 25.000 0,22% 46.73%-":.? Tag™,
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3.1. FUNDOS DE RENDA FIXA SIMPLES

e -,

Os fundos de renda fixa simples foram criados para serem uma Opgao a0s
investidores iniciantes, sem requerer o preenchimento de formuldrio para verificar o
perfil do cliente. S&o fundos de baixissimo risco. investindo primordialmente em titulos
publicos federais e titulos de renda fixa com baixissimo risco de crédito e de mercado.
Na comparagio com fundos mais antigos, as taxas de administracio estdo mais baixas,
mas ainda assim sdo bastante altas, variando entre 1,50% e 2.50% ao ano nos grandes
bancos. Como nos fundos DI e de curto prazo, a taxa de administragdo € a principal
explicagio para as diferengas de rentabilidade entre os fundos desta categoria. Nenhum
dos 7 fundos da categoria conseguiu superar a poupanga ajustada pelo IR, repetindo o

que ja vem ocorrendo hé muitos meses.
Aplicaqﬁq inicial c!e R§_0 até R$ 1.000

P L ; 3 = S Taxa de Aplic. | Rentab. |Rentab. % J
et e | ‘Fundos de Renda Fixa Simples Admin. inicial junz0te | CDI |

1 1 ltat RF Simples FIC Fl 1.20% 1 0.37% 79.78%

2 2 |Caixa FI RF Simples LP 1,50% 50 0,36% 76,03% ||

3 3 BB Renda Fixa Simples 1.95% 50 0.32% 68.78% |

4 4 Caixa FIC Facil RF Simples 2,00% 50 0.32% 67.31% ||

5 5 Bradesco FICFI RF Simples Onix 2,00% 50 0.31% 66,62% ||

6 6 Santander FIC Fl RF Simples 2,20% 100 0.29% 61,24%

T 7 |Bradesco FICFI RF Simples Brilhante 2.50% 50 0,27% 58.59%

Melhores investimentos junho 2019 — Fundos de renda fixa simples




3.2. FUNDO DE RENDA FIXA INDEXADOS

Os fundos de renda indexados a indices de inflacdo foram agrupados em uma
categoria a parte por, em geral, apresentarem risco de mercado superior ao dos demais
fundos de renda fixa. Dos 15 fundos desta categoria, 14 superaram a poupanga ajustada

pelo IR e 14 bateram o CDI.

Aplicacéo inicial de RS 0 até RS 1.000

ek Pos. * Fundos do Renda Fixa Indexados 1:::1;9 .'3'.1'1; o Ei“;:’g : Re“g‘é’l e
12 1 Canxa FIC Cap|ta| Indice de Precos RF LP 2.00% 50| 1.47% 311,41%

Apllcagao inicial de RS 1. 001 até R$ 10.000

g:::l Pos'. Fundos de Renda Fixa !ndexados ?:;iﬁ? ;‘1?4:::! _ :3::;;‘;9 Rentgg : %
3 1 |Bradesco FIC RF IMA-B 0.50% 5000 3,70% 778, 15%
5 2 |BB RF LP indice de Prego 5 mil 1,60% 5000 | 3.65% 767,59%
13 3 |Bradesco Prime FICFI RF Multi-indices 0,90% 10.000 | 0,69% 146,26%

| 4 4 |Bradesco FICFI RF Multi-indices 1,20% 5.000| 0,66% 141,38%

Aplicagéo mlclal de RS 10. 001 até R$ 100.000

(';::al ; Pos i Fundos de Renda Fixa Indexados‘ ]:::‘[:? ; 3?1 ?i;:l sy e
1 1 |lcatu Vanguarda FC Fl Inflacac Longa RF 0,50% 20.000 5,01% 1045 44%
2 2 |BTG Pactual FI RF IMA-B 0,25% 25000 3,71% 779,63%
4 3 |BBRF LP indice de Prego Estilo 1,00% 20000 3,69% 775,79%
6 4  |Caixa FIC Performance IMA-B RF LP 0,80% 50.000 | 3,64% 764,20%
7 5 |BTG Pactual IPCA FI RF 0,25% 25.000| 1,70% 360,70%
8 6 |lcatu Vanguarda FC Fl Inflacao Curta RF 0,50% 20.000 | 1.68% 356,62%
9 7 |Santander FICFI Inflacdo RF 1.50% 20.000 | 1,60% 340,29%
10 8 [ltad RF IMA-B 5 FICFI 1,50% 50.000 | 1.59% 337,96%
1" 9 |Caixa FIC Foco indice de Precos RF LP 1,00% 50.000 [ 1,55% 328.42%
15 10 |itad Person. RF Multi indices LP FICF] 1.00% 80.000 | 0.45% 96,26%

Melhores investimentos junho 2019 — Fundos de renda fixa indexados

4. FUNDOS DE CURTO PRAZO

Dos 8 fundos desta categoria, nenhum superou a poupanga ajustada pelo IR de
22.5% e, obviamente, muito menos o CDI foi superado. O melhor fundo € exatamente o
que cobra a menor taxa de administragdo, mas, por outro lado, s6 aceita aplicagdes
iniciais a partir de R$ 30 mil. Os fundos com taxas de administracfo igual ou acima de
2,5% ao ano tiveram rentabilidade abaixo de 60% do CDI, um ganho muito baixo.

Apllca;ao inicial de RS 0 até R$ 1.000

" Pos. o o Taxa de Apllc.— i Rentab a
Ge;al Pos. £ i Fundos de Curto Prazo RNdmiin. iniclal jun-2019 ol
2 1 |Bradesco Prime FIC CP 1,60% 1.000| 0,34% 72,15%
3 2  |Bradesco FICFI Curto Prazo 1,80% 500 0,32% 68,30%
4 3 |Caixa FIC Movimentagdes Automaticas CP 2.00% 100 0,32% 67,37%
5 4 |BB RF Curto Prazo 200 FICFI 2,50% 200 0,28% 59,23%
6 5 |ltauvest Plus CP 4.50% 1.000 | 025% 52,55%
7 6 BB RF Curto Prazo Estilo 3,00% 200 0,24% 50,88%
8 7 |Caixa FIC Liquidez CP 3.10% 50| 0.23% 49.57%
Aplicacao inicial de R$ 10.001 até R$ 100.000
1 1 |BB RF Curto Prazo 30 mil FICFI 1,00% 30.000| 0.39% 83. 52%
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5. FUNDOS MULTIMERCADO

Neste més, 70 de um total de 78 fundos apresentaram rentabilidade supe\?mr ¥4
poupanga ajustada pelo IR de 22,5%, e os mesmos 70 superaram 0 CDL. 2 tiveran—-—-=
prejuizo. Dentre os 10 fundos mais rentaveis no mes, todos estdo disponiveis aos
investidores com aplicacdo inicial igual ou acima de R$ 500.
ﬂa;&o inicial de RS{! a 3 RS 1. 000

i ndos Muitimercado e  Taxad g
i s e e ~ Admin, - cor

1 Calxa FIC Piatinum FIM LP 1,00% 491,29%

2 |CaixaFIFIMRV 30 LP 1,00% 500 315,57%
3 |Bradesco FICFIM Golden Profit Dindmico 2,00% 1.000 275,23%
4  |Bradesco FICFIM Golden Profit Moderado 2,00% 1.000 167,72%
5 |BB Mult Balanc. Dividendos LP Estilo 1,20% - 165,45%

6 |Bradesco FICFIM Golden Profit Conservador 3,00% 1.000 154,35%
7 |BB FIM Macro LP Estilo 1,50% - 152,82%
8 |BB FIM Macro LP 200 1,50% 200 152,10%
9 |BB FIM Multiestr. LP Estilo 2,00% - 151,81%

10  |Bradesco Prime Net FICFIM Cristal 0,90% 1.000 127,77%
11 |BB FIM Arbitragem LP Estilo 2.00% 105,47%

12 |BB FIM Juros e Moeda LP Estilo 1,00% 93,17%

Apllcagao inicial de R$ 1. 001 ate RS 10.000
‘Fundos Multlmercado ke 1:“ de: ;
Sl : 4 »ﬁ-' i dm'“r GG 20’ 3

1 |Teorica FIM 2,00% 5.000| 4071% | 7366,32%
2  |Caixa Fl Ouro FIM LP 1,50% 5.000| 821% 1689,78%
3 |Bradesco H FiM Bolsa Americana 1,20% 10.000| 7.14% 1476,67%
4 |Bradesco FI MM S&P 500 Mais 1.50% 10.000 | 7.06% 1461,80%
5  |Modal Tactical FIC FIM 2,50% 10.000 | 3,95% 829,37%
6 |GAP Multiportifolio FIM 2,00% 5.000| 387% 813,25%
7 |Maua Macro FIC FIM 2,00% 5000 294% 619,43%
8 |Caixa FIC Capital Prot. Ibov. Cicl. | FIM 1,60% 5000 | 248% 523.17%
9 |Claritas Inflagéo Institucional FIM 1,00% 10.000 | 238% 503,30%
10 |Votorantim MultiStrategy Fiiv 2,00% 10.000 | 2,33% 492 95%
11 |Perfin Long Shert 15 FIC FI 1.50% 10.000| 223% 471,68%
12 |itat Person. Selecdo Multifundos Plus MM FICF 2.20% 10.000| 1.74% 369,88%
13 |AZ Quest Total Return FIC FIM 2,50% 5.000 1,711% 362,94%
14  |BNP Paribas Long and Short FIM 2,00% 5000 167% 354,75%
15 |Caixa FIC Multimercado Multigestor 3.00% 10000 | 153% 324,83%
16 |Bradesco Prime FICFIM Mix 1,80% 5000 141% 298,71%
17 |Hogan Absoluto FI Mult 1.80% 10.000| 140% 298,37%
18  |Claritas Hedge FIC FI 2,00% 10.000 | 137% 290.48%
19  |Santander FIC FI Alocagdo FIM 3.00% 10.000 | 131% 279,18%
20 |Claritas Long Shert FIC FIM 2,00% 10.000 | 1.23% 261,10%
21  |ltati Global Dindmico MM FICFI 1.50% 5000 116% 246,42%
22 |Caixa FIC Estratégico FIM LP 3.00% 10.000 | 1.13% 240,97%
23 |Bradesco Prime FICFIM Multigestores 2,10% 10.000| 1,05% 224.01%
24 |Bradesco H FICFIM Global 0,70% 10.000 | 1,05% 222.73%
25  |Santander FIC FI Moderado Van Gogh FIM 3.00% 10.000 | 0,98% 208,23%
26 |Caixa FIC Long Short FIM LP 1,50% 5000 0,79% 167,48%
27 |Santander FIC Fl Divers. Global VG FIM 2.00% 10.000 0,78% 166,17%
28 |Claritas Institucional FIM 1,00% 5.000| 0.70% 149,46%
29 |Bradesco Prime FICFI Multimercado 1,00% 10.000| 0,68% 144,75%
30 |Bradesca H FI MM LP Macro 1,50% 10.000| 064% 137,42%
31 |Special FI Multimercado 2,00% 5.000| 0,64% 136,04%
32 |Bradesco Prime FICFIM Multi Allocation 1.50% 10.000 0,59% 125,97%
33 |Eagle Matisse FIM 1,25% 5.000 0.57% 120,94%
34 |Bradesco FICFIM Multi-Estratégia 1.50% 5.000( 054% 114,27%
35 |AZ Quest Legan Low Vol FIM 1,50% 5000| 051% 108,44%
36 |DLM Hedge Conservador FIM 0.80% 5.000 0,50% 106,25%
37 |DLM Hedge Moderado FIC FIM 1,35% 5.000 0,46% 97,83%

38  |Santander FIC FI Multiestratégia FIM 2.00% 10.000 | 043% 90,94%

39 |Venturestar FIM 2.00% 3.000 0,39% 83.17%

40 |lporanga Macro 30 FIC FIM 2,50% 10.000 [ -0,02% -4.06%




Apllcagao mu:lal de R$ 10.001 até R$ 100.000

Pos. |52 : S Taxade | Aplic. | Ren Rentab %
Geral'l Pc-_s. % _ Fundos Mu]trmerca§o i Admin. | ‘inicial | iunaois | €Dl
6 1 |GAP Absoluto FIv 2.00% 50.000 | 3.90% 319.53%
14 2 |Opportunity Total FIC FIM 2,00% 25000 211% 447 12%
15 3 |Caixa BTG Pactual X 10 FIM LP 2,00% 50.000 | 1,85% 39141%
16 4 (ltad Person. Hedge 30 FIM FICFI 2,00% 50.000| 1,80% 381,79%
17 5 |BTG Pactual Discovery FIM 2,00% 25.000 1,75% 370,76%
27 6  |Bradesco Prime FICFIM Long Short 2,00% 25000 1,31% 271,96%
29 7 |Opportunity Market FIC FIM 1.50% 25000 1,25% 264,92%
33 8  |itad Person. K2 MM FICFI 1,20% 50.000 | 1,13% 240,57%
K| 9 |BNY Mellon ARX Extra FIM 2,00% 20.000 1,13% 239,99%
35 10 |Votorantim Equity Hedge FIM 2,00% 50.000( 1,05% 224,08%
39 11 |BTG Pactual Hedge FIM 1,50% 25.000 0,98% 208,09%
40 12 [Smartquant Hiprob FIM 2,00% 30.000 | 0,92% 196,39%
41 13 |Pacifico Azul FIC FIM 1,25% 25.000 0,85% 181,45%
42 14 |Plural Capital Institucional FIC FIM 0.75% 30.000| 083% 177,58%
43 15 |BTG Pactual High Yield Plus FIM 1,26% 25.000| 0,80% 170,70%
48 16 |Kadima Il FIC FIM 2,00% 50.000| 077% 164,63%
49 17 |Itau Kinea Arkhe MM FICFI 1,50% 50.000] 0,75% 160,23%
56 18  |tat Capital Performance Fix MM 1,00% 50.000| 0,67% 142,77%
57 19 {Itad Fix Plus MM FICFI 1,00% 100.000 | 0,67% 142,69%
58 20 |BNY Mellon ARX Especial Filvi 2,00% 20.000| 0,66% 141,69%
61 21 [Caixa Fl Juros e Moedas FIM LP 0,70% 20.000( 0,60% 128,80%
66 22  |Fides Long Short Plus Filv 2.00% 30.000| 051% 109,61%
70 23  |Brasil Plural Crédito Corporativo Il FIC FIM CP 0,75% 20.000( 0,48% 102,56%
76 24 |ltai Person. Selecdo Adam Exclus. MM FICFI 2.00% 50.000 | -0.32% 67.91%

Melhores investimentos junho 2019 — Fundos multimercado

6. FUNDOS CAMBIAIS

Com a desvalorizagdo de -2,13% do Délar, os fundos cambiais atrelados a estas
moedas acabaram apresentando rentabilidades entre -1,77% e -2,15%%. Quanto aos
fundos em euro, as perdas ficaram entre -0,76% e -0,79%.

Aplicacao inicial de RS 0 até R$ 100.000

g:;l P.os.". oo - Fundos Cambiais ?;::ig?
1 1 |BB Cambial Euro LP Estilo 1,00%
2 2 |BB Cambial Euro LP Mil 1,50%
7 3 |BB Cambial Délar LP Estilo 1,00%
8 4 |Caixa FIC Cambial Délar 1,00%
9 5 |BB Cambial Délar LP Mil 1,50%
10 6  |Votorantim Cambial Dolar FICFI 0,85%
13 7 |Bradesco H FI Cambial LP Délar 1,50%
14 8 |ltat Cambial Délar FICFI 1.50%
15 9 |Santander Cambial 2,50%
16 10  |Bradesco FIC Cambial Délar 3.00%
Aplicacdo inicial de RS 1.001 até RS 10.000
: ~ Fundos Camblats _jfi_ax_a.de e
eral [ = S ; Admin. |
4 1 Bradesco ane F}C Cambial Dolar 1,50%
A Itca;ao inicial de RS 10. 001 ate RS 100.000
F - e Taxade |
Seral ‘ : Fundos Cambtais e Admin. | inicial | 19 | DIf. USIE
3 1 Bradesco FICFI Camblal Dolar Specnal 1,00% 50.000| -1,77% 0,35%
5 2  |BB Cambial Délar LP 100 mil 0.80% 100.000 | -1,99% 0,14%
6 3 |BB Cambial Délar LP 20 mil 1,00% 20.000 | -2,00% 0,12%
11 4 |ltad Person. Cambial Délar Plus FIC FI 1,00% 50.000 | -2,05% 0,08%
12 5 |BTG Pactual Cambial FI Cambial 1,00% 25.000 | -2.05% 0,08%

\\Melhores investimentos junho 2019 — Fundos cambiais




7. FUNDO DE ACOES SETORIAIS

Neste segmento, nenhum dos 29 fundos apresentou perdas no meés. 0,
maiores ganhos, aparecem os fundos que investem exclusivamente em empresas N (e

setor de construcdo civil. Com os menores ganhos, estdo os fundos que investem em
acdes do banco Bradesco e no setor de energia. Na comparagido com o Ibovespa, 20 dos
29 fundos da amostra apresentaram rendimento superior.

ii llcagao inicial de R$ 0 até RS 1 000 7

£ Taxade | ¥
undos dgAgﬁes setortais.:-t_ | admin, | e :
1 |BB Agdes Construcdo CM| 2.00% 200 14, 73% 10 87%
2 |Caixa Fl Agdes Construgdo Civl 2,00% 1.000 | 14.72% 10,66%
3 |BB Agdes BB Seguridade 1.50% 200 8,30% 4,25%
4 |Bradesco FIA Petrobras 2010 1,50% 1.000| 7,10% 3,04%
5 |BB Agdes Petrobrés 2,00% 200 6.43% 2,38%
6 |Bradesco FIA Petrobras 1,50% 1.000| 623% 217%
7 |Caixa Fl AgGes Petrobras 1,50% 1000 6,17% 211%
8 |Santander FIC F| Petrobras 3 Aces 2,50% 100| 6,11% 2,05%
9 |BB Agdes Infraestrutura 2.00% 200 5,69% 1,63%
10 |Bradesco FIA Vale 1.50% 1.000| 561% 1,65%
11 |Caixa Fl Acdes Vale do Rio Doce 2,00% 1.000| 558% 1,52%
12 |BB Agdes Vale 2,00% 200| 5.54% 1.48%
13 |Caixa Fl Agdes Infraestrutura 2.00% 1000| 520% 1,15%
14  |Bradesco Prime FIC FIA Consumo 3.00% 1.000| 4,71% 0,66%
16  |Bradesco FIC FIA Infraestrutura 3.50% 500| 4.,68% 0,62%
16 |BB Acdes BB 1,50% 200 4,24% 0,19%
17 |BB Acdes Tecnologia 2.00% 200 4.15% 0,09%
18 |Caixa Fl Acoes Consumo 1,60% 10| 3.95% -0,10%
19 |BB Acdes Consumo 2,00% 200| 3.69% 0,37%
20 |BB Acdes Exportacdo 3.00% 200| 3.28% -0,78%
21 |BB Acdes Setor Financeiro 2,00% 200 3,07% -0,99%
22 |Bradesco FIA Cielo 1,50% 300 246% -1,59%
23 |BB Agdes Cielo 1,50% 200 235% -1,71%
24 |Bradesco FIA Bradesco 1,50% 200 1,93% 2.13%
25 |BB Acdes Energia 2.00% 200 1.92% -2,14%
Apllcagao |n|cnal de RS 1. 001 ate RS 10.000
: " Taxade | Aplic. Rentab. | Rentab.
e Fundos de A(;.Ges setoriais e Admin. | iniclel” | inats | Dif, lbov
Itau Acoes Vale FI 3.00% 5000 551% 1,45%
23 2 |ltai AcGes Itat Unibanco Fl 3.00% 5000 341% -0.65%
Apllcagao ll'llClal de Rs 10 001 até RS 100.000
" Pos ; | Taxade | Aplic. Rentab. | Rentab.
Genal | P | jHndos 0o A95°’ setorials | Aqmin. | inicial | jun201a | Dif.lbov_
4 1 Calxa FI Acoes Petrobras Pré-Sal 0,50% 100.000 | 7.16% 311%
10 2 |ltau AcGes Petrobras Fl 3.00% 20.000| 6.06% 2,00%

Melhores investimentos junho 2019 — Fundos de agdes setoriais

8. FUNDOS DE ACOES NAO SETORIAIS

Nenhum dos 81 fundos desta categoria apresentou perdas no més e 36 superaram
o Ibovespa. O maior ganho foi de +17,21%, enquanto o menor foi de +1,12%




Aplicacao inicial de R$ 0 até R$ 1.000

‘;;Iﬁem :p‘a;._; o ~ Fundos de Ages nao-s tor
4 1 |BB Acdes Small Caps
6 2 |Caixa Fl AcGes Small Caps Ativo
19 3 |Bradesco Prime FICFIA Small Cap
20 4 |Bradesco Prime FICFIA Infraestrutura
23 5 |Prisma FIA A X
24 6  |Bradesco Prime FICFIA Govern. Corporativa 3,00% 1.000| 440% 0,35%
25 7 |Bradesco FIC FIA Governanca Corporativa 3,50% 500 4,39% 0,34%
28 8 |Bradesco Prime FICFIA Ind. Sustent. Empres. 2.50% 1.000| 4.36% 0,30%
30 9 |BB Acdes Retomo Total Estilo 2,00% 0| 4,23% 0,17%
35 10 |BB Acdes Divdendos Midcaps 3,00% 200 4.12% 0,06%
36 11 [Caixa Fl Agdes IBrX Ativo 1,50% 100 | 4,09% 0,03%
37 12 |Caixa Fl AcGes Ibovespa Ativo 3,00% 1.000| 4,02% -0,04%
38 13 |Caixa Fl Agdes PIBB - Sem Opcdo de venda 1,50% 100 3,98% -0,08%
41 14 [Bradesco Prime FICFIA IBrX-50 2,00% 1.000( 3,96% -0,10%
42 15 |Bradesco Net FIC FIA Ibovespa 2,00% 500 3,96% -0,10%
44 16 |Bradesco H FIA |bovespa 2,50% 500 | 3,95% 0.11%
45 17 |Bradesco Prime FICFIA Index 2,00% 1.000( 3.95% 0,11%
46 18 |BB Acdes Ibovespa Ativo 3,00% 200 | 3,94% 0,12%
49 19 |Bradesco Prime FICFIA Ibovespa Ativo 3.00% 1.000| 391% 0,15%
50 20 |BB Acdes IBrX Indexado Estilo 2.00% 0| 3,838% 0,17%
51 21 |BB Acdes Ibovespa Indexado Estilo 2,00% 0| 388% 0,18%
52 22  |Bradesco FICFIA Ibovespa Ativo 3,50% 500 | 3,88% 0,18%
53 23 |BB Acdes Alocacdo ETF 1,56% 200 3.87% -0,19%
54 24 |Caixa FIA e-Fundos Ibovespa 1,60% 500 3,86% -0,20%
55 25 |BB Actes IBrX Indexado 2,50% 200 3,85% -0,21%
56 26 |BB Agdes Ibovespa Indexado 2,50% 200 3,84% -0,22%
58 27 |Bradesco FICFIA Ibovespa Indexado 3,50% 500 3,79% -0,26%
60 28  |Bradesco Prime FICFIA Dividendos 3,00% 1.000 | 3,69% -0,37%
61 29 |Caixa FIC Agdes |bovespa 4,00% 1.000 | 3,69% -0,37%
62 30 |[Bradesco FIC FIA Dividendos 3,50% 1.000| 3,69% -0,37%
63 31 |Santander FIC Fl Ibovespa Ativo Acdes 2,60% 1.000| 3,68% -0,38%
66 32  |Bradesco FIA Multi Setorial 3.50% 500 3,53% -0,52%
67 33 |Santander FIC FI Selecdo Plus Agdes 3.00% 1.000 | 3,48% 0,57%
68 34 |Bradesco Prime FICFIA Selecdo 3,00% 1.000| 3,46% -0,60%
69 35 |Caixa Fl Acdes Dividendos 1,50% 1.000 | 3.45% -0,61%
Il 36 |BB Acdes Globais BOR Nivel | 2,60% 20 327% -0,79%
75 37 |BB Acdes ISE Jovem 2,50% 15 2,83% -1,23%
m 38 [Caixa Fl Agdes ISE 1,50% 500 | 2,65% -1,40%
78 39 |BB Agdes Multi Setonial Quantitativo 3,00% 200 | 2,65% -141%
79 40 |BB Acdes Dmvdendos 2,00% 200 2.39% -1,67%
80 41 |Santander FIC Fl Ethical Acdes 3.00% 100] 2.36% -1,70%

1 Indie Logos FIC Fla

2 2 ltau Agdes Estratéga SPS00 FICFI i

7 3 |BNP Panbas Small Caps FIA 2,00% 5000 6,26% 2,20%
10 4  |AZ Quest Small Mid Caps FIC FIA 2.50% 10000 5.50% 145%
12 5 |Queluz Valor FIA 2.00% 2000 549% 143%
13 6 |lcatu Vanguarda Dmdendos FiA 1.00% 5000| 5.06% 1,00%
18 7 ltat Agdes Momento 30 FICFI 2,50% 5.000 4.76% 0.71%
21 8  |Target Rio FIA 3.00% 5.000 4.65% 0,59%
26 §  [nad AgGes Selegdio Multifundas FICF! 3.25% 5 000 4.38% 0.32%
29 10 [BRZ Valor FIC FlA 2.00% 5000 4.26% 0.21%
Kl 11 |Quest Top Long Biased FIC FIA 2.00% 10.000 | 4.21% 0.15%
32 12 |DLM Brazil Tech FIA 2,00% 5.000 4,18% 0,12%
33 13 |hai Agfes Diidendos FICFI 3.00% 5000 4,15% 0.09%
34 14 [ha( Ace Dividendos Agles FICFI 3.00% 5.000 4,13% 0.07%
39 15 |SulAmerica Total Retumn FIA 1.50% 2500 397% -0.09%
40 16  |Bradesco FIC FlA BOR Nivel 1 2.50% 10.000 | 3.96% -0.10%
43 17  |Perfin institucional FIC FIA 2,00% 10.000 3,95% 0,11%
47 18  |had Ag8es Index ibovespa FICFI 2.00% 5.000 3.92% -0,14%
59 19 |Caixa Fl Aglies BDR Nivel | 1.50% 10000 378% 0.27%
64 20 |Perfin Forasight FIC FIA 2.00% 10.000 3.64% 0.41%
65 21 |Bradesco Pnme Global FICFIA Inv. Ext 2.50% 10.000 3.60% -0,46%
70 22 |Occam FIC FIA 4.00% 5000 341% -0,65%
73 23 |Bradesco Prme FICFIA Active 2,50% 2000 3.15% -0,90%
76 24 [haG AcBes Exceléncia Social FICFIA St 2.00% 5.000 2,79% -1,26%




inicial de R$ 10.001 até R$ 100.000

3 1 |Rio Verde Small Caps FIA 2.00% i

5 2 |ibiuna Equitias FIC de FIA 2.00% 30000 647% 2.41%
8 3 |Pacifico Agdes FIC FlA 3.00% 25000 567% 1.61%
9 4 |BNY Mellon ARX Long Term FIA 2,00% 20.000 5.63% 1.58%
1 5 |Ujay Long Biased Il FIC FIA 1,80% 20.000 5,50% 1.44%
14 6  |BNY Mellon ARX FIA 4.00% 20000 5.04% 0.98%
15 7 |BTG Pactual Dvadendos FlA 2.50% 25000 4.92% 0.87%
16 8 |BTG Paclual Absoluto Insttucional FIA 3.00% 25000 | 4.85% 0.79%
17 9 |Oceana Valor FIA 2.00% 50.000 4.7T% 0.71%
22 10 |Brasil Capital 30 FIC FIA 2.00% 100.000 4 46% 0.40%
27 11 |Opportunity Seiection FC FIA 2,00% 25 00 4.36% 0.31%
48 12 |hat Indice Agdes Ibovespa FICF! 2.00% 20000 3.92% 0.14%
57 13 |BNY Mellon ARX Income FIA 3.00% 20000 3.81% -0,24%
72 14 |Oceana Long Biased FIC FIA 2.00% 50.000 322% 0.83%
T4 15 |Bagan Value FIA 2,18% 30.000 3,00%

81 16 |Brasil Plural Long & Shont Plus FIC FIA _300% |  30000) 1.12%

Melhores investimentos junho 2019 — Fundos de ag¢des ndo-setoriais

9. OBSERVACOES

- Rentabilidades passadas ndo sdo garantia de resultados futuros;
- Rentabilidade dos fundos é liquida da taxa de administragdo, mas ainda sem desconto
do imposto de renda;

- Rentabilidade da poupanca, da LCI e da LCA foram acrescidas em 22,5% (aliquota
de imposto_de renda para aplicagdes de um a seis meses), para que estes produlos
possam ser comparados aos demais investimentos. Vale lembrar que poupanga, LCle
LCA séo isentas de imposto de renda para pessoas fisicas;

- As informagdes aqui apresentadas ndo caracterizam recomendagdes de investimento;
- As decisdes de investimento sdo de responsabilidade total e irrestrita do leitor. O site
ndo pode ser responsabilizado por prejuizos oriundos de decisdes tomadas com base
nas informagdes aqui apresentadas.

10. NOSSA VISAO -

Sem duvida, a grande noticia da semana que passou foi a concluséo do acordo de
livre comércio entre o Mercosul e a Unifio Europeia. Tendo sido iniciadas ha 20 anos, as
negociagdes foram interrompidas em 2004 e relangadas em 2010, até que na ultima
sexta-feira foi concluida a parte comercial do acordo, que eliminard as tarifas de
importagdo de mais de 90% dos produtos negociados entre os dois blocos.

Assim, os paises do Mercosul e da Unido Europeia formardo uma das maiores
areas de livre comércio do mundo. Juntos os dois blocos representam cerca de 25% da
economia mundial e um mercado de 780 milhdes de pessoas.

Para o Brasil, segundo estimativa do Ministério da Economia, o acordo podera ,
gerar aumento do PIB de até R$ 125 bilhdes em quinze anos e considera a redugdo das 4
barreiras ndo-tarifarias e o incremento esperado na produtividade total dos fatores de
producgdo. O presidente espera que o Congresso brasileiro seja um dos primeiros a|
aprovar o acordo.
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Quanto a reforma da Previdéncia, a Camara dos Deputados cancelou a reuniéo
da comissdo especial agendada para a tltima quinta-feira, em que o relator iria
apresentar nova versio da proposta. Nesta segunda-feira o partido do presidente ira
decidir se vai ou nfio apresentar destaques na votagdo do relatorio, que devera ser
apresentado pelo relator no dia seguinte.

Em relagio & economia internacional, merece destaque a reunido do G-20
realizada neste ultimo final de semana, sendo que o principal fato acabou sendo o
encontro entre o presidente americano e o chinés, em que uma nova trégua na guerra
comercial entre os dois paises foi anunciada, permitindo a retomada das negociagdes.
Na zona do euro, a estimativa inicial da agéncia Eurostat apontou que a inflagéo anual
do consumidor em junho foi de 1,2%, a mesma do més de maio, resultado que continua
muito abaixo da meta de 2% do BCE.

Nos EUA, de acordo com a ultima estimativa, o PIB do primeiro trimestre de
2019 cresceu a uma taxa anual de 3,1%, com as despesas dos consumidores, que
representa dois tergos da atividade econdmica do pais crescendo 0,5%, o menor
aumento do ultimo ano.

Para os mercados de agdes internacionais, a semana que passou foi mais de altas.
Enquanto o Dax, indice da bolsa alema subiu 1,70% e o FTSE-100, da bolsa inglesa
0,24%, o indice S&P 500, da bolsa norte-americana recuou 0,29% e o Nikkey 225, da
bolsa japonesa avangou 2,22%.

Em relagio & economia brasileira, o IPC-S teve deflagdo de 0,02% em junho,
depois de ter subido 0,22% em maio. J& o IGP-M acelerou para 0,80% em junho, depois
de ter subido 0,45% no més anterior.

Quanto ao IPCA-15, a alta de 0,06% em junho foi a mais baixa para o més desde
0 ano de 2006, quando recuou 0,15%. No acumulado de doze meses a desaceleragio foi
4,93% até maio, para 3,84% até junho.

Conforme o IBGE, a taxa de desemprego no Brasil foi de 12,3% no trimestre
encerrado em maio, abaixo dos 12,4% do trimestre encerrado em abril. O niimero de
desempregados era de 12,98 milhdes de pessoas.

Em relagio a ata da ultima reunido do Copom, foi reforgada a ideia de que a
inflago pode ficar em torno da meta neste ano, em um cendrio de taxa bdsica de juros
mais baixa que os atuais 6,50% ao ano.

Para a bolsa brasileira, a semana foi de baixa. O Ibovespa caiu 1,03%, reduzindo
a variagdio acumulada no ano para 14,88% e a de doze meses para 38,76%. O ddlar, por
sua vez, subiu 1,01% na semana e o IMA-B Total subiu 0,75%.

11. COMENTARIO

No Relatério Focus de 28 de junho, a média dos economistas que militam no
mercado financeiro estimou que o Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo
(IPCA) subira 3,80% em 2019, frente a 3,82% na semana anterior. Para 2020 a
estimativa é de queysuba 3,91%, contra 3,95% na semana anterior.
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Para a taxa Selic, o relatorio informou que, no fim de 2019 a taxa Selic estara %mbc_ nCoY (19 i;
5,50%, frente a 5,75% na pesquisa anterior ¢ em 2020 em 6,00%, frente a 6 50%’11 _—@_— $
pesquisa anterior.
J4 para o desempenho da economia previsto para este ano, o mercado estimou 2
evolugio do PIB em 0,85%, frente a 0,87% na semana anterior. Para 2020 a estimativa €
que o PIB cresga 2,20%, como na semana anterior.

Para a taxa de cAmbio, a pesquisa mostrou que a cotagdo da moeda americana
dever estar em R$ 3,80 no final do ano, como no ultimo relatério e em R$ 3,80 no final
de 2020, também como na semana anterior.

Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas sdo de um ingresso de
US$ 85 bilhdes em 2019, como na ultima pesquisa e de US$ 84,36 bilhdes em 2020,
frente a US$ 84,28 bilhdes na pesqulsa anterior.

Re!atono de Mercado Focus ~ 28/06/19

7_ _ 2019 2020
iPcnr(%} 1§ 3,80 i i 3,91
GP-M (%) T 653 T 314
‘Meta Taxa de Cambio — Fim do Periodo (R$/USS) ' 3,80 - 3,80
“Meta Taxa SELIC - Fim do Periodo (% a.a.) i 1 5,50 . B 6,00
PIB (_% crescimento) . | 0,85 . 2,20
Produgio Industrial (% crescimento) : 0,71 3,00
| Balanca Comercial (USS bilhdes) L ] 50,80 - 46,40
| Investimento Estrangeiro Direto (USS bilhdes) : 85,00 T 84,36
‘Fonte: Banco Central 8 Redugio - Estabilidade “‘Elevagao
12. PERSPECTIVA

Nesta semana, na zona do euro, teremos a divulgagdo da taxa de desemprego e
das vendas no varejo em maio.

Nos EUA, teremos a divulgagio das encomendas a industria em maio e da taxa
de taxa de desemprego e criagfo de vagas de trabalho ndo rural em junho.

No Brasil, serfio divulgados os dados parciais de inflagdo e a produgfo industrial
em maio.

No exterior, em semana com feriado nos EUA, o relatério sobre o mercado de
trabalho norte-americano é o dado mais importante. No Brasil o foco do mercado estara
no avango da proposta de reforma da Previdéncia.

Importante destacarmos a realizacio de nosso Comité de Investimento na |
semana que passou. Em nossas anilises enxergamos o cenario internacional mais
tranquilo, principalmente no que diz respeito aos impactos de uma guerra

comercial EUA x China.
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Considerados os fundamentos macroecondmicos, continuou prevalecendo
uma inflaciio do consumidor muito baixa nos paises desenvolvidos, o que pode até
possibilitar a queda dos juros norte-americanos e da zona do euro, caso a atividade
econdmica fraqueje.

No Brasil, tem sido indiscutivel a solidez do balan¢o dos pagamentos no
aspecto internacional por um lado, bem como a baixa infla¢io em uma economia
ainda fragilizada por outro lado. Ndo foi a toa que depois de um longo periodo
estimando a taxa Selic em 6,50% no final deste ano, o mercado, através da
Pesquisa Focus houve por bem reduzir essa estimativa para 5,50% no ultimo
relatério, o que possibilita quedas adicionais das taxas de juros praticadas nos
mercados. H4 que se considerar também o otimismo com o avanco das reformas.

Assim, em relacio as aplicacdes dos RPPS aconselhamos o investimento de
25% dos recursos em fundos de investimento em titulos publicos que possuem a
gestdo do duration, produto a ser acompanhado com a devida atencio por conta
das posicoes assumidas pelo gestor.

Para os vértices de longo prazo (especificamente o IMA-B Total) passamos
agora a recomendar uma exposi¢io de 10%.

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) reduzimos a
recomendaciio para uma exposicio de 25% e para os vértices de curto prazo,
representados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs a
alocacio agora sugerida é de 10%.

Permanece a recomendacio de que, com a devida cautela e respeitados os limites
das politicas de investimento e as exigéncias da nova resolucdio editada pelo CMN, €
oportuna a avaliagdo de aplicagdes em produtos que envolvam a exposi¢do ao risco de
crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo).

Quanto a renda variavel, recomendamos uma exposicdo maxima de 30%, por
conta da melhora do ambiente econdmico neste ano, que ja se refle em um melhor
comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo
fato da importancia do produto como fator de diversificagdo de portfolio, em um
momento em que as taxas de juros dos titulos publicos ndo mais superam a meta
atuarial.

Para a alocacdio em fundos multimercado a nossa sugestdo € de 10% dos
recursos ¢ de 2.,5% a alocagio em FII e FIP, respectivamente, dada a pouca
disponibilidade de produtos no mercado enquadrados para os RPPS. Para o
investimento em agdes, a nossa recomendac@o € de 15% dos recursos, tendo-se em vista
o potencial de crescimento das empresas neste € nos préximos anos, como ja dissemos,
em uma conjuntura de baixa inflagdo e taxas de juros nas minimas histéricas. Muito
embora ainda esteja no campo das expectativas, a implementagdo das reformas
estruturais demandadas pelo mercado em muito também poderdo influenciar o
comportamento positivo das a¢des, no futuro.

Para aqueles clientes que ji contam com investimento de 5% tanto em Fll;

quanto em FIP, recomendamos que o teto de investimento em agoes se mantenha em
10%.
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Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o
rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, 0 médio e o longo prazo,
conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. J4 as realizadas em renda
variavel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser
direcionadas efetivamente para o longo prazo.

Sugestlo de Alocaglio dos Recursos — Renda Fixa e Varidvel

Renda Fixa 70%

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ ¢ IDKA 20A) 0%

Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) * 10% e

Gestdo do Duration 25% Mus%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2) 25% % \
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 ¢ CDB) 10%

Renda Varidvel 30%

Fundos de Agdes 15%

Multimercados 10%

Fundos de Participagdes** 2,5%

Fundos Imobilidrios ** 2,5%

Investimente no Exterior 0%

* Aos clientes que investem em FIDC / Crédito Privado / Fundo Debénture, utilizar como limite méximo
o percentual destinado ao Médio Prazo.

** Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobiliarios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposi¢do de 15% aos Fundos de Agdes na proporg¢do desse excesso.

Indicadores Didrios -28/06/19

Dia (%) Mes (%) Ano (%)

IRF-A 1 0.(’34 0,58 3,32 125
1ORA 1P o 0,19 ey O S T T
IMAB 5 . o 1.n 128 |4,78‘ .
(G e : 023 Zalitiiaes oo I TR
lﬁf»m 1e 079 2.71 834 16,45
Ema ki 043 373 1520 2004
IMA, Gorsl c21 2,00 790 18,05
WassiEEE L i ot L 2142 Aoy ey
1DKA IPCA 20 Anos 088 681 32,70 66 81
S&P 500 0,57 6,89 17,34 896
me Shd s 053 s AT T A0 §
FTSE 100 . 012 368 10,36 257

Indices de Referéncia -Maio/2019

& s

INPC + 6% a.a. 0,66% 4.94% 2.99% 5.57% 11,04% 19,70%

E LESIPCATES T 013% 222% 1.46% 231% Ap6% 765% 3
IPCA + 6% a.a. 0,64% 4.71% 2.92% 5,35% 10,91% 20,84%




13. RELATORIO DE MERCADO

* Relatério FOCUS 05/07/2019 conforme fonte:
https://www.bcb. gov.br/content/focus/focus/R20190705.pdf (Anexo 01)

* Distribui¢des de Frequéncia das Expectativas de Mercado para IPCA Selic PIB
Cambio, conforme fonte 01/07/2019:
https://www4.bcb.gov.br/pec/GCI/ PORT/focus/DISTFREQ/P20190701-
Distribui%C3%A7%C3%B5@S%20de%20Frequ%CB%AAncia%ZOdas%ZOExpe
ctativas%20de%20Mercado%20para%201PCA%2OSelic%2OPIB%2OC%C3%A
2mbio.pdf (Anexo 02)

14. CONSIDERACOES FINAIS

Finalizando a reunifio, foi dada a oportunidade para quaisquer outros
esclarecimentos, e nio havendo mais nada a tratar, o Gestor do Comité de Investimento
agradeceu a todos pela presenca de declarou encerrada a reunidio do Comité de
investimento do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de
Monte Negro — IPREMON. Para constar eu, Vinicius José de Oliveira Peres Almeida,
lavrei a presente ata, e depois de lida e aprovada serd assinadas por todos os presentes.

Monte Negro 08 de Julho

>-Julano Borges Costa
1o do Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento

Vinicius José de’Oliveira Peres Almeida
Gestor do Comité de Investimento
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RELATORIO DE
MERCADO
(ANEXO 01)
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