ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

No dia 18 de Agosto de 2017, as 09:00 horas, na sede do Instituto de previdéncia
do munieipio de Monte Negro - IPREMOM, situado a Avenida Governador Jorge
Teixeira n° 2499. Deu inicio a reunifio ordinaria do comité de investimento, onde
estiveram presente os seguintes membros: Vinicius José de Oliveira Peres Almeida —
Gestor do Comité de Investimento, Marcio Juliano Borges Costa e Arlindo Fernandes de
Souza Junior ambos pertencentes como Membro do Comité de Investimento. Todos
devidamente nomeados conforme portaria n°559/GAB/2017 de 01 de Junhe de 2017. A
convocago foi realizada mediante correspondéncia eletronica enviada aos membros do
Comité do Investimentos. Contamos ainda com a presenga do Sr. Juliano Souza Guedes.
exercendo o cargo de diretor executivo, conforme portaria de n® 030/GAB/2015. Assumiu
a presidéncia dos trabalhos o Sr. Vinicius Jos¢ de Oliveira Peres Almeida, Gestor do
Comité de Investimento. trazendo como pauta dessa reunido o estudo da aplicacio
monetéria do Instituto de previdéncia do municipio de Monte Negro — TPREMOM, com
os seguintes temas:
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1. MELHORES INVESTIMENTOS POR RENTABILIDADE — JULHO 2017

Julho registrou alta de 4,80% do Ibovespa, levando a uma alta acumulada no ano
de 9,45%. Na renda fixa, o CDI rendeu 0.80%, enquanto no Tesouro Direto, os titulos
prefixados ¢ indexados ao IPCA mais longos foram os que apresentaram melhor
desempenho no més. O Tesouro IPCA+ 2045 registrou a maior alta dentre eles: +3,84%,
Ta a poupanca, rendeu apenas 0,56% (0,73%. se corrigido pela aliquota de IR de 22,5%
para efeito de comparagdo). Quanto ao mercado cambial, tanto o délar quanto o euro
desvalorizaram. Pela cotagdio de fechamento de mercado, a moeda norte-americana
encerrou 0 més com perda de -5.87%, enquanto a moeda europeia caiu -1,97%.

Rentabilidades julho 2017
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*Considerande aliquota de IR de 22.5%

No caso dos titulos publices, incluimos apenas o Tesouro Selic (LFT). Tesouro
Prefixado (LTN) e o Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal). por serem os titulos mais
negociados pelas pessoas fisicas. Para facilitar a comparagdo, as seguintes hipoteses

foram assumidas:

- Pregos utilizados séio os divulgados no site do Tesouro Nacional;

- Rentabilidade liquida (descontada) da taxa de custédia de 0,30% ao ano:
- As rentabilidades apresentadas nfio consideram taxa de corretagem (entre 0 e 2%)
normalmente cobrada pelas corretoras.
- As rentabilidades apresentadas foram calculadas considerando-se o spread de compra e
venda divulgado no site do Tesouro Direto.




No caso de LCI e LCA, e da poupanga, as rentabilidades sdo apresentadas
acrescidas do Imposto de renda sob a aliquota de 22,5% (cobrada para investimentos com
prazo de até 180 dias). O motivo disto ¢ permitir uma comparagzo justa entre todos estes
investimentos, uma vez que as rentabilidades de LCI, LCA e poupanga sdo isentas de
imposto de renda para os investidores pessoa fisica. As rentabilidades dos
investimentos niio-isentos de IR apresentados no gréifico acima e nas tabelas a seguir
estiio sem o desconto do imposto de renda, ou seja, apresentam o rendimento bruto.

Em relaciio aos fundos de investimento, lisiamos apenas aqueles com as

seguintes caracteristicas: mﬂ%\

- Distribuidos pelos cinco junhores bancos de varejo do Pais (Banco do Brasil, 'th. S ;uf
Econdmica Federal, Bradesco, Itai Unibanco ¢ Santander), pois sfio as instituigogs eftioss. v U0l st-f (03 E;
;)

que a junhor parte dos pequenos investidores aplica. Também incluimos alguns
distribuidos por corretoras independentes;

- Estfio abertos para aplicagdo inicial. Fundos que estejam fechados para captagdo, lst&%_'
que ndo aceitam novas aplicagdes, ndo foram incluidos. Também néio foram incluidos™— &%~
aqueles que aceitam apenas aplicagdo adicional;

- Aceitam aplicacdes de pessoas fisicas ¢ que nfio sejam oferecidos exclusivamente aos

clientes do segmento de Private Bank (grandes fortunas).

Apresentamos os fundos por categoria: DI, renda fixa, renda fixa simples, renda fixa
indexados, multimercado, a¢des setoriais, agdes nfo-setoriais, cambiais e curto prazo.

Dentro de cada categoria separamos os fundos em 3 grupos de acordo com o valor de

aplicagfio inicial. Na primeira coluna (*Pos. Geral”), mostramos a posigdo do fundo

deniro da categoria independentemente do valor de aplicagdo inicial. Na segunda coluna

(“Pos.”) é exibida a posi¢do dentro do grupo de aplica¢do inicial. Na ultima coluna ¢
apresentado o rendimento em % de CDI, exceto para os fundos de agdes e fundos

cambiais, onde é apresentada a diferenga de rentabilidade relativa ao indexador: Ibovespa

para fundos de a¢des e Dolar ou Euro para os fundos cambiais.

2. FUNDOS DI

Dos 37 fundos da amostra, apenas 10 renderam mais do que a poupanga ajustada
pelo IR de 22,5%, refletindo o patamar cada vez mais baixo da taxa Selic, e apenas dois
superaram o CDI, ambos com as taxas de administragiio mais baixas da amostra,
distribuidos por corretoras independentes e com exigéncia de aplicagdo inicial de apenas
R$ 3 mil. Fundos com taxa de administragdo igual ou abaixo de 1,0% ao ano obtiveram :
rentabilidade acima de 89% do CDI (ou 0,72%). O problema € que, & excegdio de 3 deles [
(e apenas um destes é oferecido por um grande banco de varejo), estes fundos aceitam
aplicagdes iniciais apenas a partir de R$ 20 mil ou mais. J4 os fundos com taxas de |
administraco igual ou acima de 2,5% ao ano (todos voltados para pequenos investidores, \
com aplicagdo inicial de até R$ 100), estes tiveram rentabilidade abaixo de 76% do CDI \l
(0.60%), todos perdendo da poupanga ajustada pelo IR. 20 =




17 1 |Bradesco Prim : J
23 2 |Caixa FIC Beta RefDILP 1,50% 50| 068% | 8532%
2% 3  |Bradesco NET FICFIRF Ref DI 1,50% 1000 | 068% | 84.38%
27 4 |Bradesco Prime FICFIRF Ref. DI 1,60% 1.000 | 067% | 83BE1%
28 § |#ad Person. Special Refer Dl FICF 1,70% 1.000 | 066% | 3300%
29 6 |tal RF Ref DIBénus Celular FICFI 1,60% 100 | o085% | 8228%
kY 7 |Santander FICFI Extra Plus RF Ref. DI 2,00% 1000 | 064% | 8056%
32 | & |BSAFRef IS0 2,00% 500 | 084% | 2031%
i3 8 |Santander FIC Fi Senior RF Ref 04 2 500 1 IZHJ H,SG';G 517%
34 | 10 |BBRF Ael DI Socel 50 250% 50| ©059% | 7345%
35 | 11 |Santander FIC Fl Supremo RF Ref DI 3,20% 100 | 055% | 6864%
36 | 12 |Bradesco FICFIRF Ref DiSafra 3,50% 100 | 051% | 6391%
37 13 |Bradesco FICFIRF Ref DIHiperfundo 3,90% 100 | 0.46% S0.84%
pli mmld&ﬂ:&'ﬁ.ﬂﬂ‘la‘l& 10.000

BTG Pactual Yieki DIF| Referenc, Créd. Priv,

Brasil Plural Yield Fi RF RefDi 100,79%
Caixa FIC Pleno Ref. DILP 92,96%
Caixa FIC Giro Imediato Ref DILP 85,47%
Bradesco FICFI RF Ref DI Topézio 84,70%

3 1 |Caixa FIC Sigma RF Ref DILP ; 100.000 | 078% | 57.40%
4 2 |Caixa FIC Premium RefDILP 0,30% 100.000 | ©78% | &7.17%
5 3 |Bradesco Prime FICFI RF Ref. DI Pis 0,70% 80.000 | 0,76% | 9544%
[} 4 |BB RF Rel DILP Premium Estio 0,70% 50.000 | ©076% | 9514%
7 S |Caixa FIC Preferencial DILP 0,60% 30000 | 075% | 94,05%
9 6 |BB RF Ref. DILP 50 mi 1,00% 50.000 | 0, 4% | 91.99%
10 7 |Santander FICFI Master RF Ref. DI 1,00% 100.000 | ©073% | 9188%
11 8 |tal Person. Referenc. DI Maxime FICFI 1,00% 50.000 | 073% 90,84%
12 9 |Bradesco FIC Refaranc. DI Fedaral 1,00% 80.000 | 0,73% | 9064%
13 10 |BB RF Ref DIPus Estio 1,00% 20.000 | 073% | S057%
14 | 11 |Bradesca FICFIRF Ref DI Platinum 1,00% 50.000 | 072% | 89.96%
15 12 |Bradesco Prime FICFI RF Ref. DI Special 1,00% 30,000 | ©72% | 89.94%
18 | 13 |#ad RF Ref DiFuturs FICFI 1,25% 35.000 | 070% | 87.86%
18 | 14 |Rad Uniclass Fidehdade AF Ref DIFICFI 1,30% 20.000 | ©O70% | 67,18%
18 1§ | Rad Person. DIEcomudanca 1,30% 35000 | O070% | B717%
20 | 16 |tatUniclass Premium RF Ref. DIFIC FI 1,40% | 100000 | 069% | B627%
21 17 |Santander FICFI Max RF Ref. DI 1,50% 30000 | 068% | 8550%
24 | 18 |Santander FIC FlB6nus RF Ref DI 1,80% 30.000 | 068% | 2478%
30 | 19 |tad Max RF Ref. DIFICFI 1,80% 20000 | 068% | 8221%
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3. FUNDOS DE RENDA FIXA

Nesta categoria ndo estdo sendo considerados os fundos indexados a
indices de inflag8io e os fundos simples, que aparecem em seguida, em categorias
especificas. De um total de 60 fundos, 41 superaram a poupanga ajustada pelo IR
de 22.,5%, e 23 conseguiram superar o CDI. Nenhum teve rentabilidade negativa.
Dentre os fundos que aceitam aplicagio inicial de até R$ 1.000, a Caixa é o banco
que oferece mais e melhores opg¢Ges, todos com taxas de administragio entre 1,1%
e 1,5% ao ano. Outro ponto a destacar é que dentre os 10 fundos de renda fixa
mais rentaveis no mes, apenas 2 aceitam aplicacdes iniciais de até RS 10 mil
evidenciando a dificuldade que o pequenc investidor tem para acessar melhores
investimentos.



inicial de R§ 0 até RS 1.000
el O fat ) e | A Y

3 1 |Caka FIC AbSoNto Pré RF LP 110% 1000 | 231% | 26604%
14 | 2 |Bradesco Prime Nel FICFIRF 1,20% 1000 080% | 11256%
16 3 |Bradesco Net FICFI RF 1,50% 1000 | 0,88% | 109,58%
18 | 4 |Bradesco Prime FICFIRF 160% 1000 | D0B7% | 109,05%
24 5 |Bradesco FICFI RF Merciirio 2.50% 500 | 0,80% | 99,59%
42 | B |kadPerson. Special RF FICFI 1,70% 1.000 | 0,72%

44 7 |Caixa FIC Relacion. ideal RF LP 1,00% 1000 | 072%

48 & |Bradesco FICFIRF Vénus 350% 00| 071%

47 9 |Caba FIC Geragio Jovem RF Créd Priv LP 1,30% 10| 0,70%

43 10 |Calxa FIC Desenvolver AF LE 1.30% 50| 069%

S0 | 11 |CaixaFiC Classico RF LP 1,40% 100 | 089%

52 | 12 |CaixaFIC Soberano RF LP 1.50% 50| 068%

53 | 13 |CaiaFiC idealRF LP 1,50% 50| 0,68%

54 14 |Caixa FIC Empreander RF LP 1,50% 50 | 063%

55 | 15 |MalUnicloss Super RF FICF) 2,00% S00 | 0.66%

58 16 |BB RF 500 L2,00% 500 | 064%

57 | 17 |tal Super RF FICFI 2,50% 100 | 0,62%

58 | 18 |Santander FIC FlSEnior RF 2.50% 100 | 0,60%

60 | 19 [SBRFLP100 3,80% 100 | 0,48%

o inicial de RS 1.001 até R$ 10.000
ﬂradum FICFI RFTiJ.Lba do Tesouro 1 1

13 | 2 |Sparta Top FICFIRF Créd, Priv. LP 0.71% 5000 | 091%

23 3 |Brasl Pural High Yield RF - Créd. Priv 0,50% 3.000 | 081%

a0 4 |Cawma FIC &-Fundo RF LP 0,70% 10000 | 0,78%

32 S |Quelz FIRF LF . . 0,50% 2000 | 0,77%

33 | & |CaiaFIC Expertise RF Créd Priv, LP 0.50% 10.000 | 077%

9 7 |Santander FIC Fi Max RF 1,50% 10.000 | 0,75%

4 8 |BBRFLP Plus Estio 1,00% 10000 | 0.73%

inicial de RS 10.001 at2 RS 100.000
g | T

= 1 |Caixa FIC Objgtivo Pré RF LP
4 | 2 |eRrrripesm 20000 | 229% | 207.21%
5 3 |#adPerson RF Pré LP 1,00% 100000 [ 222% | 27595%
8 4 |Bradesco H FICFIRF Pré LP 15.000 0,00% 15000 | 2208 | 27334%
7 5 |Uniclass RF LP FICF 1,50% 160,000 [ 217% | 269.41%
8 6 |santander FIC FIPré RF LP 1,00% 200000 | 194% | 24153%
9 7 |Bradesco Prime FICF] RF Duration 1,60% 20000 [ 1,03% | 127.87%
10 & |Bradesco Frime FICFIRF Plus 0,70% B0000 | 095% | 11854%
11 5 |Bradesco FICFI RF Marte 1,00% s0000 | 092% | 11542%
12° | 10 |Bradesco Prime FIC RF Special 1,00% 30000 | 092% | 115236%
15 | 11 |Bradesco FICFIRF Saturno 1,50% 20000 [ 088% | 100.22%
17 | 12 |Captania Top FIC. FI RE Crid. Piv, 032% | 25000 o@s% | 108.37%
18 | 13 |Bradesco Prime FICF!RF Créd Priv Perform. 22 0,50% 100000 | 084% | 10542%
20 | 14 |ETG Pactual Capital Warkets FI RF Créd. Priv, 0,25% 25000 | 0B1% | 10167%
21 15 |Bradesco Prime FICFIRF Crédio Privado 0,70% 80000 | 0.81% | 101,34%
22 | 16 |BBRFLP Pramum Estio - 0,50% 50000 | 0.81% | 10055%
25 17 |Santander FIC Fl Master RF 1,00% 30.000 | D0,79% 95,86%
26 | 18 |malPerson. Maxime RF FICFI 1,00% 50.000 | D7%% | 9835%
27 19 |Cawa Fl Qualificado AF Créd Priv I.F 0,50% 50000 | 079% | 9832%
28 | 20 |CakaFICSupremoRFLP 080% | 70.000 | 078% | 9763%
28 | 21 |caa FIC Relagion. Personal AF LP 0,70% 20000 | 078% | a762%
3 22 |Ccaixa FIC investidor RF LP 0,85% S0.000 | D78% | 97.15%
34 | 23 |CaxaFiC Fortalecer RF LP 1,00% 30000 [ 0,76% | 9545%
35 | 24 |CaiaFiCExpandir RFLP . 0,80% 40.000| o078% | 9530%
36 25 |tad Person. RF Emu&ng& 1.3!!’% 35.000 0,76% 95, 00%
37 | 26 |SantanderFICFIYield Master RF Créd. Priv. LP 1,00% 30,000 | O76% | 9438%
33 27 |Mercalto Rendimento RF FILP 0,50% 25000 | 0,75% 93,47%
40 | 28 |BBRFLPSOmI 1,00% 50.000 | ©,73% | 91,71%
43 29 |Cama FIC Executvo RF LP 1,10% 20.000 0,725%. o0, S04
45 | 30 |Hal Uniclass RF Premium 1,40% 100.000 | ©072% | 8951%
49 31 |Cama FIC Selecdo RF 1,10% 30,000 | 08%% | B8504%
51 | 32 |tsdMaxRFFCAI _ 120% | 20000 | 083% | B8S45%
58 | 33 |Volorantim Vintage FIC FI RF Créd, Priv, 0,35% 25.000 | 04%% | 61563%
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3.1. FUNDQOS DE RENDA FIXA SIMPLES

Os fundos de renda fixa simples foram criados para serem uma op¢io aos
investidores iniciantes, sem requerer o preenchimento de formulario para verificar o perfil
do cliente. Sdo fundos de baixissimo risco, investindo primordialmente em titulos
publicos federais e titulos de renda fixa com baixissimo risco de crédito e de mercado.
Na compara¢do com fundos mais antigos, as taxas de administrag@o estdo mais baixas,
mas ainda assim sdo bastante altas, variando entre 1,50% e 2.50% a0 ano nos grandes
bancos. Como nos fundos DI e de curto prazo, a taxa de administragfio € a principal
explicagio para as diferencas de rentabilidade entre os fundos desta categoria. Nenhum
dos 7 fundos da categoria conseguiu superar a poupanga ajustada pelo IR.

o inicial de S 0 até RS 1

1 1 EanlRFSnmhsLP 50| 0,65% ;

2 2 |BB Rends Fixa Simples 1,95% 50| 0864% 79.77%

3 3  |Bradesco FICFI RF Simples Onix 2,00% 50 | 064% | 79.39%

4 | 4 |canaFIC FacIRF Simples 2,00% 0| oean | reesn | @
5 5 |Santander FIC FIRF Simpies 2.20% 100 | 063% | 7879%

] 6 |Mai RF Simples FIC FI 2,20% 50| 063% | 7B41%

7 7 |Bradesco FICFI RF Simples Brilhante 2,50% 50| 060% | 7470%

Melhores investimentos jul-17 — Fundos de renda fiza simples

3.2.FUNDOS DE RENDA FIXA INDEXADOS

Os fundos de renda indexados a indices de inflagdo foram agrupados em uma
categoria & parte por, em geral, apresentarem risco de mercado superior ao dos demais
fundos de renda fixa. Com a forte queda da curva de juros, todos 0s 15 fundos da amostra
superaram o CDIL

inictal de RS 0 até RS 1.000

1 1

2 | 2 |Bradesco FICRF MAE 0,00% 15.000 | 4,02% | 494,40%
3 3 |BTG Pactual FIRF IMA-B 0,25% 25.000 | 397% | 48873%
4 4 |88 RF LPindica de Preco Estilo 1,00% 20000 | 393% | 48377%
6 5 |Caixa FIC Performance MA-B RF LP 0,80% 50,000 | 377% | 458.43%
7 6 |BTG Paciual PCA FIRF 0,25% 25000 | 282% | 349,13%
8 7 |icatu Vanguarda FC Fi Inflacao Curta RF 0,50% 20000 | 281% | 34748%
9 & |Santander FICF! Inflagio RF 1,50% 20000 | 271% | 33562%
10 9 |tali RF MA-B 5 FICFI 1,50% 100.000 | 270% | 334,46%
11 | 10 |caixa FIC Foco Indice de Pregos RF LP 1,00% 50,000 | 2,03% | 25195%
16 | 11 |ra( Person. RF Multi indices LP FICF1 1,00% B0.000 | 085% | 10550%

Melhoras investimentos jul-17 — Fundos de reida fixa indexados



4. FUNDOS DE CURTO PRAZO

Dos 8 fundos desta categoria, nenhum SUperou a poupanca ajustada pelo IR de
22,5% e , obviamente, muito menos o CDI foj superado. O melhor fundo é exatamente o
que cobra a menor taxa de administragiio, mas, por outro lado, s6 aceita aplicagses iniciais
a partir de R$ 50 mil. Os fundos com taxas de administrag@o igual ou acima de 2,5% ao
ano tiveram rentabilidade abaixo de 74% do CDI, um ganho muito baixo.

~[oradesco e

2 1 :

4 3 |Caxa FIC Movimentagbes Automaficas CP 2,00% 100 | 063% | 7899%

5 | 4 |BBRFCuroPrazo200FiCF 250% | 200 | 059% | 73,76%

6 § |BB RF Curto Prazo Estilo  3.00% 200 | 055% | 6351%
7 | & [CaxaFICLiqudezCP : B T 80| 054% | erezn

8 7 |kauvest Plus CP 4,50% 1.000 | 041% | s1,79%

Melhores investimeritos jul-17 — Fupdos de curto prazo ores By
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5. FUNDOS MULTIMERCADO Proces.. e 00 ( 11§
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Neste més, 76 de um total de 91 fundos apresentaram rentabilidade su]:ue.rira1
poupanga ajustada pelo IR de 22.5%, 72 deles superaram o CDI, e apenas 2 ﬁveran%\_
prejuizo. Dentre os 10 fundos mais rentiveis no més, 4 aceitam valores iniciais de RS
10.000 a R$ 100.000, e 6 permitem aplicagdes entre R$ 1.000 e R$ 10.000. Apenas 3
destes 10 fundos podem ser encontrados em banco de varejo.




o inicial de RS 0 até RS 1.000

e
19 1 |Caixa FiC Platimum Multim. LP ! 2.27%
21 2 |Cabea FINuttim RV 30 LP 1,00% 500 | 223% | 276.44%
25 3 |Bradesco FICFI MM Golden Profit Dindmico 2.00% 1000 | 1,93% | 240,17%
3 4 |Bradesco FICFI M Golden Profit Moderado 2,00% 1.000 | 152% | 18943%
42 5 |88 Mult Balanc, Dividendos LF Estila 1,20% = 133% | 165,84%
44 | 6 |Bradesco FICFIMM Golden Profit Conservader 3,00% 1000 | 114% | 14274%
50 7 |BO Muttim. Mulliestr, LP Estiio 2,00% - 1,06% | 132,26%
58 8 |88 Mulim Macro LP 200 1,50% 200 | 097% | 12064%
59 9 |BB Mutim Macro LP Estio 1,50% . 0.96% | 119.68%
62 | 10 |Votorantim Eagle FIM Créd. Priv. 0,50% 1000 | 002% | 114,30%
85 11 |Bradesco Prime Net FICFI MM Cristal 0,80% 1.000 | 080% | 112,44%
72 | 12 |BB Multim Arbitragem LP Estilo 2,00% - | os1% | 100,79%
T4 13 |BB Multim. Juros & Moeda LP Extio 1,00% - 0.79% o5 48%
30 inicial de RS 1.001 até RS 10.000

1 1 |Victoire Latam Long Short FIC Fild

2 2 |Ventureatar FIM

5 3 [Maus Macro FIC FIM 2593% 362 32%
5 4 |Claritas Inflacgo Institucional FIl 1,00% 10.000 | 288% | 35589%
B 5 |Caixa Fl Quro Multim LP 1.50% 5000 | 268% | 33148%
9 & |Bradesco H FM Bolsa Americana 1,20% 10.000 | 259% | 321,02%
1 7 |Bradesco FIMM S&P 500 Mais 1,50% 10000 | 2,44% | 30228%
12 & |Santander FIC Fl Alocacio Multim 3,00% 10,000 [ 241% | 29822%
13 9 |Caixa FIC Estratégico Muftim. LP 3,00% 10.000 | 238% | 294.48%
18 | 10 |Bradesco Frime FICFI MM hix 1,80% 5.000 | 2,36% | 29204%
20 11 |AZ Quest Total Return FIC Fil 2,50% 5000 | 225% | 27886%
22 12 |Caia FIC Multimercado Mutigestor 3,00% 10000 | 220% | 27286%
30 13 |Caixa FIC Capital Prot. Ibov. Cicl. | Multim, 1,60% 5000 | 174% | 216,10%
32 14  |Azul Quantiativo FIM. 2,50% 5000 | 168% | 20950%
34 15 |Santander FIC Fi Moderado Van Gogh Multim. 3,00% 10.000 | 1,50% | 186,86%
33 | 18 |Claritas Hedge FIC FIM 2,00% 10000 | 137% | 17041%
40 17 | Votorantim MukiStrategy FIM _ 2,00% 10.000 [ 1,34% | 167,07%
45 18 |Bradesco Prime FICFI MM Multigestores 2.10% 10.000 | 1,12% | 139,98%
49 19 | Modal Tactical FIC FIM 2,50% 10.000 | 1.08% | 134,26%
52 20 |Bradesco Prime FICFI MW Mutti &llocation 1,50% 10000 | 102% | 127,38%
55 2 |azimut Wi Special FIM 2,00% 5.000 0.98% 122.51%
57 | 22 |Bradesco Prime FICFI Multimercado 1,00% 10.000 | 097% | 121,19%
60 23 |Clarfas Instducional FIVN 1,00% 5.000 0,95% 118,22%
61 24  |Perfin Long Short 15 FIC FIM 1,50% 10000 | 052% | 11528%
88 | 25 |CaixaFIC Long Short Multim LP 1,50% 5000 | 0.85% | 10629%
89 | 26 |DLM Hedae Moderado FIC FIM 1,35% 5000 | 085% | 10586%
70 | 27 |DLM Hedge Conservador FiM 0,80% 5000 | 084% | 10541%
71 28 |Bradesco H FI MM LP Macro 1,50% 10,000 | 0,84% | 10474%
73 | 29 |Bradesco FICFI MM Multi-Estratégia 1,50% 5000 | 050% | 9968%
75 | 30 |BNP Paribes Longand Short FIM 2,00% 5000 | 078% | 9694%
76 | 31 |Legsn Low Vol FiM 1,50% 5000 | 077% | 95.65%
78 32 |Eagle Matisse FIM 1,25% 5.000 | 069% 85,75%
&0 33  |Santander FIC Fl Mutbestratégia Mutim. 2.00% 10000 | 061% 76,63%
8 | 34 |QueluzMacrolFM 2,00% 2000 | 056% | 70,16%
83 | 35 |Claritas Long Short FIC FiM 2,00% 10000 | 049% | B60,74%
84 45 |Santander FIC Fl Divers. Global VG Mukim, 2,00% 10,000 | 0,34% | 4206%
85 | 37 |GAPHedosFM 1,25% 5000 | 0,06% 7AT%
&7 | 38 |Bradesco H FICFI MM Giobal 0,70% 10,000 | 0,03% 4,04%
86 | 39 |GAPMulliportifolio FI 2,00% 5000 | 0,01% 0,74%
90 | 20 |iporanoa Macro 30 FIC FIM 2,50% 10000 | -1,89% | -23929%
91 41 |Teorica FIM 2,00% 5000 | -357% | -45477%




xammcm ' e | 000 | 3459 425.76% |
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‘4 | 2 |BTGPaciuslDiscovery FiM b iy 2,00% 25000 | 314% | 387.53%
7 3 |Caixa BTG Pactual X 10 Multim, LP 2,00% 50.000 | 286% | 353,55%
10 4 |Votorantim Equity Hedge FIN 2,00% 50.000 | 2.48% | 30696%
14 5 |kad Person. MM Mukifundos 2,00% 50.000 | 2,37% | 293,53%
15 8 |Opportunity Plus FIC FIM 2,00% 25000 | 236% | 28235%
17 7 |tad Uniclass Seleglo Multifundos MM 2,50% 100.000 | 231% | 28657%
18 8 |Opportunity Total FIC FIM 2,00% 25000 | 230% | 284.67%
23 9 |BNY Mellon ARX Extra FIM 2.00% 20000 | 217% | 269,79%
24 10 |Pacifico Azul FIC FiM 1,25% 25000 | 202% | 250,99%
2 11 |BNY Mellon ARX Especial FIM 2,00% 20000 | 1,01% | 237,35%
27 12 |tad Person. Selegdo Adam Exclus. MM FICFI 2,00% 100:000 | 1,85% | 229,50%
28 13 | Opportunity Market FIC FIM 1,50% 25000 | 180% | 22362%
29 | 14 [Smartquant Hiprob Fikt 2,00% 30,000 | 178% | 22081%
31 15 |had Global Dindmico MM FICFI 2,00% 50000 | 1,72% | 213.82%
35 16 |Mad Kinea Arkhe M FICFI 1,50% 50000 | 149% | 186,06%
36 17 |BTG Pactusl Hedge FIM . 1,50% 25000 | 140% | 17427%
37 | 18 - |Plural Capital Equity Hedge 30 Fie Fim 2,00% 20000 | 137% | 17047%
39 19 |BTG Pactual High Yield Plus FIM 1,25% 25000 | 1,35% | 167,55%
41 | 20 |BNY Mellon ARX Hadge Plus FIM 2,00% 20,000 [ 1,34% | 165,34%
43 | 21 |Piural Capttal Institucional FIC FIl 0,75% 30,000 | 1,28% | 160,08%
46 | 22 |Perfin Long Short Plus FIC FIM- 2,00% 50000 | 1,12% | 139,40%
47 23 |BTG Pactual High Yieid FIM 0.80% 25000 | 1,11% | 13848%
48 24 |tah Person. Hedge 30 Mutim. FICFI 2.00% 50.000 | 1,08% | 13484%
51 25 |Kinea Sistemético MM FICFI 1,50% 50.000 | 1,04% | 129,76%
53 | 28 |CaixaFlJuros e Moedas Mulim. LP 0,70% 20000 | 1,00% | 12526%
54 27 |Ocesana Long Short FIM 2.00% 50000 | 100% | 12427%
56 23 |Kondor Max FIC FIM 2,00% 50000 | 088% | 127.49%
63 | 29 |kad Person. K2 MM FICFI 1,50% 50000 | 092% | 114,32%
64 | 30 |tad Uniclass Mutiestratégia Agres. MM FIGFI 1,60% 30000 | 091% | 113,14%
& 31 |Fides Long Short Plus FilA 2,00% 30000 | 089% | 111,28%
67 | 32 |BrasilPlral Crédito Corporativo Il FIC FiM P 0,75% 20.000 | 057% | 10865%
77 33 |Capital Performance Fix 1,00% 50000 | 071% | 8844%
78 34 [tad Uniclass Foc Plus MM FICFI 1,00% 100000 | 071% | 8B41%
82 35 | Opportunity Equity Hedge FIC Fil 2,00% 25000 | 055% | 68%59%
85 | 356 |Bradesco Prime FICFIMW Long Short | 2,00% 25000 | 018% | 2418%
88 37 |GAP Absoluto FIM 2.00% 50000 | 0,00% ,u,mszv_&a
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Com a valorizagio do Délar, os fundos cambiais atrelados a esta moeda acabaram

apresentando perdas entre -3,36% e -3,71%. Quanto aos fundos cambiais em Euro, es%\si"i“;- ad e

tiveram perdas menores, em torno de -1,8%, acompanhando a perda da prépria moeda, o
pela cotagdo de fechamento de mercado,




iicialde RS 0 até RS $00.000

1 1 ;

2 2 : 1,50% 1000 | -182% | 0,15%
5 3 |BB Cambial Délar LP Estio 1,00% 0| -539% | 049%
6 4 |BB Cambial Délar LP M 1,50% 1000 544% | 043%
B 5 |BradescoH FI Cambial LP Délar 1.50% 1000 | S557% | 031%
10 & |Cabxa FIC Cambial Délar 1,00% 1.000 | 557% | ©030%
11 7 |Wotorantim Cambial Dolar FICF] 0,85% 1000 | -581% | 028%
14 & |Bradesco FIC Cambial Dalar 3,00% 1.000| -564% | 023%
15 8 |Santander Cambial 250% 1000 | -567% | ©20%
16 | 10 |4ab Cambial Délar FICE] 2,50% 1000 | 571% | 016%

imcia de RS 1001 até
Bradesco Cambial Délar
kal Person. Cambsal Dolar FICF

(B8 Cambial Ddlar LP 100 mi 300 |
BB Cambial Délar LF 20 mil
Bradesco FICF Cambial Délar Special
BTG Pactua! Cambial FI Cambial
Melhores investimentos jul-17 - Fundos cambiais

2 FUNDOS DE ACOES SETORIAIS
Neste segmento, apenas 1 de 29 fundos apresentou prejuizo no més, com perda de

-4.30% . Na ponta oposta, aparecem os fundos que investem em agdes de empresas do
setor de Construgdo Civil, com ganhos chegando a +9,71%. Na comparagdo com o

[bovespa, 18 dos 29 fundos da amostra apresentaram rendimento superior.
Aplicagio iniciel de RS 0 até

3
2 )
3 3 120
4 4 : 200 | 782% | 3,02%
5 5 |Bradesco FIA Vale _ 1,50% 1.000 | 7.76% 2,965%
6 §  |Caixa Fl Acdes Vale do Rio Doce 2,00% 1000 | 7.75% 2.95% .
9 7 |Bradesco FIA Petrobras 2010 1,50% 000 | T28% | zae%
10 & |BBaciesEB 1,50% 200 B51% | 211%
1 § |Bradesco FIC Fla infraesirutura 3.50% S00 | 6,05% 1.24%
12 | 10 |BE Acbes Cielo 1,50% 200 S92% | 112%
13 | 11 |Bradesco FlA Cielo 1,50% 300 | 581% 1.41%
T4 | 12 |Caxs Fl AgBes hiraestrutura 200% 1000 | 573% | 093%
15 | 13 |Caixa Fi Aies Consumo 160% 10| s61% 081%
16 | 14 |BB Agles infraestrutura 200% 200 | se0% | 079%
17 15 |BB Agles Consumpo 2,00% 200 | 555% 0.78%
18 | 168 (B8 AgBes Petrabrés 2.00% 00| 531% | 050%
1% 17 |Bradesco FIA Petrobras 1.50% 1000 | 476% | -Diam
29 18 |Bradesco Prime FIC FIA Consumo 3.00% 1.000 | 445% | -035%
21 18 |Cama FlAchas Petrobras 1,50% 1.000 | 441% | -0.38%
2 20 |Santander FIC F1 Petrobrds 3 Agbes 2.50% 100 | 4318 -040%:
24 | 21 |88 Aghes Tecnologia 2.00% 200 | 414% | -0gs%
25 | 22 |BB AgBesSetor Financein 2.00% 00| 397% | -023%
268 | 23 |BB AgbesEnergia 2,00% 200 | 367% | -003%
27 | 24 |88 Agbes Exporiacio 3.00% 200 308% | -172%
25 25 |EB Acfzs B8 Seguridade 1,50% 200 | -430% -5.10%

Melhores investimentos jul-17 — Fundos de ages setorials
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FUNDOS DE ACOES NAO-SETORIAIS g?““*“¥$i§1
v ), &

com investimentos no exterior ou em BDRs. Dentre os 10 melhores, 6 exlgém
aplicacdo inicial de até R$ 1.000, 3 exigem entre RS 1 mil e RS 10 mil, e apenas—""- g%~
um exige aporte superior (R$ 25.000). Em relagdo ao Ibovespa, 31 fundos
superaram este indice.

1
2 |Caixa Hﬁgnu Small Caps Ativo 150% 100 | 7.36% _a 05%
3 |Bradesco Prime FICFlA Sdb;_an 3,00% 1000 | 7.35% 2 55%.
4 |Bradesco FIA Multi Seforial 3,50% 500 | 7.07% 2,26%
5 |Santander FI Small Cap AgBes 3,00% 1000 | 7,02% 2,22%
6 |Caixa FlAcBes Dividendos 1,50% 1000 | 693% 2,13%
7 |BB Acdes Retorno Total Estilo 2,00% 0| B883% 2,02%
8 |BB AcBes Muli Setorial Quantitativa 3.00% 200 679% 1,99%
9 |Bradesco Prims FICFIA Small Cap 3,00% 1000 | B51% 1,71%
10 |Prisma FIA Rao/atinh 300% | 1000 B31% | 151%
11 |Bradesco Prime FICFIA Infraestrutura 3,00% 1.000 | 611% 1,31%
12 |Bradesco Prime FICFIA bovespa Ativo 3.00% 1000 | 517% 0,37%
13 |Bradesco FICFIA lbovespa Ativo 3,50% 500 5,11% 0,31%
14 [Santander FIC FI Selecdo Plus Acdes 3,00% 1000 5.00% 0.20%
15 |68 Agbes bovespa Ativo 3,00% 200 | 4,33% 0,03%
16 |Caixa Fl Acdes IBrx Ativo 1,50% 100 | 4,81% 0,01%
17 |BB Acdes Alocacdo ETF 1,58% 200 | 477% | -0,03%
18 BB AgBes HrX indexado Estio Z.00% 0| 474% | -0.07%
19 |Bradesco Prime FICFIA Dividendos _ 3.00% 1.000 | 472% | -0.09%
20 |BB Actes IBrX indexado 2,50% 200 | 470% | -0,10%
21 |Bradesco FIC FIA Dividendos 3.50% 1000 | 468% | -013%
22 |Cakca FlAghes PIBB - Sem Opgho de venda 1/50% 100 | 467% -0,13%
23 |BB Aghes Dividendos Midcaps 3,00% 200 | 484% -0,16%
24 |Caixa FIA e-Fundos Ibovespa 1,60% 500 | 483% | -017%
25 |BB AcBes lhovespa Indexado Estio 2.00% 0| 483% 0,17%
26 |Caixa FlAghes lbovespa Ativo 3,00% 1000 | 462% | -D19%
27 |Bradesco Net FIC Fla lbovespa 2,00% 500 4,58% -0,22%
28 |Bradesco Prime FICFIA index 2,00% 1000 | 458% | -022%
29 |Bradesco Prime FICFIA 1BrX-50 2,00% 1000 | 458% | -0.22%
30 |BB Agdes lbovespa indexado 2,50% 200 | 458% | -022%
31 |Bradesco H FIA lbovespa 2,50% 500 | 450% | -0.30%
32 |Caixa Fl Agfies Ibovespa 4.00% 1.000 | 444% -0,36%
33 |Bradesco FICFIA Ibovespa Indexado 3.50% 500 | 443% | -037%
34 |BB Acgdes Dividendos 2,00% 200 | 440% | -040%
35 (Santander FIC Fl lbovespa Alivo Aciies 2,60% 1.000 | 440% | -040% |
/38 |Bradesco Prime FICFIA Govern, Corporativa 3,00% 1000 | 431% | -049% f
37 |BradescoFIC Fla Governanga Corparative 3,50% 500 428% -0,52% J'
/36 |Cala Fl Acdes ISE 1,50% 500 | 350% -1,30% f
38 |Bradesco Prime FICFIA Ind. Sustent. Empres. 2,50% 1.000 3,49% -1,31%
40 |BB Agles indice de Sust Empresar. Jovem 2,50% 15| 3.48% -1,33%
41 |Santander FiC FI Efhical Acdes 3,00% 100 | 301% | -179%
42 |BB AcBes Globais BDR Nivall 260% 200 -437% -917% )




Sasdue wet | Mg | =T 3

1 1 A.Zﬂuest Small Hld Caps FIC FlA .
2 2  |QuestTop Long Biased FIC FIA 2,00% 10,000 | 845%
& 3 Bradesco Prima FICFIA Active 2,5&% 2.000 T.54%
13 4 |Quest Agdes FIC FIA 2,00% 10.000 | 6,61%
17 5  |SulAmerica Total Return Fi4, 1,50% 2500 | 6,24%
21 6 |DLM Brazil Tech Fla 2,00% 5.000 | 569%
2 7 |Brasil Plural FIC FIA 4,00% 5000 | 537%
23 8 |BWP Parbas Small Caps FlA 2.00% 5.000 532%
g4 8  |Perfin insttucional FIC Fla 2,00% 10.000 4,50%
56 | 10 |Perfin Foresight FIC FIA 2,00% 10,000 | 446%
65 11 |BRZ Valor FIC FIA 2.00% 5000 | 4,16%
B7 12 | Queluz Valor FIA 2 0% 2.000 4,12%
75 | 13 |TargetRioFia 3,00% 5000 | 2,78%
77 14 |lcatu Vanguarda Dividendos FIA 1,00% 5000 | 231%
79 | 15 |indie Loges FIC FIA 2,00% 10.000 | 0,14%
80 | 16 |Bradesco Prime Global FICFIA Inv. Exi. 250% 10.000 | -2,07%
31 17 |Bradesco FiC FLA BOR Nivel 1 2,50% 10.000 | -3,20%
82 | 18 |Caixa FlAches BOR Nivell 1,50% 10.000 | -432%

Aplicagado m;maldelt!'t[l nm alé RS 10&0130

5 1 |Rio Verde Small Caps FIA 2,00% 25.000 7,85% 3,05%
14 2 |Ujsy Long Biased Il FIC FIA 1,80% 20.000 | 6,56% 1,76%
18 3 |BNY Mellon ARX Long Term Fla 2,00% 20.000 | 583% 1,03%
20 4 |hai Acdes Momento 30 FICFI 2,50% 50000 | 573% | 093%
24 5 |lbwuna Equities FIC de Fla 2.00% 30000 | 520% 040%
26 & |BNY Malion ARX Fla 4,00% 20000 | 513% 0.32%
28 7  |tad Person. Ace Dividendos Agfes FICFI 3,00% S0.000 | 4,87% 0,07%
32 8 |tad Agdes Dividendos FICFI 4,00% 20000 | 477% | -0,03%
37 & |tai AgSes Sslecdo Multifundos FICFI 4,50% 50000 | 469% | -011%
40 | 10 |hadPerson Agles indsx lbovespa FICF| 2,00% 50000 | 486% | -0.15%
45 11  |tai Indics Acdes lbovespa FICF] 2,50% 20000 | 461% -0,19%
46 | 12 |BTG Pactual Absokito stitucional FI& 3,00% 25000 | 451% | -019%
51 13 |Ocesna Valor Fis 2,00% S0.000 | 457% -0,23%
52 | 14 |Opportuniy Selection FC FlA 2,00% 25000 | 451% | -029%
85 15  |BNY Melon ARX Income Fia 3,00% 20000 | 4,48% -0,32%
63 | 18 |Pacifico AgBes FIC FIA 3,00% 25000 | 423% | -057%
&4 17 |Brasil Capkal Long Biased FIC FlA 2,00% 100000 | 423% | -057%
65 18 |Bogari Value FIA 218% 30000 | 412% | -068% .
71 18  |tad Person. Acdes Exceiéncia Social FICF] 2,00% 50.000 | 3,18% -1562%
72 20 |tad Aghes Excelncia Social FICFI 3,00% 20000 | 310% | -170%
74 | 21 |OceanaLong Biasad FIC FIA 2,00% 50000 | 289% | -191%
76 | 22 |5TG Pactual Dividendos FiA 2,50% 25000 | 256% | -225%
78 | 23 |DrasilPlural Long & Short Plus FIC FIA 3,00% 30000 | 208% | -272%

Melhores investimentos jul-17 — Fundos de agées nio-setoriais

9. OBSERVACOES:

- Rentabilidades passadas ndo sdo garantia de resultados futuros:;

- Rentabilidade dos fundos ¢ liguida da taxa de administracdio, mas ainda sem desconto
do imposio de renda;

- Rentabilidade da poupanca, da LCI e da L.CA foram acrescidas em 22.5% (aliguota de
imposto de renda para aplicagoes de um a seis meses), para que estes produtos possam
ser comparados aos demais investimentos. Vale lembrar que poupanga, LCl e LCA séo
isentas de imposio de renda para pessoas fisicas;

- As informagdes aqui apresentadas ndo caracterizam recomendacdes de investimento;



- As decisées de investimento sdo de responsabilidade total e irrestrita do leitor. O site
nao pode ser responsabilizado Por prejuizos ortundos de decisdes tomadas com base_pcﬁw

informagdes aqui apresentadas. Fras i
(% Proces.. N°
H #
10.  NOSSA VISAO ¢
N

Enquanto o assunto reforma da Previdéncia ndo volta a ser amplamente discut
arevisio da meta fiscal de 2017 e 201 8, foi 0 tema que exi giu a maior atengdo do governo
na semana que passou. Diante das sucessivas frustragdes com as receitas e dada a
dificuldade de aumentar ainda mais os impostos, para a equipe econdmica nio restou
oufra alternativa sendo rever as metas, sem desconsiderar o corte adicional de gastos. A
ideia € ampliar o déficit deste ano de RS 139 bilhdes para R$ 159 bilhdes e o de 2018 de
R$ 129 bilhes para R$ 159 bilhdes. Em relacdo & economia internacional, na zona do
Euro, a produgio industrial da Alemanha subiu 2.4% em Junho, frente a0 mesmo més do
ano anterior, quando a expectativa era de uma evolugdo de 3,7%.

Nos EUA, foi divulgado que 08 pregos ao consumidor subiram menos que o
esperado em julho. Enquanto o mercado estimava em 0,2% a alta do CPI, na realidade
ela foi de 0,1% em relacio a junho e de 1,7% na base ano. Ainda abaixo da meta de 2%
do FED. Nos mercados de agdes internacionais a semana foi de baixas, por conta do
aumento da aversdo ao risco em fungdo das tensdes entre os EUA e a Coréia do Norte.
Enquanto o Dax, indice da bolsa alemd caiu 1,81%, o FTSE-100, da bolsa inglesa, recuou
2,69%, o indice S&P 500, da holsa norte-americana, 1,43% e o Nikkey 225, da bolsa
japonesa 1,12%.

Em relagiio a economia brasileira, dos indicadores parciais de inflagfo, o IPC-
Fipe, que registrou queda de 0.01% em julho, iniciou o mas de agosto com avango de
0,04%. O IPC-S, que havia subido 0,38% em julho, comegou 0 més com alta de 0,41%,
por conta da alta da gasolina. J4 o IGP-M, depois de ter registrado queda de 0,95% em
julho, teve. na primeira quadrissemana de agosto, queda de 0,03%. Apesar dos |
combustiveis e da energia elétrica mais caros, a inflagio medida pelo IPCA teve alta de /
0,24% em julho e em doze meses, a alta 2,71%, ficou abaixo do piso da meta que é de
3%. No ano a inflagdo acumulada ficou em 1,43%. Para a bolsa brasileira, a semana foi /1
novamente de avango. O Ibovespa subiu 0,69%, acumulando alta de 11,84% no ano e de
15,54% em doze meses. O délar, por sua vez subiu 1,51%. reduzindo a variagio negativa
para 2,75% no ano. O IMA-B Total, por sua vez caiu 0.55% na semana, acumulando alta
de 10.31% no ano.

1. COMENTARIO

No Relatério Focus publicado hoje, a média dos cconomistas que militam no
mercado financeiro estimou que o Indjce Nacional de Pregos a0 Consumidor Amplo
(IPCA) subira 3,50% em 2017, frente a expectativa de 3.45% na semana anterior. Parg
2018 a estimativa é que suba 4.20%, como na semana anterior.

Para a taxa Selic, o relatério informou que agora, para o fim de 2017, a média das
expectativas sittou-se em 7.5%, como na pesquisa anterior e para o final de 2018 em
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7,50%, também como na ultima pesquisa, Ja para o desempenho da economia previsto
para este ano, 0 mercado estima a evolugéio do PIB em 0,34%, como na pesquisa anterior
¢ para 2018 um avanco de 2,00%, também como no ultimo relatorio. Para a taxa de
cdmbio, a pesquisa mostrou que a cotacio da moeda americana estard em RS 3,25, no fim
de 2017, como na pesquisa anterior e para o final do préximo ano em R§ 3,40, também
como no Ultimo relatorio. Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas sfo de
um ingresso de US$ 73 bilhoes em 2017 e de USS 76,75 bilhdes em 2018.

12. PERSPECTIVA

Na agenda internacional desta semana estd prevista a divulgacéo, na zona do euro,
da producio industrial em junho, de nova prévia do PIB do segundo trimestre, da inflagfio
do consumidor em julho e da ata da tltima reunido do BCE. Nos EUA, serd divulgada a
producgio industrial e as vendas no varejo em julho e a ata da ltima reunifio do FED. No
Brasil, serfio divulgados. os indicadores parciais de inflagdo e o IBC-Br de junho. No
exterior as atengdes estardo voltadas para os dados de atividade da zona do euro ¢ da ata
da Gltima reunifio do FED. No Brasil, o mercado acompanhard com redobrada atengiio a
divulgacao da revisdo da meta do déficit primario em 2017 e 2018. Seguimos com a nossa
recomendacio de uma exposicdo de 50% nos vértices mais longos (dos quais 20%
direcionados para o IMA-B 5+ e/ou [IDKA 20A e 30% para o IMA-B Total).

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDkA 2A e IRF-M Total) reduzimos a nossa
recomendagido de uma exposi¢io de 20% para 10%. Os recursos deverio ser migrados
para as aplicagbes em fundos DI. cuja alocagio agora sugerida é de 15% (5%
anteriormente). As aplicagdes no IRF-M 1, representado pelos vértices mats curtos da
taxa pré-fixada, deverdo igualmente migrar para as aplicagdes em fundos DI, mantendo-
se apenas o estritamente necessdrio para evitar ¢ desenquadramento aos limites da
Resolugao CMN n® 3.922/2010, que permite o percentual maximo de 30% em fundos
enquadrados no Artigo 7% Inciso IV, A estratégia ora recomendada mantém a perspectiva
de retorno a0 mesmo tempo em que reduz o risco total da carteira.

Permanece a recomendaglio de que, com a devida cautela e respeitados os limites das
politicas de investimento & oportuna a avaliagio de aplicagdes em produtos que envolvam
a exposigfo ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado. por exemplo), em detrimento
das alocagtes em vértices mais longos. A atual escassez de crédito para a producéo e o
consumo tem gerado prémios de risco. que possibilitam uma remuneragdo que supera as
metas atuariais. Quanto & renda varidvel, continuamos a recomendar uma exposi¢io de
no maxima 25%, ja incluidas as alocagdes em fundos multimercado (5%). em fundos de
participagdes — FIP (3%) ¢ em fundos imobiliarios FII (5%), além das realizadas em agdes
(10%).

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o
rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o0 médio e o longo prazo,
conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. J4 as realizadas em renda
variavel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser
direcionadas efetivamente para o longo prazo.



Sugestiio de Alocacio dos Recursos

Renda Fixa
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ & IDKA 20A) (*
Longo Prazo (IMA-B Total) (*)30%
mnm{mmm IMA-B 5 e IDKA 24)
Curto Prazo (IRF-M 1 e CDI)
Bencda Varidve!
Fundos de AgBes
Multimercadas
Fundos em Participagbes
Fundos Imobilidrios
*Paraos RPHmuwmmanﬂhau,u recursos
alocadosem HMMMHWMW
subtraidos das de Renda Fixa de & Longuissimo Prazos.
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13.  INDICADORES DIARIOS 11/08/2017

15, ALOCACAO PERMITIDA PELA LEGISLACAO -~ RESOLUCAO CMN
3922/10




TIPO DE PRODUTO PERCENTUAL DO TIPO DE PRODUTO PERCENTUAL DO
CAPITAL CAPITAL

Alocagdo de Recursos (At€)
Titulos Publicos Federais / Carteira Prépria 100%
Fundos de Investimentos Referenciado e Renda fixa
100% Titulos Phblicos Federais (Previsto no 100%
Regulamento do Fundo)
Fundos de Investimentos referenciado e renda fixa 80%
(50% de titulos publicos federais)
Fundo de Investimentos Credito Privado 5%
FIDC (Aberto) 15%
Fundos de Agdes 30%
Fundos de Indices — ETF 20%
Fundos Multimercados 5%
Fundos Imobilidrios 5%
Fundos de Participacao 5%

16. RELATORIO DE MERCADO

Cendario econdmico em 1 1/08/2017 conforme fonte:
hitps://www.bcb.gov.br/pec/GCI/POR T/readout/R2017081 1.pdf (Anexo 1)
http:/iwww4. beb,gov.br/pec/ GCI/PORT/focus/DISTFREQ/P20170807-

Distribui%C3%A 7% C3%B 5es%20de%20FrequteC3%A Ancia%20das%20Expectativa
89620de%20Mercado%20para%200%20IPCA%20e%20para%20a%208elic.pdf (Anexo
2)

17. CONSIDERACOES FINAIS

Finalizando a reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer outros
esclarecimentos, e ndo havendo mais nada a tratar, o presidente agradeceu a todos pela
presenca e declarou encerrada a reunido do Comité de Investimento do instituto de
previdéncia social dos servidores ptiblicos municipais de Monte Negro— [PREMON. Para
constar eu, Vinicius Jose de Oliveira Peres Almeida, lavrei a presente ata, e depois de lida
¢ aprovada sera assinadas por todos os presentes.

Monte Negro 1 Agpsto de 2017

Gestor do Comité de Investimento

> Convidados: A LA I, -

Juhano Souza Guaélg:s - Diretor Executivo



RELATORIO DE
MERCADO
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11 de agosto de 2017

Expecialivas de Mercado
Inflagao nos proximos 12 meses suavizada
Comport to
Med ana - agregado “m:“ Hi 1 somana Haja mam:"
IPCA 1) a7 453 4.50 v ]
SN 230 4.5 456 ] 4
TP [ =20 444 243 v fol
IPC-Fipa [} 249 457 455 v £
I .
* tomporamanio dos indieadores desde ¢ Aitima Ralsidrio da Mereade: o vaioss antre paténteses ERPREEAT O NUMER de :r!
SEMSNas &M qua varm coormenco & Hime comporamants 5-&
i A sumonte, Waimnuigas ou = estpsiicade) \
.\?_ 4 i
IPCA IGP-DI - -
550
548
L% 11
" Fl w00
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&80 L]
T T T T T T T T T T T T T T L) T T T T T T TR
BERBEESESEEHEEN S #E Rt s BenEops B
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]
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S e N 2 5 A e o - g
kd il : : TiEiREIAiEqE
Expectativas de Mercado
agaT wati T
Mediana - agregade H&4 a
Comportamenta Ha4 Comportamento
Samanas Bt aumucs Halw semanai® SAMAMES Ha 1 semana Haje semanal®
IPCA (%) 023 0,35 047 A (8} 032 0,31 0,33 = iZ)
1GF-DI 3%} 0,28 020 0.2 = 13 045 0.42 T42 = {1
IGF-M (%) 0.26 0,20 0,15 v 2 041 0,41 3,38 v {1}
IPC-Fipe (%) 0,33 0,35 022 v {1 0,36 0,36 .37 A {1
Tawa de edmbia - fim de perfoda (REUSS) 128 3,17 315 v {5) 337 3,20 3,98 v {5
. el Taxa Sellc (%u.i.) - - - a.75 8,38 25 v 7}
* eompartamano dos Indicadares desde ¢ Litima Ralalaria da Marceds: o5 valoms enire parSninses SEIEsEam o nGmero do SEMARES £ que vem ecotrendo o Glime comperiarmonta
| A murrento, W diminuizSo ou = esiabiidada)
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— AT setM17
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101} N1 ‘
510 ey
a5 |
M =11 ]I
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TITEEE REIIig FFiEel IR F RSBl EIERE
IPC-Fipe Taxa de cdmbio (fim de periodo) Meata Taxa Selic
&y 1,59 12
o ” Loy
* T = b - |
E 458 F 1,60
ot 5,58 4,00
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Expectativas de Mercado

27 2018
Mediana - agregado HA4 Carmy
5 portamenis His Compartamento
Semanss BE VRS Hje semnnal* Samanis it somana Hoja semanal®
IPCA (%) 329 345 3,50 A [l 420 420 4.20 = L]
18251 %) 0,55 487 0,88 v = 4.50 4,50 160 e {m
IEP-M (%] 023 83 0,70 ) (+2) 4,50 4,50 i Y {1}
IPC.Fipe (%) 387 3.5 284 v {2) 4,43 4,50 4.50 = i1 |
Tana de chmblo - fim do porieds [RS/USS) 330 225 105 = ) 3458 340 140 = (1))
Taxa de cmbio.- média do perfodo (REUSS) 374 3240 310 v i) 332 385 334 v {5)
Meta Taxa Selic- fim de perlodo (% &) .00 150 1,50 = {1 a.0n 7.50 T80 = {1
Hala Taxa Selic - mddie do parfodo (a8 ) 10,18 5.33 .81 v 12} .00 750 741 v [)]
Divide LEquida do Setor PibECo (% do PE) 51.70 51.70 51,70 = {1) 5515 55,24 85,13 v )
FIB (% do crescimanto) 0,34 0,34 0,34 = B 200 2.00 L = (5]
Proahigéo indusirial (% da eréscmento) 0s? 0,81 103 A {1} 2,30 7,08 101 v {4}
Conta Comente’ (US§ Sihies) 21,70 20,00 +13 50 A Al =33.60 3310 33,18 ¥ i
Balanga Comerclal (LSS Blintes) &0,00 300 /1,00 A (4] 4T, T8 47,51 48,50 A {2}
Invest, Direto ne Pals' (LSS Bilhdes) 75.00 15,00 75,00 - {7 74,00 75,00 76,75 A {1}
Pregos Adminisirados (%) 500 5,24 EED A ] 4,79 488 4,70 A {1]
" comportamentn dos indicadores desde o ullime Relatbrio de Merceda, os valeres ente perénleses exprassam o ndmero de semanas em que Yem coongnco o (Rime eomponamento
{ ik sumente, T dimmigss ou= esiabllidsoe)
| —————
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mais infarmagdes, scesss hip:iww bob gov br T ANBALPGTO
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A LR e, Focus - Relatoério de Mercado

11 de agosto de 2017

Expectativas de Mercado
agoi1] sati7
Mediana - top 5 - cUno prazo Ha 4 c
amperiamanto Hi4 . Comporlamenis
BEMANES Hictasrpai Hoje swmanal SEFANAS PN i Hale semanar
IPCA (%) 0,20 .26 52 ‘ 12 024 030 027 i i1
IGP.0 | % 2,18 o8 .20 ‘ 17 0,40 040 0,40 = 13]
IGF-M (%5) 0.06 016 0,18 v (1) 03F 0.30 0,35 A {1
Tarxa do chmbio - fim de pericdo (RE/US3) 3.28 3,16 318 A (1) 331 322 3.21 v (3}
ata Taka Seils (%A, ) - - - 8,75 825 8,25 = [}
* pomporiamenie dos indicadores cesde o dllmo Relalcro de Mercado; os valores enlre parenteses sxpressam o nimero e semanas em que Yem oeoffendo o Litkrin comportameni
| &k suments, WdiminulgSo ou = estab®dada)
ago/17 I—
IPCA -Top 5 IGP-DI -Top 5 IGP-M - Top 5
. onre
T5b ah |
fall 1]
i L1 el
- T # = #
Lo Axg b5
. do az
b | T T T T T T T T T L T T T L T T T T T T T T T T T L T T T Al T T T T
S e < 2 R - et e e AR ol EoDoE R H RrELeTEoERCS
R e e ok i A O FET T I ET L2 R
Taxa de Cambio (fim de periodo) -Top § Meta Taxa Selic-Top 5
24 (78]
£ o5 5 he
% } 40
i1 S0
T T T T T T Laeras FLEDE P O [r— . . S i ¥ T T L T T T
- S e e Ll A e T AN R N R e R
PRI ERFIEYEGG FIEFAFREY R
Expectativas de Mercado
2017 2018
Madiana - top 5 Hi 4 Co
i - mggrtameanty Ha4 7 Cemporamenic
Suimanas Hi 1 semana HD1E s anaal™ EeMmanas Hi§ sowsina HEJ' semanal®
Curto prazo
IPCA (5 5,07 3,00 3,48 A (L} 4,42 3,98 4,20 A (1]
1GP-D| (%) B2 .07 -0.83 A (1) 4.50 4,58 4,50 v {1}
1GP-M (%) -1.00 =160 -i] 3 A (1} 118 4.8 4,05 ‘ 11}
. Taxa de cAmbio - fim de paricdo [RS/LSS) 245 3,35 3,25 h 4 2] 3,55 3,50 3,35 v {2}
Meta Taga Sells - fim da pariodo (%a.a,) £00 7,38 7.50 A (1] .00 7.50 7.50 = 2]
Madio praze
P4 (75) 304 331 338 ‘ ) 1.9 4,06 400 v 2]
|G- (3] .81 053 ] & 11) 4,53 4,93 473 v (1)
1GP-IA (%) 002 4,24 4,53 v 11} 4,84 444 4,15 h 4 {1
Taxa da climbio - fim de perdota (REUSS) 3,40 3,40 3,30 h 1] 3,59 350 345 b A 1)
Mela Taxa Sebc - fim de periodo (Yha.a. .75 7,35 125 = 1} T30 125 7,25 = [l %

* comperiamerts des Indicadores dnsde_o dlitimo Relatirio de Memads; os valores entre pardinieses exprassam o nd mens de semanas em gue vem ooorehco o dlllne compordaments f |il
| Maumentn, W diminulgao ou = establigade) |

} # A A '-r".-b
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Expectativas de Mercado
aga/iT sat17
Meédia - top § - curto prazo Ha d Com i
‘ . panamenta Ha 4 Comportamento
semangy | 141 5emana Hojo somanal* EBMONES Bt samans Heje semanal®
IPCA (3) 0,14 075 a,57 A 1) 028 o.ar 0.28 A ()
1GP-01 (%) 0,24 0,17 52z 'y {1} 7,44 042 0,33 h (1
IGP-M (%) a4 (iG] 415 i (1) 042 040 43 A ()
Taxa de cdmbic - frm de perlodo (REUSE) 3,30 317 3T = 1 R .25 318 b J (53
Mpda Texa Gedc (%aa ) = - - 8,7 8.32 B2 Y (B
* comportaments das indicadores desde o Olimo Relatdrio de Mercadn: ot valeres erdra sasdintases BXPrEs2EM & NUMmars 48 semanas o Gue vam scarends o Gllime compedamants

| b aurmends, Waiminuleis ou = eatablicada)

agof7 set"7
IPCA -Top & IGP-DI -Top 5 IGP-M -Teop 5
=t}
full 1]
o 3 M
4 ) [
aap
=} ory ‘
ado
T T T T T T T L T T ™ T T T T T T T T T T T
gomomARE R E 2 Een £ £ 2 %8 EELEEELBEZ
TI33 LB ETERG i LS g
Taxa de Cambio (fim de periodo) - Top 5 Meta Taxa Selic-Top 5
375 11
1200 =
g 1% o -lLba
2 i 18,05
328 200
r—r—— —— = — T T T
£ 8§ 28 S8 5= -
R ERFALR T4 35PN B8}
Expectativas de Mercado
2017 2014
Madia -tap 5 b d Con
5 mpoftaments Ha4 Comportimento
semanas | A1 semans Hefe sarmanal® somanas Hd 1 semana Hoje samanal*
Curto prazo
IPCA ) 314 310 3,53 A {2} 527 4,13 4,22 A Al
1GP-DI (%) 3,74 -1, 0,54 {1 4,54 4,52 4,38 v (1)
E .59 08 1,00 v i1} 5,20 420 434 1) o
Taxd ¢ cAmbio - Im de perfoda (REAUSE) 340 3.37 3,24 v {2) 1,52 3,50 3,35 v (2
Meta Toua Selic - fim de periada (Ya.a 07 7,36 7,32 4 (1) 8,04 7.38 .34 = 1)
Médio prazo
IPGA (%) 3.07 337 3,26 ) 4 (1) 444 4,00 4,06 = [1}
3P0 {5) -0.75 0,82 -1.03 L 4 (2} 4,56 4,56 4,50 ¥ [1}
1GR-M () 0,23 0,24 £33 L 4 (1) 445 4,45 4.18 ¥ L1}
Taxa de cAmbio - fim de parfodo (REUSS) 340 333 328 v () 357 3,50 348 L 4 {1}
Wata Taxa Selic - im de pariodo (ea.a.) T.50 T.25 7.30 v 3] 7.56 7.25 7.20 L 4 {1
" eampedaments dos ndicadores deste o (fime Ralatorio de Mercade; os valores enbe pardnleses espressam O NUTERS de Sema nos 2m oue wem ocomendo o aiimo com portamerio

[ b mements. Wdiminuedo ou = estabildsde)
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