ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

No dia 08 de Agosto de 2019, as 09h:40mim, na sede do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Publico do Municipio de Monte Negro — IPREMON, situado a
Avenida Governador Jorge Teixeira n® 2499. Deu inicio a reunifio ordindria do Comité
de investimento, onde estiveram presentes os seguintes membros: Vinicius José de
Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de Investimento, Marcio Juliano Borges
Costa e Juliano Souza Guedes ambos pertencentes como membro do Comité de
Investimento, todos devidamente nomeados conforme portaria n° 468/GAB/2018 de
2018 de 13 de Junho de 2018. A convocagéo foi realizada mediante correspondéncia
eletrdnica enviada aos membros do Comité de Investimento. Assumiu a presidéncia dos
trabalhos o Sr. Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de
Investimento, trazendo como pauta dessa reunidio o estudo da aplicagdo monetaria do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do municipio de Monte Negro —
IPREMON, com os seguintes temas: i
/;%;&fyﬂ%éo
1. Melhores Investimentos por Rentabilidade /g %
2. Fundos DI <
3. Fundos de Renda Fixa
3.1. Fundos de Renda Fixa Simples
3.2. Fundo de Renda Fixa Indexados
4. Fundo de Curto Prazo
5. Fundos Multimercado
6. Fundos Cambiais
7
8
9

. Fundos de A¢des Setoriais
. Fundo de Ag¢des ndo Setoriais
. Observagdes

10. Nossa Visdo

11. Comentario

12. Perspectiva

13. Relatorio de Mercado

14. Considerag¢des Finais

1. MELHORES INVESTIMENTOS POR RENTABILIDADE DE JULHO

Com a alta de 0,84% do Ibovespa subiu 4,06% e queda nas taxas de juros,
diversos fundos de agdes, fundos multimercado e fundos de renda fixa tiveram bom
desempenho em julho. Ja os fundos cambiais, com a queda de -0,62% do délar,
aparecem entre os piores desempenhos. Segue abaixo grafico com as rentabilidades de
diversos indexadores e de papéis do Tesouro Direto no més.
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Rentabilidades julho 2019
Ouro BM&F i /1 R
Tesouro Prefoado 2025 T
Tesouro Prefixado 2023
Tesouro Prefixado 2022
Tesouro Prefixado 2021
Ibovespa
Tesouro IPCA+ 2024
LCI/LCA 95% CDI +IR"
L0 /LCA 90% (DI +IR*
Poupanga +IR* P
LOI/LCA 85% CDI +IR*
Tesouro Prefixado 2020
LGI/LCA 80% (DI +IR*
CDB-DI 102% CDI
o
0BOISBKCOI
oBOIKCE
CDB-DI 90% CDI
TesouroSefic2021
(DB-01 85% CDI
Tesouro Selic 2023
Nova Poupanga + IR*
| TesouroSelic2025
osoiBO%COH T
T8 ¥
e e e
Dolar mercado
Tesouro IPCA+ 2035
Tesouro IPCA+ 2045
Euro mercado

Melhores investimentos julho 2019
*Considerando aliquota de IR de 22,5%

No caso dos titulos publicos, incluimos apenas o Tesouro Selic (LFT), Tesouro
Prefixado (LTN) e o Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal), por serem os titulos mais
negociados pelas pessoas fisicas. Para facilitar a comparagéo, as seguintes hipoteses
foram assumidas:

- Pregos utilizados sfo os divulgados no site do Tesouro Nacional;

- Rentabilidade liquida (descontada) da taxa de custodia de 0,30% ao ano;

- As rentabilidades apresentadas nfo consideram taxa de corretagem (entre 0 e 2%)
normalmente cobrada pelas corretoras.

- As rentabilidades apresentadas foram calculadas considerando-se o spread de compra
e venda divulgado no site do Tesouro Direto.

No caso de LCI e LCA, e da poupanca, as rentabilidades sfo apresentadas
acrescidas do Imposto de renda sob a aliquota de 22,5% (cobrada para investimentos
com prazo de até 180 dias). O motivo disto é permitir uma comparagéo justa entre todos
estes investimentos, uma vez que as rentabilidades de LCI, LCA e poupanca sdo isentas
de imposto de renda para os investidores pessoa fisica. As rentabilidades dos
investimentos nao-isentos de IR apresentados no grafico acima e nas tabelas a
seguir estio sem o desconto do imposto de renda, ou seja, apresentam o
rendimento bruto.
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Em relagdo aosfundos de investimento, listamos apenas aqueles co
seguintes caracteristicas:

g
o

- Distribuidos pelos cinco junhores bancos de varejo do Pais (Banco do Brasil, Cai & 5 2

2 . 0’\‘}}’

Econdmica Federal, Bradesco, Itau Unibanco e Santander), pois sio as institui¢des em /' o2

que a junhor parte dos pequenos investidores aplica. Também incluimos alguns fundos
distribuidos por corretoras independentes;

- Estéo abertos para aplicagdo inicial. Fundos que estejam fechados para captagéio, isto
€, que ndo aceitam novas aplica¢des, ndo foram incluidos. Também ndo foram incluidos
aqueles que aceitam apenas aplicacdo adicional;

- Aceitam aplicagdes de pessoas fisicas e que nfio sejam oferecidos exclusivamente aos
clientes do segmento de Private Bank (grandes fortunas).

Apresentamos os fundos por categoria: DI, renda fixa, renda fixa simples, renda fixa
indexados, multimercado, a¢des setoriais, a¢des nio-setoriais, cambiais e curto prazo.
Dentro de cada categoria separamos os fundos em 3 grupos de acordo com o valor de
aplicagdo inicial. Na primeira coluna (“Pos. Geral”), mostramos a posicdo do fundo
dentro da categoria independentemente do valor de aplicagdo inicial. Na segunda coluna
(*Pos.”) € exibida a posi¢do dentro do grupo de aplica¢fo inicial. Na tltima coluna é
apresentado o rendimento em % de CDI, exceto para os fundos de ac¢des e fundos
cambiais, onde ¢ apresentada a diferenca de rentabilidade relativa ao indexador:
Ibovespa para fundos de agdes e Dolar ou Euro para os fundos cambiais.

2. FUNDOS DI

Dos 38 fundos da amostra, 10 renderam mais do que a poupanga ajustada pelo
IR de 22,5%, mas nenhum rendeu mais do que o CDI. Fundos com taxa de
administragio igual ou abaixo de 1,0% ao ano obtiveram rentabilidade acima de 82 %
do CDI (ou 0,47%). O problema € que, a excegdo de 4 deles (e apenas dois destes sdo
oferecidos por grandes bancos de varejo), estes fundos aceitam aplicacdes iniciais
apenas a partir de R§ 20 mil ou mais. J4 os fundos com taxas de administragio igual ou
acima de 2,5% ao ano (todos voltados para pequenos investidores, com aplicagdo inicial
de até¢ R$ 100), estes tiveram rentabilidade abaixo de 59% do CDI (0,33%), todos
perdendo da poupanga.
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Apilcacao lmc:lai de RS 07 ate RS 1 000

Geral | Ppg,_ Fundos DI
10 1 ltal RF Ref Dl Maxlme FICFI
17 2  |ltal RF Ref. DI Futura FICFI
18 3 |ltal Person. Ecomudanca RF REF DI
20 4  |Bradesco Prime NET FICFI RF Ref. DI {
23 5 |Caixa FIC Beta Ref DILP 1,50% 50| 043% 7547%
26 6 |Bradesco NET FICFI RF Ref. DI 1,50% 1.000 | 0,42% 73,70%
27 7  |Bradesco Prime FICFI RF Ref. DI 1,60% 1.000 | 041% 72,78%
28 8 |tal Person. Special Refer DI FICFI 1,70% 1.000 | 0,41% 72,44%
30 9  [Mtal RF Ref. DI Bonus Celular FICFI 1,60% 100 | 0,40% 70,78%
3 10 |Santander FICFI Extra Plus RF Ref. DI 2,00% 1.000 | 0,38% 67,29%
32 11 |BB RF Ref. DI 500 2,00% 500 [ 0,38% 67,22%
33 12 |Santander FIC Fl Senior RF Ref. DI 2,50% 100 | 0,33% 58,79%
24 13 |Bradesco FICFIRF Ref. DI Safira 2,50% 100 | 0,33% 57,82%
35 14 |BB RF Ref. DI Social 50 260% 50| 0,33% 57,43%
36 15 |kal RF Ref. DI 2,80% 500 0,32% §7,14%
37 15 |Bradesco FICFIRF Ref. Dl HiperFundo 2,90% 100 | 0,29% 51,42%
38 16 |Santander FIC FI Supremo RF Ref. DI 3,.20% 100 | 0,28% 49,87%

Aplicacdo inicial de Rs ‘I 001 até RS 10, 000

‘Pos. "'P'os. P ', : Fundnle

1 BTG PsctuaIYseld DI FiReferenc. Cred an
2 |Brasil Plural Yield FI RF Ref DI

5 3 |Caixa FIC Pleno Ref. DI LP
4 [Caixa FIC Giro Imediato Ref DI LP

25 §  |Bradesco FICFIRF Ref. DI Topazio

Aplicacdo mlc:al de Rs 10 001 ate RS 100 000

sPos.i-' ST

Geral | PO% A 2
3 1 Calxa FIC Slgma RF Ref DI LP 0,35% 100.000 0,53% 94 10%
4 2 |Caixa FIC Preferencial DI LP 0,60% 30.000 | 0,51% 90,38%
8 3 |BB RF Ref, DI LP Premium Estilo 0,70% 50.000 0,50% 88,68%
7 4 |Bradesco Prime FICFI RF Ref. DI Plus 0,70% 80.000 0,50% 88,57%
8 5 |Santander FIC Fl Priority RF Ref. DI 0,90% 50.000 0,50% 87,58%
9 6 |Santander FICF| Master RF Ref. DI 1,00% 30.000 | 0,49% 85,67%
" 7 |Uniclass DI Master FICFI RF Ref. DI 1,00% 50.000 | 0,48% 84,08%
12 & |BB RF Ref. DILP 50 mil 1,00% 50.000 | 0,48% 83,85%
13 S |BB RF Ref. DIPlus Estilo 1,00% 20.000 | 0,47% 83,28%
14 10  |Bradesco FICFI RF Ref. DI Piatinum 1,00% 50.000 | 047% 82,711%
15 11 |Bradesco Prime FICFI RF Ref. DI Special 1,00% 30.000 0,47% 82,67%
16 12 |Bradesco FIC Referenc. Di Federal 1,00% 80.000 | 0,47% 82,39%
19 13 |tad Uniclass Fidelidade RF Ref. DIFIC FI 1,30% 20.000 0,45% 78,68%
21 14 |ital Uniclass Premium RF Ref. DIFIC FI 1,40% 100.000 | 0,44% 77,36%
24 15 |Santander FICFI Max RF Ref. DI 1,50% 30.000 0,42% 74,711%
29 16 |ftaG Max RF Ref. DI FICFI 1,80% 20.000 | 0,40% 71,07%

Melhores investimentos julho 2019 — Fundos DI

3. FUNDOS DE RENDA FIXA

Nesta categoria ndo estdio sendo considerados os fundos indexados a indices de
inflagdo e os fundos simples, que aparecem em seguida, em categorias especificas. De
um total de 58 fundos, 38 superaram a poupanga ajustada pelo IR de 22,5%, e 16
conseguiram superar o CDI. Nenhum fundo teve rentabilidade negativa. Dentre os 10
melhores fundos, apenas 2 aceitam aplicagdes iniciais de até R$ 5.000.
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Aplicacdo inicial de RS 0 até RS 1.000

"-Fundos:deRendaFixa s

' Bradesco FICFI RF Tkulos do Tesouro ==

1

14 2  |Sparta Top FICFIRF Créd. Priv. LP
17 3 |Brasil Plural High Yield RF - Créd. Priv.
19 4 |Queluz FIRFLP
24 5 |Caixa FIC Expertise RF Créd. Priv. LP
26 6 |Caixa FIC e-Funde RF LP
35 7 |BB RF LP Plus Estilo

Aplicagdo lmclal de RS 10.001 ate RS 100 000

g::al Pos : 2 Fundos de Senda Fixa e Admi inicial 12019 | %cl
1 1 Cama FIC Ob]etl\'o Pre RF LP 0,70% 50.000 1,06% 186,76%
3 2 |BB RF Pré LP Estilo 1,00% 20.000 1,01% 176,76%
4 3 |Kal Person. RF Pré LP 1,00% 50.000 | 1,00% 174,94%
5 4 |Uniclass RF LP FICFI 1,50% 50.000 0,95% 166,80%
6 5 |Santander FIC FIPré RF LP 1,00% 20.000 | 092% 161,41%
3 & |Bradesco H FICFIRF Pré LP 15.000 0,90% 15.000 | 0,84% 148,55%
9 7 |Bradesco Prime FICFI RF Créd Priv Perform. 22 0,50% 100.000 | 0,83% 146,21%
10 8 |Bradesce Prime FICFIRF Crédito Privado 0,70% 80.000 | 0,68% 119,35%
1 9 |Votorantim Vintage FIC FI RF Créd. Priv, 0,35% 25.000 0,62% 109,49%
12 10 |Bradesco Prime FICFI RF Duration 1,00% 20.000 | 0861% 106,62%
15 11 |Capitania Top FIC FIRF Créd. Priv. 0,32% 25.000 0,59% 103,37%
16 12 |BTG Pactual Capital Markets Fl RF Créd. Priv. 0,25% 25.000 0,57% 101,21%
18 13 |Bradesco Prime FICFIRF Plus 0,70% 80.000 0,56% 98,17%
20 14 |Caixa FiQualificado RF Créd Priv LP 0,50% 50.000 0,54% 95,69%
21 15 |BB RF LP Premium Estilo 0,90% 50.000 | 053% 93,37%
22 16 |Bradesco FICFIRF ldarte 1,00% 50.000 0,53% 93,29%
23 17 |Bradesco Prime FIC RF Special 1,00% 30.000 | 053% 93,25%
25 18 |Caixa FIC Relacion. Personal RF LP 0,70% 20.000 | 051% 90,36%
27 19 |[Caixa FIC Supremo RF LP 0,80% 70.000 | 051% 90,00%
28 20 |Caixa FIC Investidor RF LP 0,85% 50.000 | 051% 89,26%
3 21 |Santander FIC Fl1Yield Master RF Créd. Priv. LP 1,00% 30.000 0,50% 87,36%
32 22 |Caixa FIC Expandir RF LP 0,90% 40.000 | 0,45% 86,66%
33 23 |Caixa FIC Fortalecer RF LP 1,00% 30.000 0,49% 86,63%
34 24 |BB RF LP 50 mil 1,00% 50.000 0,49% 85,79%
36 25 |kal Uniclass RF Master 1,00% 50.000 | 0,49% 85,50%
37 26 |Santander FIC Fl laster RF 1,00% 30.000 | 0,48% 85,04%
38 27 |Bradesco FICFIRF Saturno 1,50% 20.000 0,48% 84,94%
41 28 |Caixa FIC Executivo RF LP 1,10% 20.000 | 047% 83,57%
43 29 |Kay Uniclass RF Premium 1,40% 100.000 | 0,45% 78.87%
48 30 |Caixa FIC Selecdo RF 1,10% 30.000 | 0,43% 76,47%
52 31 |tal Max RF FICFI 1,80% 20.000 0,41% 72,58%

Melhores investimentos julho 2019 — Fundos de renda fixa

§
2 | 1 |CaxaFIC Absoluto Pré RF LP 1,10% 1000 | 1,03% [ 180,30% Vo Assrawa Q,;f"
13 2 |Votorantim FlEagle RF LP 0,50% 1.000 0,59% 104,58% q:,;’,” ! §
29 3 |Bradesco Prime Net FICFIRF 1,20% 1.000 | 051% | 89,09% By o
30 4 |ttal Maxime RF FICFI 1,00% 1.000 0,50% 88,22%
39 S |Bradesco Net FICFI RF 1,50% 1.000 0,48% 84,24%
40 6 |Caixa FIC Relacion. ideal RF LP 1,00% 1.000 | 0,48% 84,20%
42 7 |Bradesco Prime FICFIRF 1,60% 1.000 | 047% 83,41%
44 8 |Caixa FIC Desenvolver RF LP 1,30% 50| 045% 78,80%
45 9 |Caixa FIC Geracdo Jovem RF Créd Priv LP 1,30% 10 0,44% 78,15%
46 10 |Caixa FIC Classico RF LP 1,40% 100 | 0,44% 77,93%
47 11 |Caixa FIC ideal RF LP 1,50% 50 0,43% 76,56%
49 12 |Caixa FIC Empreender RF LP 1,50% S0 | 0,43% 76,23%
50 13 |Caixa FIC Soberano RF LP 1,50% 50| 043% 75,31%
51 14 |iau Person. Special RF FICFI 1,70% 1.000 | 0,42% 74,81%
53 15 |Bradesco FICFI RF Merclrio 2,50% 500 | 0,39% 68,99%
54 16 |tal Uniclass Super RF FICFI 2,00% 500 | 0,39% 68,67%
85 17 |BB RF 500 2,00% 500 | 0,38% 67,50%
S8 18 |kal Super RF FICFI 2,50% 100 0,35% 61,00%
57 19 |Bradesco FICFIRF Vénus
58 20 |[BBRFLP100
Aplicacdo inicial de RS 1.001 até RS 10.000




3.1. FUNDOS DE RENDA FIXA SIMPLES

perfil do cliente. Sdo fundos de baixissimo risco, investindo primordialmente em titulos
publicos federais e titulos de renda fixa com baixissimo risco de crédito e de mercado.
Na comparagdo com fundos mais antigos, as taxas de administra¢iio estdo mais baixas,
mas ainda assim sdo bastante altas, variando entre 1,50% e 2,50% ao ano nos grandes
bancos. Como nos fundos DI e de curto prazo, a taxa de administragdo € a principal
explicagdio para as diferencas de rentabilidade entre os fundos desta categoria. Nenhum
dos 7 fundos da categoria conseguiu superar a poupanga ajustada pelo IR, repetindo o
que ja vem ocorrendo ha muitos meses.
Aplicacdo mlclal de R$ 0 até R§ 1. 000

Pos. S i
“ Ge[al Pq_s. El Fundos de Rendn Fixa S|mp|es oE,
1 ltau RF Srmples FIC Fl
Caixa FI RF Simples LP
BB Renda Fixa Simples
Caixa FIC Facil RF Simples
Bradesco FICFI RF Simples Onix

Santander FIC FI RF Simples
Bradesco FICFI RF Simples Brilhante

Do W N =
~ D A N 3

Melhores investimentos julho 2019 — Fundos de renda fixa simples

3.2. FUNDO DE RENDA FIXA INDEXADOS

Os fundos de renda indexados a indices de inflagdo foram agrupados em uma
categoria a parte por, em geral, apresentarem risco de mercado superior ao dos demais
fundos de renda fixa. Dos 15 fundos desta categoria, todos superaram a poupanga
ajustada pelo IR e 14 bateram o CDI.

Aplicacdo inicial de RS 0 até Rs 1 DOO
PO!. v = Feas R Nvd o -
12 1 |Caixa FIC Capttal Indice de Precos RF LP
Aplicacao inicial de R$ 1.001 até R$ 10.000
Pos.

Gerall Pos. = Fundos de Renda Fixa Indexados
2 1 Bfadesco FIC RF HdA B
6 2 |BBRF LPindice de Preco § mil
13 3 |Bradesco Prime FICFIRF Multi-indices
14 4 |Bradesco FICFI RF Multi-indices

Aplicaca 0 |n|c|al de RS 10 001 ate RS 100000

-gc?:;l :Pos..- iy FundosdeRendaFmaIndegados;;_ : Yo icial | jul.201
1 1 lcatu Vanguarda FC Flinflacao Longa RF 0,50% 20.000 1,40% 24501%
3 2 |BB RF LP indice de Preco Estilo 1,00% 20.000 | 1,20% 211,40%
4 3 |Caixa FIC Performance IMA-B RF LP 0,80% 50.000 1,20% 211,40%
5 4 |BTG Pactual FIRF IMA-B 0,25% 25.000 1,16% 204,48%
7 S |BTG Pactual IPCA FIRF 0,25% 25.000 0,56% 168,02%
8 6 |lcatu Vanguarda FC Flinflacao Curta RF 0,50% 20.000 | 0,88% 153,.97%
9 7  |Caixa FIC Foco Indice de Precos RF LP 1,00% 50.000 | 0,84% 148,30%
10 8 |Santander FICFlInflagdo RF 1,50% 20.000 0,83% 146,46%
11 9 |ital RF IMA-B 5 FICFI 1,50% 50.000 | 0,83% 145,98%
15 10 |tal Person. RF Mutti indices LP FICFI 1,00% £0.000 0,49% 85,86%

Melhores investimentos julho 2019 — Fundos de renda fixa indexados
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4. FUNDOS DE CURTO PRAZO

Dos 8 fundos desta categoria, nenhum superou a poupanga ajustada pelo IR
22,5% e, obviamente, muito menos o CDI foi superado. O melhor fundo é exatamente o
que cobra a menor taxa de administragdo, mas, por outro lado, sé aceita aplicagdes
iniciais a partir de R$ 30 mil. Os fundos com taxas de administragio igual ou acima de
2,5% ao ano tiveram rentabilidade abaixo de 60% do CDI, um ganho muito baixo.
icial de RS 0 até RS 1.000

Aplcacho

Bradesco Prime FIC CP

2 1

3 2 [Caixa FIC Movimentacdes Automaticas CP 2,00% 100 | 0,38% 67,41%
4 3 |Bradesco FICFI Curto Prazo 1,80% 500 | 0,38% | 6666%
5 4 |BB RF Curto Prazo 200 FICFI 2,50% 200 | 0,34% 59,29%
6 5 |tauvest Plus CP 4,50% 1.000 | 0,30% 53,09%
7 6 |BB RF Curto Prazo Estilo 3,00% 200 | 0,29% 51,20%
8 7 |Caixa FIC Liquidez CP 3,10% 50| 0,28% 49,60%

do inicial de RS 10.001 até RS 100.000 o

|BB RF Curlo Prazo 30 miFICFI 1,00% | 30000

Melhores investimentos julho 2019 — Fundos de curto prazo

5. FUNDOS MULTIMERCADO

Neste mé€s, 58 de um total de 76 fundos apresentaram rentabilidade superior a
poupanga ajustada pelo IR de 22,5%, e 51 superaram o CDI. 5 tiveram prejuizo. Dentre
os 10 fundos mais rentaveis no més, 7 estdo disponiveis aos investidores com aplicacdo
inicial de até R$ 10.000.

Aplicagio inicial de RS 0 até RS 1.000

12 1 Caixa FIC Pistinum FIM LP K 500 1,32% 232, 40%
18 2 |Bradesco Prime Net FICF#M Cristal 0,90% 1.000 1.15% 201,87%
23 3 B8 Mult Balanc. Dividendos LP Estio 1,20% - 1,00% 175.76%
34 4 B8 Fild Arbitragem LP Estilo 2,00% - 0.77% 135.27%
46 S |Caixa FIFM RV 30 LP 1,00% 500 0,62% 108.57%
83 8 Bradesco FICFIN Golden Profit Moderado 2,00% 1.000 0,56% 9917%
60 7 |BB Fild Juros & Moeda LP Estilo 1,00% - 0.45% 79862%
62 € |Bradesco FICFIM Golden Profit Conservador 3,00% 1.000 | 0,29% 63,10%
83 9 |Bradesco FICFIM Goiden Profit Dindmico 2.00% 1.000 0,38% 62,82%
85 10 |BB Fil Macro LP Estio 1.50% - 0.34% 60,60%
68 11 |BB FI Multiestr. LP Estilo 2,00% - 0,30% 5284%
67 12 |BB FiM Macro LP 200 1.50% 200 0,30% 52.14%
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AZ Quest Total Return FIC FiM

1 1 Assinatura Py
2 2 [Ciartas Long Short FIC Fitd S o

3 3 |Waua Macro FIC FM \Mﬁ’

4 4 |Caixa FIC Multmercade Mutigestor

& $ |BNP Parnbas Long and Short FIM

8 € |Bradesco H FM Bolsa Americana

9 7 |Bradesco FI MM S&P 500 Mais

1" 8 |Bradesco Prime FICFI Mutimercado

13 9 |Bradesco H FIMM LP Kacro

15 10 |iporanga Macro 30 FIC Fi

18 11 |Bradesco Prime FICFIM Mutigestores
18 12 |Clartas infiagdo Insttucional FiM

21 13 |GAP Muttiportifolio FBd

24 14 |Calxa FIC Capial Prot. bov. Cicl 1 FiM
28 15 |Clantas Hedge FIC FIM

29 16 |Bradesco FICFIM MuRi-Estratégia

30 17 [Caixa FIC Long Short Fild LP

3 18 |Santander FIC Fl Alocagao FE{

32 18 |tal Global Dindmico MM FICFI 1,50% 5.000 0,82% 144,46%
35 20  |tal Person. Selecdo Mutifundos Plus MM FICFI 2.20% 10.000 | 0.76% 133.91%
% 21 |Venturestar F 2,00% 3.000] 071% | 12473%
38 22 |Ciaritas insttucional Fid 1.00% 5.000 | 068% 11667%
41 23 |Votorantim MultiStrategy Fi4 2,00% 10.000 | 064% 112,90%
44 24 |Bradesco Prime FICFIM Muli Alocation 1,50% 10.000 0,62% 109,98%
45 25 |DLN Hedge Moderado FIC Fil 1.35% 5.000 0.62% 109,72%
49 26 |DLM Hedge Conservador Fild 0.80% 5.000 0.60% 105,52%
50 27 |Eagle Matisse FiM 1.25% $.000 | 0,59% 103,88%
51 28 |AZ Quest Legan Low Vol Fild 1,50% 5.000| 058% 102,43%
52 29  |Santander FIC Fl Muliestratégia FI 2,00% 10.000 0,57% 99.71%
54 30 |Santander FIC Fl Moderado Van Gogh Filid 3.00% 10.000 | 0,56% $8.23%
59 31 |Modal Tactical FIC FM 2,50% 10.000 0.47% 82,40%
81 32 |Bradesco H FICFIM Giobsl 0,70% 10.000 0,42% 7331%
B4 33 |Bradesco Prime FICFIM M 1,80% 5.000 0,35% 62,46%
68 34 |[Caixa FIC Estralégico FIM LP 3,00% 10.000 0,28% 49,03%
69 35 |Special Fl Mulimercado 2,00% 5.000 0.22% 3B37%
71 38 |Santander FIC FI Divers. Giobal VG Fid 2,00% 10.000 0,15% 27,02%
72 37 |Caixa F1 Quro FIM LP 1.50% 5.000 | -0,02% -4 385%
73 38 |Hogan Absoluto Fi Muk 1,80% 10.000 | -0,26% -46,19%
75 39 |Perfin Long Short 1S FIC FM 1,50% 10.000 -1,78% -316,29%
76 40 |Teorica FM 2.00% 5.000 | -10,08% |-187251%

Aplicaﬁéo inicial de RS 10.001 até RS 100.000

5 1 |BTG Pactual Discovery FIM 264,13%
7 2 |Caixa BTG Pactual X 10 Fil{ LP 2,00% 50.000 | 1,46% | 256,84%
10 3 |Plural Capttal Institucional FIC Fi 0,75% 30.000 | 1,39% | 24335%
14 4 |Bradesco Prime FICFIM Long Short 2,00% 25.000 | 1,30% 228,08%
17 S |BNY Melion ARX Extra FIM 2,00% 20.000 117% 204,96%
20 € |Votorantim Equity Hedge FIM 2,00% S0.000 | 1,07% 188,22%
22 7 |GAP Absoluto FIM 2,00% 50.000 | 1,04% 183,44%
25 8 |Fides Long Short Plus Fil 2,00% 30.000 | 0,97% 170,63%
26 S  |Opportunity Total FIC Fi 2,00% 25.000 | 0,97% 170,24%
27 10 |BTG Pactual Hedge Fil 1,50% 25.000 | 0,94% 165,18%
33 11 |BNY Mellon ARX Especial Fll4 2,00% 20.000 0,78% 137,65%
37 12 |Opportunity Market FIC FIi 1,50% 25.000 | 0,68% 119,77%
39 13 |ltal Kinea Arkhe MM FICFI 1,50% 50.000 [ 0,66% 116,08%
40 14 |Pacifico Azul FIC FIM 1,25% 25.000 | 064% | 11344%
42 15  |BTG Pactual High Yield Plus FIlM 1,25% 25.000 | 064% 112,59%
43 16 |Smariquant Hiprob Fil4 2,00% 30.000 | 083% | 111,07%
47 17  |Brasil Plural Crédito Corporativo Il FIC FIld CP 0,75% 20.000 | 0,62% 108,76%
48 18 |kadl Person. Hedge 30 FIM FICFI 2,00% 50.000 [ 051% 107,77%
55 19 |itad Person, K2 MM FICFI 1,20% S0.000 | 0,55% 96,59%
56 20 |Caixa Fl Juros e loedas FIM LP 0,70% 20.000 | 0,54% 95,52%

57 21 |tal Capital Performance Fix MM 1,00% 50.000 [ 0,49% 85,47%

58 22  |tal Fix Plus MM FICFI 1,00% 100.000 0,46% 85,38%

70 23  |Kal Person. Seleco Adam Exclus. MM FICFI 2,00% 50.000 | 0,20% 35,37%

74 24 |Kadima Il FIC FIM 2,00% 50.000 | -043% | -76,07%

Melhores investimentos julho 2019 — Fundos multimercado
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6. FUNDOS CAMBIAIS

Com a desvalorizagdo de -0,62% do Délar, os fundos cambiais atrelados a estase:
moedas acabaram apresentando rentabilidades entre -0,60% e -0,84%. Quanto aos
fundos em euro, as perdas ficaram entre -3,86% e -3,90%.

A Ilcacao inicial de RS 0 ate RS 100.000

Bradesco FIC Cambial Ddlar
BB Cambial Euro LP Estilo
16 10 |BB Cambial Euro LP Mil

Aplicagao inicial de RS 1.001 até R$ 10.000

Pos. |
2 1 |Bradesco H Fi Cambial LP Dolar
6 2 |Votorantim Cambial Dolar FICFI
7 3 |Caixa FIC Cambial Dolar
8 4  |BB Cambial Ddlar LP Estilo
1" $ |BB Cambial Délar LP il
12 6 |ltad Cambial Dolar FICFI
13 7 [Santander Cambial
8
9

1 |Bradesco Prime FIC Cambial Dolar
Aplicacdo inicial de Rs 10 001 ate RS 100.000

Pos. | _

Geral pos ~ Fundos Cambms
1 1 Bradesco FICFI Camblal Doiar Specxa! .
3 2 |BB Cambial Délar LP 100 mi 0,80% 100.000 | -0,62% 0,00%
4 3 |BTG Pactual Cambial FI Cambial 1,00% 25.000 | -0,62% 0,00%
5 4 |tal Person. Cambial Dolar Plus FIC FI 1,00% 50.000 | -0,63% -0,01%
9 S |BB Cambial Délar LP 20 mil 1,00% 20.000 | -0,63% -0,02%

Melhores investimentos julho 2019 — Fundos cambiais

7. FUNDO DE ACOES SETORIAIS

Neste segmento, 15 dos 29 fundos apresentaram perdas no més. Com os maiores
ganhos, aparecem os fundos que investem exclusivamente em empresas do setor de
consumo. Com as maiores perdas, estdo os fundos que investem em acOes de bancos.

Na comparag@o com o Ibovespa, 13 dos 29 fundos da amostra apresentaram rendimento
superior,
Apl inicial de RS ‘I 001 até RS 10. 000

ot m Emdudeﬁqbesm

19 1 [tau Aqoes Vsle. Fl
20 2 |tal AcBes Eal Unibanco Fi
Apli no mu:ul da RS 10 001 ate RS 100 DOCI

24 1 ltan.': Agles Peuobré; f

26 2 |Caixa Fl Agdes Petrobras Pré-Sal




Aplicacdo inicial de RS 0 até RS 1.000
jEee Z

=

1 1 |Caixa Fl Agbes Consumo 1,60% 10| 980% 8,96%
2 2 |BB Agdes Consumo 200% 200] 897% | 813%
3 3 |BB Agoes Consirugdo Civi 2,00% 200 | B56% 7.72%
4 4 |Calxa FiAgBes Construcdo Civit 2,00% 1.000 | 838% 7,52%
5 S |Bradesco FiA Cielo 1,50% 00| 781% 6,97%
] €& |BB Acdes Cielo 1,50% 200 747% 6,63%
7 7 |Caixa Fl Agles nfraestrutura 2.00% 1.000 | 584% 5,00%
8 8 |BB Agdes Tecnologia 2,00% 200| 5,35% 4,52%
9 § |Bradesco Prime FIC FIA Consumo 3,00% 1.000 | 491% 4,08%
10 10 |Bradesco FIC FIA hirsestrutura 3.50% 500 | 4.86% 4,03%
11 11 |BB Acdes Energia 2,00% 200 3,92% 3,08%
12 12 |BB Acles Infraestrutura 2,00% 200 | 376% 292%
13 | 13 |BB Agdes Exportagio 3,00% 200| 096% | 0,12%
14 14 |BB Acles BB Seguridade 1,50% 200 0,08% -0,76%
15 15 |BB Agdes Setor Financeiro 2.00% 200 | -1,45% -2,25%
16 168 |Bradesco FIA Vale 1,50% 1.000 | -4,00% -4,84%
17 17 |Calxa Fi Agbes Vale do Rio Doce 2.00% 1.000 | -4,05%

18 18 |BB Acles Vak 2,00% 200 | -4,05%

21 18  |Caixa Fl Agbes Petrobras 1.50% 1.000 | -4,22%

2 20 |Bradesco FiA Petrobras 1,50% 1.000 | -4.27%

23 21 |Santander FIC Fi Petrobras 3 Agles 250% 100 | -4,35%

25 22 |BB Acdes Petrobras 2,00% 200 | 449%

27 23 |Bradesco FIA Petrobras 2010 1,50% 1.000 | -4,99%

28 24 |Bradesco FIA Bradesco 1.50% 200 -B,18%

28 25 |B3 Acdes BB 1.50% 200 | -8.83%

Melhores investimentos julho 2019 — Fundos de acées setoriais

8. FUNDOS DE ACOES NAO SETORIAIS

2 dos 82 fundos desta categoria apresentaram perdas no més e 62 superaram 6"
Ibovespa. O maior ganho foi de +10,30%, enquanto a maior perda foi de -0,19%

Aplicacdo inicial de RS 1.001 até RS 10.000

2 1 |AZ Quest Smali Mid Caps FIC FIA 10.000 9,48%

3 2 |BNP Parbas Small Caps FIA 5000 669%

5 3 |OccamFIC FlA 5.000| €53%

10 4 |Quest Top Long Biased FIC FIA 10000 | 573%

14 S |SulAmerica Total Retum Fla J 2.500 4.85%

19 6 |DLM Brazi Tech FIA 5.000 4,10%

21 7 |Quest Agdes FIC Fla 10.000 3,84%

2 8 |tal AgBes Momento 30 FICF! 5.000| 384%

25 §  |tal Agbes Exceiéncia Social FICFIA ! 5.000 | 362%

28 10 |Bradesco Prime FICFIA Active 2.000| 350%

30 11 |tal Agdes Dividendos FICFI 5000 323%

31 12 |tal Ace Dividendos Agdes FICFI 5000 | 3.22%

34 13 |BRZ Valor FIC FIA ! 5.000 3,16%

37 14 |icatu Vanguarda Dividendos FI& d 5.000§ 232%

38 15 |tald Agdes Selegdo Multifundos FICFI 5.000 | 222%

40 16 |Queluz Valor FIA 2.000 1,80%

42 17 |Target Rio Fia X 5.000 1.51% 0,68%

48 18 |indie Logos FIC FIA 10.000 | 1,34% 0,51%

50 19 |Bradesco FIC FIA BOR Nivel 1 10,000 | 1,24% 0,40%

51 20 |Csixa FlAgdes BDR Nivel | 10.000 1.2% 0,38%

52 21 |tau Agdes Estratégia SPS00 FICFI 5.000 1,20% 0,36%

55 22 |Perfin Insttucional FIC FlA 10.000 1,06% 0,22%

S8 23 |Perfin Foresight FIC FlA 10.000 1,06% 0,22% i
89 | 24 |Mal AcBes index bovespa FICFI 5000 067% | -017% |
78 25 |Bradesco Prime Globa! FICFIA nv. Ext. ; 10.000 |  0.05% -0,79% { !

—



Aplicacdo inicial de RS 0 até RS 1.000

i s de A

4 1 |Caixa Fl Acoes Small Caps Ativo

6 2 |BB Agbes Small Caps

12 3 Bradesco Prime FICFIA Small Cap 3,00% 1.000 494%
13 4 |Bradesco Prime FICFIA Infraestrutura 3,00% 1.000 4.90%
18 S |Prisma FlA 3,00% 1.000 | 424% 3,40%
20 6 |Bradesco FIA Multi Setorial 3,50% 500 | 393% 3,09%
23 7 |BB Acdes ISE Jovem 2,50% 15| 363% 2,79%
24 8 |BB Acdes Multi Setorial Quantiativo 3,00% 200 | 362% 2,79%
27 9 |Caixa Fl Agdes ISE 1,50% 500 | 3,55% 2,72%
28 10 |Caixa Fl Aces Dividendos 1,50% 1.000 | 351% 2,67%
3 11 |BB Agdes Retorno Total Estilo 2,00% 0] 319% 2,35%
35 12 |Santander FIC FlEthical AcGes 3,00% 100 | 2,89% 2,05%
38 13 |BB Acdes Dividendos Midcaps 3,00% 200 | 235% 1,52%
41 14 |BB Agdes Alocagdo ETF 1,56% 200 | 1,53% 0,70%
43 15 |Bradesco Prime FICFIA Selecdo 3,00% 1.000 1,45% 0,61%
44 16 |Caixa Fl Acdes IBrX Ative 1,50% 100 | 137% 0,53%
48 17 [Santander FIC Fl Selecdo Plus Acdes 3,00% 1.000 | 1,32% 0,48%
49 18 |BB Acoes lbovespa Ativo 3,00% 200 | 1,24% 0,40%
53 19 |Bradesco Prime FICFIA Govern. Corporativa 3,00% 1.000 1,08% 0,24%
54 20 |Bradesco FIC FIA Governanca Corporativa 3,50% 500 1,07% 0,24%
57 21 |Caixa Fl AcGes Ibovespa Ativo 3,00% 1.000 1,06% 0,22%
58 22 |Bradesco Prime FICFIA ind. Sustent. Empres. 2,50% 1.000 1,03% 0,20%
59 23 |BB Acdes Globais BOR Nivel | 2,60% 200 0,96% 0,12%
60 24 |BB Acdes Dividendos 2,00% 200 0,92% 0,08%
81 25 |BB Acdes IBrX Indexado Estilo 2,00% 0 0,85% 0,01%
62 26 |Bradesco Prime FICFlA Ibovespa Ativo 3,00% 1.000 | 0,84% 0,00%
63 27 |BB Agtes IBrX Indexado 2,50% 200 | 0,81% -0,03%
84 28 |Bradesco FICFIA Ibovespa Ativo 3,50% 500 | 0,80% -0,04%
65 29 |Bradesco Prime FICFIA Index 2,00% 1.000 0,70% -0,14%
66 30 |Bradesco H FlA Ibovespa 2,50% 500 0,70% -0,14%
67 31 |Caixa FlA e-Fundos lbovespa 1,60% 500 | 067% -0,16%
70 32 |BB Acdes Ibovespa Indexado Estilo 2,00% 0| 084% -0,19%
71 33 |BB Acoes lbovespa Indexado 2,50% 200 | 0680% -0,24%
72 34 |Bradesco Net FIC FIA Ibovespa 2,00% S00 | 0,58% -0,26%
73 35 |Santander FIC Fllbovespa Ativo Agdes 2,60% 1.000 0,57% -0,26%
74 36 |Bradesco FICFIA Ibovespa Indexado 3,50% 500 0,51% -0,32%
75 37 |Caixa FIC Acdes lbovespa 4,00% 1.000 0,45% -0,38%
76 38 |Caixa Fl AcBes PIBB - Sem Opcéo de venda 1,50% 100 | 041% -0,43%
7 39 |Bradesco Prime FICFIA IBrX-50 2,00% 1.000 | 0,22% -0,62%
81 40 |Bradesco Prime FICFIA Dividendos 3,00% 1.000 | -0,19% -1,03%
82 41 |Bradesco FIC FIA Dividendos 3.50% 1.000 | -0,19% -1,03%

Aplicacao inicial de RS 10.001 até RS 100.000
Goat| ¥l 4l SR de iy

1 1 |Rwo Verde Small Caps FIA : X

7 2 |Ujpy Long Biased i FIC FlA 1,80% 20.000 6,28% 5,44%
8 3 |BrasiiPural Long & Shont Plus FIC FlA 3.00% 30000 | 591% 5,08%
9 4 |Bogari Value FlA 218% 30.000 | 5.85% 5,01%
11 § |Pacifico Acdes FIC Fla 3,00% 25000 5.29% 4,45%
15 € |BTG Pactual Absoluto Instiucional FIA 2.00% 25000 | 460% 3,76%
16 7  |Opportunty Selection FC FlA 2,00% 25.000 4,49% 3,66%
17 8 |Brasil Capdal 30 FIC FlA 2,00% 100.000 | 438% 3,54%
28 9 |lbuna Equities FIC de FlA 2,00% 30.000 3,56% 2,73%
32 10 |BTG Pactual Dividendos FIA 250% 25000 | 320% 2,36%
39 11 |BNY Mellon ARX Long Term FI& 2.00% 20.000 2.02% 1,18%
45 12 |BNY Meillon ARX Income FIA 3,00% 20.000 1,35% 0,51%
4 13 |Oceana Long Biased FIC FIA 2,00% 50.000 1,34% 0,50%
68 14  |Rad Indice Acdes bovespa FICFI 2,00% 20000 | 067% -0,16%
79 15 |BNY Mellon ARX FIA 4.00% 20.000 0,02% -0,82%
80 16 |Oceana Valor FIA 2.00% 50000 ] 0.01% -0.83%

Melhores investimentos julho 2019 — Fundos de agées ndo-setoriais

11




9. OBSERVACOES

- Rentabilidades passadas ndo sd@o garantia de resultados Sfuturos;

- Rentabilidade dos fundos é liquida da taxa de administragéo, mas ainda sem desconto
do imposto de renda;

' - Rentabilidade da poupanga, da LCI e da LCA foram acrescidas em 22,5% (aliguota
de_imposto de renda para aplica¢des de um a seis meses), para que estes produtos
possam ser comparados aos demais investimentos. Vale lembrar que poupancga, LCI e
LCA sdo isentas de imposto de renda para pessoas fisicas;

- As informagdes aqui apresentadas néo caracterizam recomendagdes de investimento,
- As decisdes de investimento sdo de responsabilidade total e irrestrita do leitor. O site
ndo pode ser responsabilizado por prejuizos oriundos de decisées tomadas com b%@ms pd%
nas informagdes aqui apresentadas. <

/3 )
5 FsNe_Q92 %

E 0

10. NOSSA VISAO & = e

No segundo dia de agosto, o presidente dos EUA, Donald Trump acentuo O"'“f'f’su; o>
"guerra" com a China ao anunciar nova tarifa de 10% sobre importagdes desse pafs, no
valor de US$ 300 bilhdes, que ainda nfio foram taxados anteriormente. Segundo ele, os
EUA iro taxar a China até que um acordo comercial seja fechado.

Em represalia, conforme o antncio divulgado hoje e que estd mexendo com os
mercados globais, a China permitiu que a moeda local fosse negociada abaixo de 7 por
dolar, pela primeira vez em 11 anos. O Banco central culpou a queda na taxa cambial ao
protecionismo comercial dos EUA.

Em rela¢do a economia internacional, na zona do euro, foi divulgado que as
vendas no varejo mudaram o rumo em junho e subiram 1,1% comparado a maio. Frente
aum ano antes as vendas varejistas aumentaram 2,6%.

Nos EUA, as encomendas & industria subiram 0,6% em junho, impulsionadas
pela demanda por maquinério e equipamentos de transporte. Ja a taxa de desemprego se
estabilizou em 3,7% nesse més e foram criadas 164 mil vagas de trabalho ndo rural,
quando 171 eram esperadas.

Em sua reunido ordinaria de politica monetaria, o FED decidiu reduzir a taxa de
juros da faixa entre 2,50% e 2,25% ao ano, para 2% e 2,25% ao ano. No comunicado
sinalizou que pode nfio necessitar promover mais cortes.

Para os mercados de agdes internacionais, a semana que passou foi de quedas,
com o recrudescimento da disputa comercial EUA x China. Enquanto o Dax, indice da
bolsa alemi caiu 4,41% e o FTSE-100, da bolsa inglesa 1,88%, o indice S&P 500, da
bolsa norte-americana recuou 3,10% e o Nikkey 225, da bolsa japonesa 2,64%. :

Em relagdo a economia brasileira, o IPC-S encerrou julho com alta de 0,31%, ‘f _
depois de ter registrado deflagdo de 0,02% no més anterior. J4 o IGP-M desacelerou a j’/
alta para 0,40% em julho, depois de subir 0,80% em junho.

Vol
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De acordo com o IBGE, a taxa de desemprego no Brasil ficou em 12% no
trimestre encerrado em junho, com 11,5 milhdes de pessoas desempregadas. Um ano
antes a taxa de desemprego era de 12,4%. Quanto & produgfo industrial nesse més, a
queda foi de 0,6% ante maio.

O Copom, em nova reunido realizada na semana que passou decidiu reduzir a
taxa Selic de 6,50% para 6% ao ano, 0 menor nivel histérico. Foi o primeiro corte apos
dez reunides. No comunicado afirmou que a consolidagdo do cenério benigno para a
inflagdo prospectiva devera permitir ajuste adicional no grau de estimulo.

Para a bolsa brasileira, a semana foi uma semana de ligeira baixa. O Ibovespa
recuou 0,14%, reduzindo a variagdo acumulada no ano para 16,83% e a de doze meses

o188 Py
para 26,08%. O dolar, por sua vez, avancou 2,64% na semana e o IMA-B Total caga %

9
0.13%. e %

11. COMENTARIO

No Relatério Focus de 02 de agosto, a média dos economistas que militam no
mercado financeiro estimou que o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) subira 3,80% em 2019, como na semana anterior. Para 2020 a estimativa & de
que suba 3,90%, também como na semana anterior.

Para a taxa Selic, o relatério informou que, no fim de 2019 a taxa Selic estard em
5.25%, frente a 5,50% na pesquisa anterior e em 2020 em 5,50%, como na pesquisa
anterior. Ja para o desempenho da economia previsto para este ano, o mercado estimou
a evolugdo do PIB em 0,82%, como na semana anterior. Para 2020 a estimativa ¢ que o
PIB cresga 2,10%, também como na semana anterior.

Para a taxa de cdmbio, a pesquisa mostrou que a cotagdo da moeda americana
devera estar em R$ 3,75 no final do ano, como no tltimo relatério e em R$ 3.80 no final
de 2020, também como na semana anterior.

Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas sdo de um ingresso de

US$ 85 bilhdes em 2019, como na ultima pesquisa e de US$ 85,56 bilhdes em 2020,
frente a US$ 85,28. bilhdes na pesquisa anterior

Relatério de Mercado — Focus 02/08/19

ad
A
1
I

2019
IPCA(%) B 3,80
1GP-M (%) & 6,53
Meta Taxa de Cambio — Fim do Periodo (R$/USS) ™% 3,75
Meta Taxa SELIC ~ Fim do Periodo (% 2.a.) - i 5,25
‘.PIB (% crescimento) & 0,82
Producio Industrial (% crescimento) : § 0,23
Balanga Comcrcial (USS bilhdes) T 52,60
‘tnuestlmento Estrangem) Direto (US$ brlhoes) - 85 00
Fonte: Banco Central j, Redm;ao Estabilldade
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12. PERSPECTIVA

Nesta semana, na zona do euro, teremos a divulgagdo do PMI composto
julho. Nos EUA, também teremos a divulgagdo do PMI composto de julho, ou seja, o
indice de atividade industrial e o de servigos.

No Brasil, serfio divulgados os dados parciais de inflagdo, o IPCA de julho, as
vendas no varejo em junho e a ata da Gltima reunifio do Copom. Nesta semana, no
exterior, os mercados irdo acompanhar atentamente o desenrolar da "guerra" comercial
EUA x China. No Brasil, a atengdo do mercado estara voltada para a retomada dos
trabalhos do Congresso Nacional, que deverdo ter foco na economia, com a conclusio
da votagdo da reforma previdenciaria.

Em relagdo as aplicagdes dos RPPS aconselhamos o investimento de 25% dos
recursos em fundos de investimento em titulos publicos que possuem a gestio do
duration, produto a ser acompanhado com a devida atengdio por conta das posi¢des
assumidas pelo gestor.

Para os vértices de longo prazo (especificamente o IMA-B Total) passamos
agora a recomendar uma exposi¢do de 10%. Para os vértices médios (IMA-B 5, IDkA
2A ¢ IRF-M Total) reduzimos a recomendagfo para uma exposigéo de 25% e para os
vértices de curto prazo, representados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e
pelos CDBs a alocagdo agora sugerida ¢ de 10%.

Permanece a recomendagéo de que, com a devida cautela e respeitados os limites
das politicas de investimento e as exigéncias da nova resolugio editada pelo CMN, é
oportuna a avaliagdo de aplicagdes em produtos que envolvam a exposigéo ao risco de
crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo).

Quanto & renda varidvel, recomendamos uma exposi¢io maxima de 30%, por
conta da melhora do ambiente econdmico neste ano, que ja se refle em um melhor
comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo
fato da importancia do produto como fator de diversificacdo de portfolio, em um
momento em que as taxas de juros dos titulos publicos ndo mais superam a meta
atuarial.

Para a alocagdo em fundos multimercado a nossa sugestdo é de 10% dos
recursos € de 2,5% a alocagdo em FII e FIP, respectivamente, dada a pouca
disponibilidade de produtos no mercado enquadrados para os RPPS. Para o
investimento em agdes, a nossa recomendagdo € de 15% dos recursos, tendo-se em vista
o potencial de crescimento das empresas neste e nos préximos anos, como ja dissemos,
em uma conjuntura de baixa inflagdo e taxas de juros nas minimas histéricas. Muito
embora ainda esteja no campo das expectativas, a implementacdo das reformas
estruturais demandadas pelo mercado em muito também poderfio influenciar o
comportamento positivo das a¢des, no futuro.

Para aqueles clientes que ja contam com investimento de 5% tanto em FII,

quanto em FIP, recomendamos que o teto de investimento em agdes se mantenha em |
10%. '




Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o
rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo,
conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. J4 as realizadas em renda
variavel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser
direcionadas efetivamente para o longo prazo.

o AlO o do 0 d

------- —

- Ry e P! T NRES PGy
Renda Fixa - . 06| P
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 204) 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) * 10%
Gestio do Duration 25%§-°
Médlo Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2) o - 25%|\2
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 ¢ COB) 10% >

- - — , Assinatura g8

Renda Varidvel 30% %y .07,
Fundos de A¢des 15%
Multimercados 10%
Fundos de Participagbes** 2,5%
Fundos Imobilidrios ** 2,5%
Investimento no Exterior 0%

* Aos clientes que investem em FIDC / Crédito Privado / Fundo Debénture, utilizar como limite méaximo
o percentual destinado ao Médio Prazo.

** Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobiliarios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposigdo de 15% aos Fundos de Agdes na proporgdo desse excesso.

Indicadores Diarios -02/08/19

IRF-M 1
PIDKAPCAZAS
5 iMAB S . -

IRF-M 1+
N

——

IPCA + 6% a.a. 0,45% 5,18% 2,17% 5,18% 0,49% 21.07% f
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13. RELATORIO DE MERCADO (€ proc. N AR

e Relatério FOCUS 02/08/2019 conforme fonte: o Assialura /
https://www.beb.gov.br/content/focus/focus/R20190802.pdf (Anexo 01) ou "

 Distribui¢des de Frequéncia das Expectativas de Mercado para IPCA Selic PIB
Cambio, conforme fonte 05/08/2019:
https://www4.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/focus/DISTFREQ/P20190805-
Distribui%C3%A7%C3%B5es%20de%20Frequ¥%C3%AAncia%20das%20Expe
ctativas%20de%20Mercado%20para%20IPCA%20Selic%20PIB%20C%C3%A
2mbio.pdf (Anexo 02)

14. CONSIDERACOES FINAIS

Finalizando a reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer outros
esclarecimentos, e ndo havendo mais nada a tratar, o Gestor do Comité de Investimento
agradeceu a todos pela presenca de declarou encerrada a reunidio do Comité de
investimento do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de
Monte Negro — IPREMON. Para constar eu, Vinicius José de Oliveira Peres Almeida,
lavrei a presente ata, e depois de lida e aprovada serd assinadas por todos os presentes.

@Negro 08 de de 2019
3 &

[ sty - -

Juliano >Souza Guedes
ro-do Cpmité de Investimento

Marcio Juli 0.

Membro do Comité de Investimento

Vinicius José d¢ Oliveira Peres Almeida
Gestor do Comité de Investimento
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