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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

No dia 10 de Agosto de 2020, as 09h:14mim, na sede do Instituto de Previdéncia
Social dos Servidores Publico do Municipio de Monte Negro - IPREMON, situado a
Avenida Governador Jorge Teixeira n® 2499. Deu inicio a reunifio ordinaria do Comité
de investimento, onde estiveram presentes os seguintes membros: Vinicius José de
Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de Investimento, Marcio Juliano Borges
Costa e Juliano Souza Guedes ambos pertencentes como membro do Comité de
Investimento, todos devidamente nomeados conforme portaria n® 468/GAB/2018 de
2018 de 13 de Junho de 2018. A convocagdo foi realizada mediante correspondéncia
eletronica enviada aos membros do Comité de Investimento. Assumiu a presidéncia dos
trabalhos o Sr. Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de
{nvestimento, trazendo como pauta dessa reunifio o estudo da aplicagio monetdria do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do municipio de Monte Negro —
IPREMON, com os seguintes temas:
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1. RESUMO DO MERCADO FINANCEIRO

o, (s

O lbovespa terminou o més com valorizagio de 8.27%, aos 102.912 pontos. No F

acumula perda de -11,01%, mas com ganho de 1,08% em 12 meses. Ji o CDI, teve rentabilid: W}Q
de 0,19% no més, o que levou a um acumulado de 4,23% em 12 meses. Pela cotagdo do Banco~Z% oS
Central (Ptax 800}, o Dolar teve baixa de -4,98% no més, cotado a RS 5,2033, enquanto o Euro

caiu -0,03% cotado a R$ 6,1519. A poupanga nova, por sua vez, apresentou ganho de 0,13%,
acumulando 3,12% em 12 meses.

2. IBOVLESPA
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3.  DOLAR
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4, EURO

: EVOLUCAO EURO COMERCIAL (FECHAMENTO - MERCADO)
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3. RENDA FIXA

Curvas d-éjt-lrr:vs - DI Futuro
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6. INFLAGCAO

EVOLUGAO IGP-M E IPCA - JANELA DE 12 MESES
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Acompanhe as rentabilidades dos principais indicadores financeiros em diversos
periodos nas tabelas abaixo.




6.1. RESUMO DO MERCADO FINANCEIRO

Indicadores c‘?}:f:"" Dic | jul20 | jun20 mai20} 2020 | 2019 12M 24M
col 2 15%  0.01% | 0.19% | 022% 02¢% | 196% | 597% 4.23% 1085%
SELIC 515%  0.01% | 0.19% | 0.22% 024% | 196% | 5.97% 4.23% 1085% 52.36%

Délar (Bacen) 52033 0.38% | -498% | 0.92% -0.01% ] 28.09% | 4.02% 3821% 3857% 5331%
Euro {Bacen) 6,519  0.65% | -0,03% | 2,08% 1.61% | 35.79% | 2,06% 46.80% 39,95% 64,36%
Dolar (Mercado) 52185  1.15% | -4.07% | 1.87% -1.79%| 30.04% | 3,56% 36.71% 3898% 52,38%
Euro{Mercado} 6,145 0.69% | 0.12% | 363% -151% 3632%] 1.35% 4550% 39.95% 6341%

Inovespa 102912 -2.00%| 8.27% | 8.75% 8.58% |-11.01%|31.58% 1.08% 2091% 10233%
(GP-M 223% | 156% 028% | 671% | 7.30% 927% 1626% 38,14%
IPCA™ 037% | 0.26% -0.38%| 047% | 4.31% 2.32% 561% 23,24%
Poupanga nova* 0.13% | 0.17% 022% | 151% | 4.26% 312% 781% 3228%
Poupanga’ 050% | 050% 0.50% | 355% | 6.17% 6.17% 1272% 39.68%
Paup. nova +[R* 0.15% | 020% 025% | 1.77% | 5.01% 367% 919% 37,97%
O Poupanga + IR’ 059% | 0.59% 059% | 4.18% | 7.26% 7.26% 1496% 46,69%

Resumo do mercado jul-2020

6.2. RENTABILIDADE MENSAIS

T juty. . Jun T mai Cabr mar fev  Jon dez nov  out  set age  [ul

Indicadores: . .- 250" 3020 2020 © 2020 2020 7020 2020 2019  2019..2019 2018, 2019 2019
co! 0.19% 022% 024% 028% 034% 0.29% 038% 035% 0238% 0.48% 047% 050% 0.57%
SELIC 0.15% 0.22% 023% 026% 034% 029% 035% 038% 0,38% 0,48% 047% 050% 0,57%

Ddlar {Bacen) 48B% D92% -0.01% 439% 1556% 537% 592% -458% 549% -385% 003% 992% -1.768%
Euro {Bacen) 0,03% 208% 161% 361% 1586% 446% 4.44% .276% 4.30% -166% -0,13% 853% -3.85%
Dolar (Mercado)  -3.07% 1.87% -1.79% 4,69% 1592% 456% 6.30% -S37% 577% .3.52% 0.32% B851% -062%
Euro (Mercado)  0,12% 3.83% -151% 467% 1631% 402% 536% -343% 4,17% -1,07% .0,59% 7.90% -3.55%

ibovespa 8.27% 8.75% B8.58% 10.25% -29.90% -8.43% -163% 6.85% 0.95% 236% 357% -067% 0.85%
IGP-M 223% 158% 0.28% 0,80% 1,24% -0,04% 048% 2,08% 030% 068% -0,01% -067% 0,30%
O 1PCA™ 0.37% 026% -038% -0.31% 0.07% 0.25% 0.21% 1.15% 051% 0,10% .00:% 0.11% 0,19%
Poupanganova®  0,13% 0.17% 022% 022% 02:¢% 026% 0.26% 020% 0.29% 032% 024% 035% 037%
Poupanga’ 0,50% 050% 050% 050% 050% 050% 050% 050% 050% 0.50% 0.50% 0.50% @.50%

Poup.nova +IR' 0,15% 020% 025% 0,25% 020% 0,30% 030% 034% 034% 0,37% 0.40% 0,40% 0.44%
Poupanga + IR 0,59% 059% 059% 059% 059% 059% 059% 059% 0.59% 0.58% 059% 059% 0.59%

Resumo do mercado jul-2020 Renabilidades mensais




6.3. RENTABILIDADES ANUAIS &

fndicatores 20 03 i0ge! 201a 20165 ~20 201 S I~

T et Vil Tl } TP -l S0 SR U AT 4 2t : . - =
col T96% 597% 642% 995% 1400% 1320% 1081% 805% B41% 1159% 97‘(% # &
SELIC T90%  S9T% 64¥ 997% 1402% 1326% 1090% 821% BS1% 1162% 9.77@\@

Dalar (Bacen) 20.08% 4.02% 17.13%  150% -1654% 4701% 13,39% 146:% 894% 1238% -431%
Euro (Bacen) 3579% 2,06% 11,83% 1544% -19,10% AN.T71%  002% 1970% 10,73% H25% -11,14%
Détar (Mercado) 30.05% 3.56% 1691% 1,99% -1769% 4849% 1278% 1511% 961% 1{245% .2.42%
Euro {Mercado) 3632% 135% 11.85% 1590% -2033% 3384% -1,03% 20,45% 1211% 8B&62% -11,05%

Ibovespa 1,015 3158% 1503% 26,86% 3894% 1331% -291% -1550% 7.40% -18.11% 1,05%
IGP-1 671% 730% 783% -052% 7AT% 10,54% 369% SS51% 7.82% SM0% 1132%
IPCA" 047% 431%  375% 295% 629% 1087% 641% 591% 584%  650% 591%
Poupanga nova® 1,51% 426% 462% 661% 830% 807% 708%

Poupanga’ 355% 6.17% B17% 680% 830% B8OT% 7.08% 637% 6,38% T40% B630%

Poup.nova +IR* 1,77% 501% 544% 7,78% 977% B330% §33%
Poupanga+IiR*  4,18% 726% 720% B00% 977% 950% 833% 749% 762% BI6%  812%

Resumo do mercado jul-2020 Remabilidades amais

6 4, RENTABILIDADL‘S ACUMULADAS

thdiéauor_e_s}f-"_-_‘_{_'1,_'__zjm zm 51 4am som “rim a-m

col 423% 1085% 18.011% 3358% 52.29'& 1067% 8?.59% 101.16% 121.90% 146.66% 343 59%
SELIC 4,23%  10,85% 1872% 33B61% 5236% T0.82% 87.97% 101,80% 12276% 147.68% 346,63%
Délar (Bacen) 38,21% 3B57% 66,20% 6065% 5331% 120,48% 127.19% 153.83% 234.35% 196,11% M767%
Euro (Bacen) 4680% 39.95% 66,15% 70,02% 64.36% 10263% 102,02% 143,72% 174,71% 168,15% 112,16%
Délar (Mercado)  26.,71% 3B.9B% 67.35% 60.92% 52.38% 129.90% 128.64% 154.69% 236.46% 197,18% 119.31%
Euro (Mercade)  4550% 39,95% 6583% 69,19% 63,41% 102.47% 102,88% 146,83% 175,50% 168,25%

lbovespa 108% 2991% S55.12% 79.58% 10233% 8433% 113,36% 8345% 7495% S52,43% 285,18%
IGP-M 927% 16,26% 25B4% 2374% 38.44% 47.77% S5863% GI60% T461% 89219 14134%
IPCA™ 232%  581% 10.35% 13.34% 2324% 3502% 4380% 5282% 60.78% 71.81% 11546%
Poupanganova®  3,92% TBI% 1338% 2212% 3228% 4223% 51.92%

Poupanga® 6.17%  1272% 19.73% 28.96% 30.69% 50.20% 60.46% T0.41% 8239% 9569% 184.01%

Poup.nova+IR"  367% 9,19% 1574% 2602% 37.97% 4969% 61,08%
Poupanga + IR’ 7.28% 1495% 23.21% 3407%: 46.69% S5006% 71.13% 8234% 95.93% 11258% 216.48%
Resumo do mercado jul-2020 Rentabilidades acumiladas ﬂ:

7. OBSERVACOES y

Rendimento para depdsitos feitos no 1° dia do més. Poupanga nova: depdsitos a
partir de 04/mai/12.

Varia¢do do IPCA para jul/2020 baseada na expectativa média apurada pelo
Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA




8. NOSSA VISAO

Os ativos de risco fecharam a semana influenciados por uma agenda recheéid\a,--..w_
com a divulgagiio de indicadores de atividade em diversos paises que proporcionarar.:_
uma forte volatilidade entre as sesses. Junto a tudo isso, a expansdo de novos casos do
"coronavirus", especialmente nos EUA, segue fazendo vitimas e ameagando a economia
global. A esperanca estd no desenvolvimento de uma vacina que seja segura e eficaz. Ha
mais de 150 vacinas em desenvolvimento, sendo que 24 delas estdo em fase de testes
clinicos. No Brasil esta sendo testada aquela considerada pela Organizagfio Mundial da
Sande - OMS como a mais avangada, desenvolvida pela Universidade Oxford, no Reino
Unido.

Nos EUA, ocorreu a reunifio do comité de politica monetaria do FED, o banco
central americano. Em decis@io undnime, seus membros decidiram pela manutengéo das
taxas de juros proximas de zero até 0,25%. No comunicado pés-reunifio, o colegiado
manifestou desejo de manter o juro nessa faixa até entender que a economia resistiu aos
eventos recentes € de que estd no caminho de cumprir seus objetivos de emprego pleno
e estabilidade nos precgos.

Em termos de emprego, dados recentes indicam que o mercado de trabalho
norte-americano deu uma estagnada. O nimero de pedidos do auxilio-desemprego
aumentou inesperadamente pela segunda semana consecutiva, apés quatro semanas de
queda. Foram 1,4 milhdo de novos pedidos, elevando o total desde o inicio dos reflexos
da pandemia a 54,1 milhdes de pedidos.

Ainda por 13, foi divulgado pelo Departamento do Trabalho que o PIB sofreu
uma contragio recorde de -32,9% anualizados no segundo trimestre. Apenas como
referéncia, no primeiro trimestre, o tombo havia ficado em -5,0%. Na regifio do euro,
também houve a divulgacio do PIB em diversos paises. Na Alemanha, o PIB do
segundo trimestre encolheu -10,1%, aprofundando o processo recessivo do pais. Na
Franga, a queda foi de -13,8%, na Espanha contragdo de -18,5%, enquanto na Itdlia a
queda foi de -12,4%. Na zona do euro como um todo, o encolhimento foi de -12,1%,

Por outro lado, dados da China indicam que a economia se recupera do tombo /

provocado pela paralisagiio das atividades por 4. O PMI industrial chinés de julho subiu . 7
para 51,1 pontos, mostrando expansio da atividade, enquanto o lucro das grandes o .
industrias cresceu 11,5% anualizado em junho, no ritmo mais forte em mais de um ano. (/
Para os mercados de a¢les internacionais, a semana foi de movimentos mistos.
Enquanto o Dax, indice da bolsa alem3, recuou -4,69%, e o FTSE-100, da bolsa inglesa,
desvalorizou -3,59%, o indice SP 500, da bolsa norte-americana, subiu 1,73% e o
Nikkei 225, da bolsa japonesa, caiu -4,58%.
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Por aqui, destaque para a divulgagiio da pesquisa semanal da Pnad con(mua < 00l @
Covid (Pnad Covid), divulgada pelo IBGE, da semana entre 05 e 11 de julho. A t \a de =
desocupagiio ficou em 13,1%, acima tanto dos 12,3% registrados na semana a::éi'
quanto dos 10,5% da primeira semana de maio - primeira semana de referéncia da novi.
pesquisa do [BGE, realizada por telefone devido a dificuldade dos pesquisadores irem a
campo em razdo do distanciamento social. Eram 12,2 milhdes de desempregados,
indicando que 2,4 milhGes de trabalhadores passaram ao desemprego desde a primeira
semana de maio. A populacdo ocupada ficou em 81,1 milhes de pessoas, confirmando
as quedas registradas nas duas Gltimas semanas. Na semana anterior, a populagio
ocupada era de 81,8 milhdes de trabalhadores. A comparagdo com a populagio ocupada
na primeira semana de maio sinaliza para o fechamento de 2,8 mitho de vagas nesse
periodo.

No campo politico, destaque para os debates em torno da reforma tributdria
proposta pelo planalto. O plano do Ministério da Economia inclui a criagfio de uma
“nova CPMF", porém os discursos desencontrados dificultam o tramite no Congresso.
Pelo discurso das liderangas na Cmara e Senado, a reagfio promete ser intensa.

Para a bolsa brasileira a semana foi de leve alta, apesar da intensa volatilidade. O
Ibovespa encerrou a semana com avango de 0,52%, aos 102.912 pontos, acumulando
valorizagfio de 8,27% no més, e desvalorizacio de -11,01% no ano. O délar comercial
encerrou a sessdo de sexta-feira cotado a R$ 5,219 para a venda. Na semana, a moeda
avangou 0,22% frente ao real, enquanto no ano acumula alta de 30,04%. Ja o IMA-B
Total encerrou a semana avangando 1,16%, enquanto no més acumula alta de 4,39% e
1o ano valorizago de 2,65%. Em 12 meses a valorizagdo ¢ de 8,10%.

9, COMENTARIO

No Relatério Focus revelado hoje, os economistas que militam no mercado
financeiro ajustaram as estimativas para a inflagdo deste ano, ainda em meio 4 economia
doméstica fragilizada. O documento revela que a expectativa, na mediana das projecdes,
para o IPCA deste ano foi reduzida pela segunda semana seguida, para 1,63%, ante
projecéio de 1,67% uma semana atras. Um més atras a previsdo para o IPCA deste ano
era de 1,63%. O resultado continua distante da meta de inflagdo fixada pelo CMN para
este ano, de 4,00%. Para 2021, o mercado financeiro manteve pela sétima semana
seguida a expectativa de que a inflagio encerre o ano em 3,00%. Em 2021, a meta
central de inflagfio é de 3,75% e seré oficialmente cumprida se o indice oscilar de 2,25%
a 5,25%.

Para a Selic, 0 mercado manteve pela quinta semana consecutiva a estimativa de
que a taxa encerre 0 ano em 2,00% ao ano. O niimero projeta um novo corte da Selic na
proxima reunidio do Copom, o que implicaria em uma reduggio de 0,25 ponto percentual
frente ao atual patamar. Para o encerramento de 2021, a previsio para a taxa Selic foi
mantida em 3,00% pela sétima semana consecutiva.
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Entre os economistas que mais acertam as previsges, reunidos no chamado 't‘ it N2 15@
5", as estimativas para a taxa Selic ao final do ano foram mantidas em 1,889 "na\,c Ne ﬁ[:@)«b l
mediana das coletas. Para 2021 as apostas sdo de que a taxa Selic encerre o ano e;n
2,25% na mediana das coletas.

Os analistas do mercado financeiro voltaram a reduzir a expectativa de contragéio
da economia brasileira medida pelo PIB. O mercado estima que o PIB brasileiro encolha
-3,66% neste ano, ante expectativa de -5,77% uma semana atras. Ha quatro semanas, a
estimativa era de queda de -6,50%. Para 2021, o mercado financeiro manteve a previsio
de expansdo do PIB pela décima semana consecutiva em 3,50%. Em junho, o Bacen
atualizou, por meio do Relatério Trimestral de Inflagdo (RTI), sua projegdio para o PIB
em 2020, de variacfio zero para retragfio de -6,4%.

O documento mostrou que a proje¢éio dos economistas para o cAmbio ao final de
2020 foi mantida em R3 5,20 pela sétima semana seguida, Para 2021, a proje¢dio para o
cimbio foi mantida novamente em R$ 5,00. Um més atrds a projecdo para o cdmbio era
de RS 5,00.

Para o Investimento Estrangeiro Direto, caracterizado pelo interesse duradouro
do investimento na economia, o mercado manteve a projegiio de queda no ingresso de
recursos de fora do pais neste ano. A mediana das previsdes para 2020 é de um ingresso
de US§ 53,75 bilhdes, ante previsdo de US$ 53,95 na semana anterior, enquanto que
para 2021 a expectativa foi elevada para US$ 65,96, ante previsdo de US$ 64,10 bilhdes
na semana anterior. Ha quatro semanas, a estimativa era de ingressos da ordem de US$
55,00 bilhdes e USS 70,00 bilhées, respectivamente.

IPCA[%) | B 1,63 - 3,00

1GP-1 {%) T 8,66 o 4,02

Meta Taxa de Cimbio — Fim do Perfodo (R$/USS)  +- 5,20 = 5,00

’Meta Taxa SELIC - Fim do Perlodo {% a.a.} - o 2,00 ) 3,00

PIB {% crescimento) i -5,66 = 3,50

Producdo Industrial {25 ¢crescimento) -7,92 T 4,00 ; ’?
Balanga Comerclal {US$ bithdes) 55,00 f 5331 "
Investimento Estrangeiro Direto {UUSS bilhdes) B 53,75 B 65,96 » “f /
{Fonte: Banco Central _ - Redugo - a’QEstabIlidqdf: ‘é:EIcva;ﬁo}_é f //




10. PERSPECTIVA

Os mercados de risco iniciam a semana no azul, com a divulgaciio de uma série
de indicadores de atividade positivos na regifio do euro e na China. Ainda no "front"
externo, a expectativa € de que a nova expansiio da pandemia no Hemisfério Norte serd
suavizada diante das medidas que vem sendo adotadas pelos paises e, portanto, nio serd
tdo dréstica quanto no primeiro movimento de contégios, levando a economia global a
uma recuperacio gradativa. China e EUA lideram essa recuperagfio da producio, € o
Brasil, como celeiro de produtos primdrios, tende a se aproveitar desse momento
exportando matéria prima, com o délar valorizado frente ao real ajudando.

Enquanto isso, o Congresso dos EUA permanece discutindo a extenséio de um
pacote de ajuda econdmica, que incluiria a retomada ou substitui¢éio do auxilio extra de
USS$ 600 no seguro desemprego, que expirou no fim de julho. Na agenda da semana,
destaque para a divulgacio do relatério de emprego norte-americano de julho,
conhecido como "payroll". A estimativa é para a divulgacéio da criagdo de 1,5 milhsio de
postos de trabalho, indicando que a recuperagdo americana continua, apesar do ritmo
lento.

Por aqui, destaque para a decisdo do Copom sobre politica monetdria, ¢ a aposta
majoritaria € de que o colegiado ira cortar a Selic possivelmente em 0,25%, levando a
taxa para o patamar de 2,00%, e uma parada para sentir os efeitos da politica monetaria
sobre a recuperagéio da economia. Ainda no calenddrio, os investidores estarfio atentos
para a divulgagio da produgiio industrial de junho, que deve seguir mostrando
recuperagio apos a alta de 7% em maio, além da divulgagiio do IPCA, medida oficial de
inflagdo do Pais.

No campo da politica, o planalto deu aval para que o Ministro da Economia,
Paulo Guedes, discuta com o Congresso sobre a criagdo de um novo imposto, nos
moldes da antiga "CPMF", alertando que n#io se trata de mais imposto, mas sim de
substituigfo tributéria,

Mantemos nossa recomendagdo de adotar cautela nos investimentos e
acompanhamento diario dos mercados e estratégias. Mantemos a sugestdo para que os
recursos necessarios para fazer frente &s despesas correntes sejam resgatados dos
investimentos menos voldteis (CDI, IRF-M1, IDkA IPCA 2A). Os demais recursos
mantenham-os em "quarentena” esperando um melhor momento para realocar. Tomar
decisfes precipitadas enseja realizar uma perda decorrente da desvalorizagfio dos
investimentos sem possibilidades de recuperagfio na retomada dos mercados. Para
aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a precos mais baratos,
municie-se das informagGes necessdrias para subsidiar a tomada da decisao.
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Q.S T 00 Alorsrio dos Recursosio Longs Prato o Renda Fira o Vanivel omre it

Benda Fixa 65%

Longulssima Prato {IMA-B 5+ o IDKA 204) 0%

Longa Prato {IMA-B Total ¢ FIDCS Crédito Privadef Fundo Debdnture) 15% )
Goatse do Duratlon 5% Prog, e (.‘l:fl ! ;L{l')ga%
Médla Prazo [IRF-M Total, IMA-B 5 o [DXA 2) 0% - Sy
Lurta Prata (CD), IRF-M1 1 o COB) b1 -E*é?
Renda Varlive] 0% =g
Fundos do Agdes 0% : ,/
Multimereados 5%

Fundos de Particlpagdes * 5%

Fundos Imobillfdos * 2,5%

Investimente no Exterior 4%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos hnobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposigdo aos Fundos de Agdes na proporgiio desse excesso,
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Boetor]s Lo VETT G T T B E e
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11. RELATORIO DE MERCADO

¢ Relatério FOCUS 07/08/2020 conforme fonte:
htms:ll\mrw.bcb.gov.brfcontemffocusffocusr'R.?O?.OOSO?.gdf {Anexo 01)

o Distribuigdes de Frequéncia das Expectativas de Mercado para IPCA Selic PIB
Cémbio, conforme fonte 03/08/2020:
https://wwwé.beb.gov.br/pec/GCI/PORT/focus/DISTFREQ/P20200803-
Distribui%CS%A?%C3%BS_e§%20de%20Frequ%C3%AAncia%20das%20Expe
clali\fas%20de%20Mercado“_/g20para%20lPCA%ZOSe]ic%20PIB%_2_0C%C3%A
2mbio.pdf (Anexo 02)

12. CONSIDERACOES FINAIS

Finalizando a reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer outros
esclarecimentos, e ndo havendo mais nada a tratar, o Gestor do Comité de Investimento
agradeceu a todos pela presenca de declarou encerrada a reunifio do Comité de
investimento do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de
Monte Negro — IPREMON. Para constar eu, Vinicius José de Oliveira Peres Almeida,
lavrei a presente ata, e depois de lida e aprovada sera assinadas por todos os presentes.

de Agosto de 2020

-

omité de Investimento I

“Borges Costa
Membr Comité de Investimento

Vilietts José/de QOliveira Peres Almeida
Gestor do Comité de Investimento
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