ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

No dia 20 de Setembro de 2017, as 09:30 horas, na sede do Instituto de previdéncia
do municipio de Monte Negro - IPREMOM, situado a Avenida Governador Jorge
Teixeira n° 2499. Deu inicio a reunido ordindria do comité de investimento, onde
estiveram presente os seguintes membros: Vinicius José de Oliveira Peres Almeida —
Gestor do Comité de Investimento, Marcio Juliano Borges Costa e Arlindo Fernandes de
Souza Junior ambos pertencentes como Membro do Comité de Investimento. Todos
devidamente nomeados conforme portaria n°559/GAB/2017 de 01 de Junho de 2017. A
convocagdo foi realizada mediante correspondéncia eletronica enviada aos membros do
Comité do Investimentos. Contamos ainda com a presencga do Sr. Juliano Souza Guedes,
exercendo o cargo de diretor executivo, conforme portaria de n° 030/GAB/2015. Assumiu
a presidéncia dos trabalhos o Sr. Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do
Comité de Investimento, trazendo como pauta dessa reunido o estudo da aplicagdo
monetaria do Instituto de previdéncia do municipio de Monte Negro — IPREMOM, com

: -—f ,po.da Pb‘)‘\
os seguintes temas:
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1. Melhores Investimentos Por Rentabilidade Proces.. H'c %

2. Fundos DI

3. Fundos de Renda Fixa

3.1. Fundos de Renda Fixa Simples
3.2. Fundos de Renda Fixa Indexados
Fundos de Curto Prazo

Fundos Multimercado

Fundos Cambiais

Fundos de Ag¢des Setoriais

Fundos de Ag¢des ndo Setoriais
Observagoes

10. Nossa visdo

11. Comentério

12. Perspectiva

13. Indicadores Diérios

14. Indices de Referéncia

15. Alocagéo Permitida Pela Legislagio
16. Relatorio de Mercado

17. Consideragdes Finais
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Agosto registrou alta de 7,46%
Na renda fixa, o CDI rendeu 0.80%, enquanto no Tesouro Direto,
IPCA+ 2024 registrou a maior alta: +1,02%,

de 17,61%.

+0,93%.

Ja a poupanga, rendeu apenas 0,55% (0,71%,

MELHORES INVESTIMENTOS POR RENTABILIDADE AGOSTO 2017

do Ibovespa, levando a uma alta acumulada no ano
o Tesouro
seguido do Tesouro Prefixado 2019 com

se corrigido pela aliquota de IR de 22,5%

para efeito de comparagdo). Quanto ao mercado cambial, tanto o délar quanto o euro

valorizaram. Pela cotagéo de fechamento de

mercado, a moeda norte-americana encerrou

o més com ganho de 0,94%, enquanto a moeda europeia subiu 1,29%.

Tesouro Prefixado 2019
LCI/LCA 85% CDI +1R*
LCI/LCA 80% CDI +1R*
(DB-DI 102% CDI

(i}

Tesouro Prefixado 2018
CDBDI98% CDI
CDB-DI 95% CDI
Tesouro Prefixado 2020
CDB-DI 90% CDt

Tesouro IPCA+ 2019
CDB-DI 85% CD1

Tesouro Prefivado 2021

IPCA

Poupanca +IR* :L_
Nova Poupanca+ IR*

COBDI80%CDI |
Tesouro Selic 2021

Tesouro Selic2023 |~

Tesouro Prefixado 2023 |
IGP-M

[ Rentabilidades agosto 2017 l
Ibovespa | S e
Ouro BM&F |
i B A O N E e
Tesouro IPCA+ 2024
LOI/LCA 95% CDI+1R* |~
Dolar mercado |
LO/LCA 90% CDI +IR* |~

Melhores investimentos agosto 2017
*Considerando aliquota de IR de 22,5%

**Variagdo do IPCA para ago/17 baseada na

expectativa média apurada pelo Comité de

Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA

No caso dos titulos publicos, incluimos apenas o Tesouro Selic (LFT), Tesouro

Prefixado (LTN) e o Tesouro IPCA+
negociados pelas pessoas
foram assumidas:

(NTN-B Principal), por serem os titulos mais
fisicas. Para facilitar a comparagdo, as seguintes hipéteses

- Pregos utilizados so os divulgados no site do Tesouro Nacional;
- Rentabilidade liquida (descontada) da taxa de custédia de 0,30% ao ano;

- As rentabilidades apresentadas

ndo consideram taxa de corretagem (entre 0 e 2%)

normalmente cobrada pelas corretoras.

- As rentabilidades apresentadas foram calculadas considerando-se o spread de compra e
venda divulgado no site do Tesouro Direto,




No caso de LCI e LCA, e da poupanca, as rentabilidades sfio apresentadas
acrescidas do Imposto de renda sob a aliquota de 22,5% (cobrada para investimentos com
prazo de até 180 dias). O motivo disto é permitir uma comparagéo justa entre todos estes
investimentos, uma vez que as rentabilidades de LCI, LCA e poupanga s#o isentas de
imposto de renda para os investidores pessoa fisica. As rentabilidades dos
investimentos nao-isentos de IR apresentados no grafico acima e nas tabelas a seguir
estdo sem o desconto do imposto de renda, ou seja, apresentam o rendimento bruto.

Em relagdo aos fundos de investimento, listamos apenas aqueles com as
seguintes caracteristicas:

- Distribuidos pelos cinco junhores bancos de varejo do Pais (Banco do Brasil, Caixa
Econdmica Federal, Bradesco, Itai Unibanco e Santander), pois s@io as institui¢des em
que a junhor parte dos pequenos investidores aplica. Também incluimos alguns fundos
distribuidos por corretoras independentes;

- Estflo abertos para aplicagfo inicial. Fundos que estejam fechados para captagdo, isto €,
que ndo aceitam novas aplicagdes, ndo foram incluidos. Também ndo foram incluidos
aqueles que aceitam apenas aplicagfo adicional;

- Aceitam aplicagdes de pessoas fisicas e que ndo sejam oferecidos exclusivamente aos
clientes do segmento de Private Bank (grandes fortunas).

Apresentamos os fundos por categoria: DI, renda fixa, renda fixa simples, renda
fixa indexados, multimercado, agdes setoriais, ages ndo-setoriais, cambiais e curto
prazo. Dentro de cada categoria separamos os fundos em 3 grupos de acordo com o valor
de aplicagfo inicial. Na primeira coluna (“Pos. Geral”), mostramos a posi¢do do fundo
dentro da categoria independentemente do valor de aplicag8o inicial. Na segunda coluna
(“Pos.”) ¢ exibida a posicdo dentro do grupo de aplicagdo inicial. Na wltima coluna €
apresentado o rendimento em % de CDI, exceto para os fundos de agdes e fundos

para fundos de agdes e Délar ou Euro para os fundos cambiais.

/

cambiais, onde é apresentada a diferenga de rentabilidade relativa ao indexador: Ibovespa, 4>
p . /—7%% |
Fis. N oL LD

2. FUNDOS DI

Dos 37 fundos da amostra, apenas 11 renderam mais do que a poupanga ajustada
pelo IR de 22,5%, refletindo o patamar cada vez mais baixo da taxa Selic, e apenas dois
superaram o CDI. Fundos com taxa de administragéo igual ou abaixo de 1,0% ao ano
obtiveram rentabilidade acima de 88% do CDI (ou 0,70%). O problema € que, a excegdo
de 3 deles (e apenas um destes é oferecido por um grande banco de varejo), estes fundos
aceitam aplicagdes iniciais apenas a partir de R$ 20 mil ou mais. J4 os fundos com taxas
de administragio igual ou acima de 2,5% ao ano (todos voltados para pequenos
investidores, com aplicagdo inicial de até R$ 100), estes tiveram rentabilidade abaixo de
72% do CDI (0,58%), todos perdendo da poupanga ajustada pelo IR.

)
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8 [BBRF

150% | 1000 | 066% | 82.44%
n. Special Refer DI FICF § | A70% 1000 [ 065% | 81,78%
Prime FICFI RF Ref. DI 1,60% 1000 | 065% | 81,59%
6 [kadi RF Ref. DI Bonus Celular FICFI - 1,60% 100 [ 064% | 80,32%
Santander FICFI Extra Plus RF Ref DI 2,00% 1.000 0,62% 7713%
G e R ] 200% 500 061% | 7657%
Santander FIC Fi Senior RF Ref. DI ] 250% 100 | 057% | 71,54%
| 10 |Santander FIC Fi Supremo RF Ref. DI i e (13, 20% 100 | 057% | 7076%
11 |BBRF Ref. DiSocial50 2,60% S0 | 056% | 6969%
‘| 12 |Bradesco FICFIRF Ref DiSafra el 3,50% 100 | 048% | 60,02%
37 13 |Bradesco FICFI RF Ref. DI HiperFundo 3,90% 100 0,44% 55,56%

Bradesco Prime

FIRFRef.DIPbs | 0,70%

S2zeNana

1

2

3

4

5 |Caixa FIC Preferencial DI LP 0,60% 30.000 | 075% | 9354%
e

7

8

9

Htait

: 111,45% |
PremumRefDILP e 10,30% 100.000 | 078% | 9698%
Caixa FIC Sigma RF RefDILP 0.35% | 100000 | 077% | 96,08%
- |Santander FICFI Master RF Ref. DI 1,00% 100.000 | 0,76% | 9519%

S BBRFRefDILPPrmEstb _ D 3 0,70% 50000 | 074% | 9258%
: faii Person. Referenc. DI Maxime FICF| 1,00% S0.000 | 072% | 90,17%
SR EERERSEEE T £ Rl 50000 | 071% | 89,07%
9 [Bradesco FICFIRF Ref. DiPlatinum 1,00% S0.000 | 071% | 8853%
0 |Bradesco Prime FICFIRF Ref. Di Special = 1,00% 30000 ( 071% | 8851%
1 _|BB RF Ref. DIPlus Estio 1,00% 20000 | 0,71% | 8832%
2 Bradesco FIC Referenc. DiFederal S | 1,00% 80.000 | 070% | 83,01%
i RF Ref. Di Futura FICF| 125% | 35000 | 070% | 87,13%
ali Person. DiEcomudanga 130% | 35000 | 069% | 8646%
19 | 15 [kad Uniciass Fidelidade RF Ref. DI FIC Fl _ 1,30% 20.000 | 068% | 8545%
20 | 16 |Ral Uniclass PremumRF Ref. DIFICH 140% | 100.000 | 068% | 8450%
24 | 17 |Santander FICF Max RF Ref. DI 1,50% 30.000 | 066% | 8259%
26 | 18 |SantanderFiCFIBonusRFRefDI | 180% | 30000 | 066% | 8179%
30 19  |Ma( Max RF Ref. DI FICFI1 1,80% 20.000 0,64% 79,97%

Melhores investimentos ago-17 — Fundos DI

3. FUNDOS DE RENDA FIXA

Nesta categoria néo estdo sendo considerados os fundos indexados a indices de
inflagdo e os fundos simples, que aparecem em seguida, em categorias especificas. De
um total de 60 fundos, 43 Superaram a poupanga ajustada pelo IR de 22,5%, e 23
conseguiram superar o CDI. Nenhum teve rentabilidade negativa. Dentre os fundos que
aceitam aplicagdo inicial de até R$ 1.000, a Caixa é o banco que oferece mais e melhores
opgdes, todos com taxas de administragdo entre 1,0% e 1,5% ao ano. Outro ponto a
destacar € que dentre os 10 fundos de renda fixa mais rent4veis no més, apenas 2 aceitam
aplicagdes iniciais de até R$ 10 mil, evidenciando a dificuldade que o pequeno investidor
tem para acessar melhores investimentos.
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Melhores investimentos ago-17 — Fundos de renda fixa




3.1.  FUNDOS DE RENDA FIXA SIMPLES

Os fundos de renda fixa simples foram criados para serem uma op¢do aos
investidores iniciantes, sem requerer o preenchimento de formulério para verificar o perfil
do cliente. Sdo fundos de baixissimo risco, investindo primordialmente em titulos
publicos federais e titulos de renda fixa com baixissimo risco de crédito e de mercado.
Na comparagdo com fundos mais antigos, as taxas de administragio estio mais baixas,
mas ainda assim s3o bastante altas, variando entre 1,50% e 2,50% ao ano nos grandes
bancos. Como nos fundos DI e de curto prazo, a taxa de administragfio é a principal
explicagéo para as diferengas de rentabilidade entre os fundos desta categoria. Nenhum
dos 7 fundos da categoria conseguiu superar a poupanga ajustada pelo IR.

tati RF Simples FICFI

. R — S— T 2.50% AT .70'93%
Melhores investimentos ago-17 — Fundos de renda fixa simples

3.2.FUNDOS DE RENDA FIXA INDEXADOS

Os fundos de renda indexados a indices de inflagdo foram agrupados em uma
categoria & parte por, em geral, apresentarem risco de mercado superior ao dos demais
fundos de renda fixa. Com a queda da curva prefixada de juros, todos os 15 fundos da
amostra superaram o CDI.

g0 inicial de RS 0 até RS

[Caixa Fic Capialindice de Precos RF LP
cagio inicial de RS 1.001 até R$ 10.000

| 151.14%
- 108,30%
108,03% |

SR | 150% | 100000 | 1.11% | 13856%
R O REER S 1,00% | 50000 | 098% | 12222%
: fad ICF1 1.00% £0.000 0,80% 100,37%
Melhores investimentos ago-17 — Fundos de renda fixa indexados




4. FUNDOS DE CURTO PRAZO

Dos 8 fundos desta categoria, nenhum superou a poupanga ajustada pelo IR de
22,5% e, obviamente, muito menos o CDI foi superado. O melhor fundo ¢ exatamente o
que cobra a menor taxa de administrag@o, mas, por outro lado, s6 aceita aplica¢ées iniciais
a partir de R$ 50 mil. Os fundos com taxas de administragdo igual ou acima de 2,5% ao
ano tiveram rentabilidade abaixo de 72% do CDI, um ganho muito baixo.

_. n:-u’ C3 ar '. mo até RS'IM

Melhores investimentos ago-17 — Fundos de curto prazo




5. FUNDOS MULTIMERCADO

Neste més, 76 de um total de 91 fundos apresentaram rentabilidade superior a
poupanga ajustada pelo IR de 22,5%, 69 deles superaram o CDI, e apenas 3 tiveram
prejuizo. Dentre os 10 fundos mais rentdveis no més, 9 aceitam valores iniciais de até R$
10 000. 5 destes 10 fundos podem ser encontrados em banco de varejo.

cacio mmnldeRSllnteR&ima

1 1
2 |Bradesco FICFI MM Golden Profit Dindmico 2,00% 1.000 | 221% | 27352%
3 |Caixa FIC Piatinum Wutim. LP 1,00% 500 | 1,76% | 219,10%
4 |Bradesco FICFI MM ‘Golden Profit Moderado 2,00% 1.000 | 1,67% | 207.74%
5 |BB Mukt Balanc. Dividendos LP Estio 1,20% - | 161% | 20053%
6 |BB Muttim. Multiestr. LP Estio 2,00% - | 136% | 169,72%
7 |BB Multim. Macro LP Estio 1,50% - | 1,34% | 166.17%
'8 |Bradesco FICFI MM Golden Profit Conservador 13.00% 1.000 [ 125% | 15529%
9 |BB Multim. Macro LP 200 1,50% 200 [ 1,18% | 147,19%
10 [Bradesco Prime Net FICFI MM Cristal =4 - 0,90% 1.000 | 099% | 12371%
11 _|BB Multim. Juros & Moeda LP Estilo 1,00% 2 097% | 121,34%
12| Votorantim Eagle FIM Créd. Priv. : ' 0,50% 1.000 | 084% | 10515%
13 _|BB Multim. Arbitragem LP Estilo 2,00% 4 076% | 9429%

0 inicial de RS 1.001 até RS 10.000

y | .
2 | 2 |caixaFlOuro Muim, LP ; 1,50% 5000 | 452% | 55457%
3 3 |Victoire Latam Equity FIC Fil 1,80% 10.000 | 385% | 474,03%
4 | 4 |AZQuestTotal Return FIC FiM 2,50% 5.000 [ 311% | 38371%
6 5 |Maua Macro FIC FIM 2,00% 5000 ( 255% | 315,05%
7 | 6 |Bradesco Prime FICFI MM Mix ; : 1,80% 5.000 [ 229% | 28342%
9 | 7 |CaixaFIC Capital Prot. bbov. Cicl | Muttim. 1,60% 5000 | 211% | 261,81%
12 | 8 |Santander} ﬂc Fl Muttiestratégia Muttim, 2,00% 10.000 [ 187% | 231.91%
8 | & A _2,50% 10000 | 183% | 227,19%
2 | 10 Fic cado Multigestor ; | 300% | 10000 | 147% | 182.68%
26 | 11 _Perﬁm_ongsnm15ncm 1,50% 10.000 | 1,36% | 168,74%
30 | 12 [SantanderFic Fi Alocacao Multim. 3,00% 10000 | 1,31% | 16266%
A 13 [Caixa FIC Estratégico Muttim. LP 300% | 10000 | 1.30% 161,52%
33 | 14 |Clarktas Infiacdo Insttucional Fili 1,00% 10.000 | 1,27% | 15845%
36 | 15 |GAP Muttiportifolio Fitd 2,00% 5.000 | 1,23% | 153,50%
37 | 16 |Santander Fic FIDivers. Global VG Muttim, 200% | 10000 | 119% | 14826%
_41 | 17 |Bradesco H FM Bolsa Americana _ ; 1,20% 10.000 | 1,09% | 136,13%
43 | 18 qugmmrmmmm Allocation 150% | 10000 | 1.09% 13551%
44 | 19 |Santander FIC Fi Moderado Van Gogh Muttim. _ 3,00% 10.000 | 1,06% | 131,92%
45 | 20 |Bradesco Prime FICFI Multimercado : 1,00% 10.000 | 1,05% | 130,54%
49 | 21 |Bradesco Prime FICFI MM Muhgestores 2,10% 10.000 | 1,00% | 12452%
52 | 22 |BradescoHFi MM LP Macro : _ 1,50% 10.000 | 095% | 119,04%
54 | 23 |Bradesco FICFI MM MuttiEstratégia 1,50% 5.000 [ 094% | 117,72%
56 | 24 |Clartas Hedge FIC FIM : | 200% 10.000 | 092% | 11534%
58 | 25 |GAPHedgeFIM _ 1,25% 5000 | 089% | 111.30%
59 | 26 (Special Fi Mutimercado : ' 2,00% 5000 | 089% | 11099%
60 | 27 |Legan Low Vol FiM 150% | 5000 087% | 109,12%
62 | 28 [Clartas Long Short FIC Fild 2,00% 10.000 | 086% | 107,25%
67 | 29 |DLM Hedge Conservador FiM 080% | 5000 082% [ 102 85%
71 | 30 |Queluz Macro |FiM 2,00% 2000 [ 080% | 9987%
74 | 31 [Claritas institucional Fil 1,00% 5.000 | 077% | 9627%
77 | 32 |Bradesco H FICFI MM Global ' 0,70% 10.000 | 066% | 82:86%
78 | 33 |DLM Hedge Moderado FIC Fil 1,35% 5.000 [ 066% | 8210%
79 | 34 |BNP Parbas Long and Short FIM : 2,00% 5.000 | 062% | 77.45%
82 | 35 |Votorantim MultiStrategy Fil 2,00% 10.000 | 0,50% | 6257%
83 | 36 |Bradesco FI MM S&P 500 Mais 150% | 10000 | 050% 62,38%
_85 | 37 |Eagle Matisse FIM 1.25% 5.000 | 035% | 43,58%
88 | 38 |CaixaFIC Long Short Muttim. LP : 150% | 5000 003% | 3,53%
89 | 39 |[AzulQuantitativo FIM 2,50% 5000 | -0,13% | -16,19%
90 | 40 |VenturestarFM | 200% | 3000 -017% | -2081%
91 | 41 [iporanga Macro 30 FIC Fiit 2,50% 10.000 | 574% | -739.11%




Aplicacio inicial de RS 10.001 até RS 100000

S SEREBNRY

©083% | 10378%

Melhores investimentos ago-17 — Fundos multimercado




6. FUNDOS CAMBIAIS

Com a valorizagdo do Délar, os fundos cambiais atrelados a esta moeda acabaram
apresentando ganhos entre 0,85% e 1,12%. Quanto aos fundos cambiais em Euro, estes
tiveram ganhos maiores, em torno de 1,25%, acompanhando a valoriza¢do da prépria
moeda, pela cotagdo de fechamento de mercado.

.




7. FUNDOS DE ACOES SETORIAIS /; Fla. N*_0Lo0 E
i s H

Neste segmento, apenas 2 de 29 fundos apresentaram prejuizo no més, com per

“ .l
ao redor de 14%, ambas com investimento exclusivo em a¢des da Cielo. Na ponta opostaﬁ\m
aparecem os fundos que investem exclusivamente em agdes da Vale, com ganhos proximo i __ 8=

a 12%. Na compara¢io com o Ibovespa, 12 dos 29 fundos da amostra apresentaram

rendimento superior.
. de R$ 0 até RS 1.000

T
e




8. FUNDOS DE ACOES NAO-SETORIAIS

Apenas 1 dos 83 fundos desta categoria apresentou perdas no més, de -0,17%. Dentre
os 10 melhores, 4 exigem aplicagéo inicial de até R$ 1.000, 4 exigem entre R$ 1 mil e R$
10 mil, e dois exigem aporte superior (acima de R$ 20. 000). Em relag#o ao Ibovespa, 14
fundos superaram este indice.

2 |caixaFlAges Small Caps Ativo : | 1.50% 100 878% | 1 33%

3 _|Bradesco Prime FICFIA Selegio 3,00% 1.000 | 833% 0,88%

4 |Bradesco FIA Mutti Setorial 3,50% 500 | 808% | 062%

§ _|Santander Fl Small Cap Aqoes 3,00% 1000 | 7.97% 0,52%

6 |BB Acbes Small Caps 3,00% 200 | 7,90% | 045%

7 _ [Caixa Fl Acdes lbovespa Ativo 3.00% 1.000 | 7,36% | -0,10%

8 |Caixa Fl AcBes IBrX Ativo | 150% 100 | 732% | -013%

_| 9 |BBAcdes lbovespa Indexado Estioc 2,00% 0| 728% | -018%
20 | 10 |CaixaFIA e-Fundos lbovespa 1,60% 500 | 727% | -019%
22 | 11 |Bradesco Net FIC FIA bovespa 2,00% 500 | 723% | -0,23%
23 | 12 |Bradesco Prime FICFIA index : 2,00% 1.000 | 723% | -023%
24 | 13 |BB AcBes bovespa indexado 2,50% 200 | 722% | -023%
25 | 14 |BB AcBes Ibovespa Ativo ' ' 300% 200 720% | -026%
26 | 15 |Bradesco Prime FICFIA Govern. Corporativa 3,00% 1000 | 718% | -0,28%
27 | 18 BradescoFlCFlAGmmmga Corporativa | 3%% | so0| 716% | -030%
28 | 17 |BB Acies Alocagio ETF 1,56% 200 | 745% | -0.31%
29 | 18 Can:aFlAguesPBB Sem OpcAo de venda _ | 150% | 100| 715% | -031%
30 19 |BB Acbes IBrX Indexado Estilo 2,00% 0| 7.14% -0,32%
31 | 20 |BBAcGes BrXindexado : 2,50% . 200 710% | -0.36%
32 | 21 |Bradesco FICFIA bnv&epa hdexado _ 3,50% 500 | 7,08% -0,38%
33 | 22 (Bradesco H FIA bovespa ' | 250% 500 | 7,06% | -040%
34 | 23 |CaixaFl Acbes bovespa 4,00% 1.000 | 7,04% | -0,41%
136 | 24 |Bradesco Prime FICFIA BIX.50 | 200% 1.000 | 691% | -054%
37 | 25 |Santander FIC Fllbovespa Ativo Aces 260% 1.000 | 680% | -0,66%
38 | 26 |Bradesco Prime FICFIA Ibovespa Ativo 3,00% 1.000 | 6,62% -0,83%
39 | 27 |Bradesco FICFIA Ibovespa Ativo 3,50% S00 | 658% | -088%
42 | 28 |Santander FIC Fi Selecio Plus AcBes : | 3,00% 1.000 | 644% | -1,01%
45 | 29 |Bradesco Prime FICFIA Small Cap 3,00% 1.000 | 635% | -1,11%

51 | 30 (BB Acbes Dividendos : 2,00% 200 | 617% | -128%

53 | 31 |CaixaFlAgcdesISE 1,50% 500 | 6,16% | -1,30%
BT R BﬁAgoniﬁ;cedeSust.Enw&aar Jovem : 250% | 15| 611% | -1,34%
_57 | 33 |Caixa Fl Acbes Dividendos 1,50% 1.000 | 597% | -148%
62| 2T Bmdescommmnmdemns : 3,00% 1.000 | 568% -1,77%
63 | 35 [Bradesco FIC FIA Dividendos 3,50% 1.000 ( 584% | -1,82%
64 | 36 [Santander FIC Fi Ethical Acdes 3,00% 100 [ 553% | -1,93%
65 37 |BB Acdes Multi Setorial Quantitatrvo 3,00% 200 5,52% -1,94%
66 | 38 |Bradesco Prime FICFIA ind. Sustent. Empres. '2,50%‘ 1000 543% | 202%
68 | 39 |BB Acdes Dividendos Midcaps 3,00% 200| 531% | -2,15%
71 | 40 |Bradesco Prime FICFIA Infraestrutura 300% |  1.000| 456% | -290%
_72 | 41 |BB Acdes Retorno Total Estio 2,00% 0] 379% | -366%
77 | 42 |BB AcBes Globais BOR Nivel| ' ] 2,60% 200 | 220% | 526%
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Melhores investimentos ago-17 — Fundos de agdes ndo-setoriais

9. OBSERVACOES:

- Rentabilidades passadas ndo sdo garantia de resultados futuros,;
- Rentabilidade dos fundos é liquida da taxa de administragdo, mas ainda sem desconrb\,,ﬂ
do imposto de renda;

- Rentabilidade da poupanca, da LCI e da LCA foram acrescidas em 22,5% (aliguota de
imposto de renda para aplicagdes de um a seis meses), para que estes produtos possam
ser comparados aos demais investimentos. Vale lembrar que poupanca, LCI e LCA sdo
isentas de imposto de renda para pessoas fisicas,

- As informagdes aqui apresentadas nédo caracterizam recomendagdes de investimento;
- As decisdes de investimento sdo de responsabilidade total e irrestrita do leitor. O site
ndo pode ser responsabilizado por prejuizos oriundos de decisdes tomadas com base nas
informagdes aqui apresentadas.




10. NOSSA VISAO

Na tltima semana de trabalho do procurador-geral da Republica, Rodrigo Janot,
o STF decidiu acatar seu novo pedido de abertura de inquérito contra o presidente Michel
Temer. Desta feita, a suspeita & de que o presidente pode estar envolvido em um esquema
de corrupgdo e lavagem de dinheiro na edigdo de um decreto que mudou regras portudrias.
Dessa forma, parece que a votagéo das reformas fica ainda mais distante,

Em relagdo & economia internacional, na zona do Euro, a produgéo industrial

avangou 0,1% em julho, ap6s ceder 0,6% um més antes. O resultado foj impulsionado
principalmente pelos investimentos corporativos e pelos bens de consumo duréveis.
Nos EUA, foi divulgado que a inflagdo do consumidor em agosto foi de 0,4%, maior do
que a prevista pelos analistas. Na base anual, a inflagéo ficou em 1,9%, préxima da meta
do FED. Por sua vez, as vendas no varejo recuaram surpreendentemente em agosto,
principalmente devido a uma queda nas vendas dos automéveis. Também a confianga do
consumidor recuou em setembro, mais do que se previa.

Nos mercados de ag¢des internacionais a semana teve mais altas. Enquanto o Dax,
indice da bolsa alem3 subiu 1,75%, o FTSE-100, da bolsa inglesa, caiu 2,20%, o indice
S&P 500, da bolsa norte-americana avangou 1,58% e o Nikkey 225, da bolsa japonesa
3,29%. Em relagdo 4 economia brasileira, dos indicadores parciais de inflagdo, o IPC-S,
que havia subido 0,10% na primeira quadrissemana de setembro, caiu 0,01% na segunda.
Por sua vez, o IGP-M, a inflagéio do aluguel, que subiu 0,34% na primeira prévia de
setembro, teve a alta elevada para 0,41% na segunda, ainda por conta de pregos maiores
no atacado.

Quanto 2 atividade econdmica, o IBC-Br, prévia do PIB, registrou alta de 0,41%
em julho, frente a junho e de 1,48% em doze meses. J4 as vendas no varejo ficaram
estaveis em julho, na comparag¢do com 0 més anterior e cresceu 3,1% em um ano. Por
outro lado, na ata da tiltima reunifio do Copom, em que a taxa Selic foi reduzida de 9,25%
para 8,25% aa, o Banco Central chegou a discutir os beneficios de um fim tempestivo do
ciclo de afrouxamento monetério, mas julgou mais benéfico o encerramento gradual
diante do cendrio atual.

Para a bolsa brasileira, foi outra semana de alta, com o Ibovespa atingindo o seu
recorde histérico. O indice subiu 3,66%, acumulando alta de 25,78% no ano e de 32,72%
em doze meses. O délar, por sua vez subiu 1,12%, reduzindo a variago negativa para
4,10% no ano. O IMA-B Total, por sua vez caiu 0,26% na semana, acumulando alta de
12,29% no ano.

11. COMENTARIO

No Relatério Focus publicado hoje, a média dos economistas que militam no
mercado financeiro estimou que o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) subira 3,08% em 2017, frente a expectativa de 3,14% na semana anterior. Para
2018 a estimativa é que suba 4,12%, frente a 4,15% na semana anterior.




Para a taxa Selic, o relatério informou que agora, para o fim de 2017, a média das
expectativas situou-se em 7%, como na pesquisa anterior e para o final de 2018 também
em 7%, frente a 7,25% na 1ltima pesquisa. J4 para o desempenho da economia previsto
para este ano, o mercado estima a evolugéo do PIB em 0,60%, como na pesquisa anterior
e para 2018 um avango de 2,20%, comparado a 2,10% no ultimo relatério.

Para a taxa de cdmbio, a pesquisa mostrou que a cotagio da moeda americana
estard em R$ 3,20, no fim de 2017, como na pesquisa anterior e para o final do proximo

~ores B
ano em R$ 3,30, frente a R$ 3,35 no ultimo relatério. Para o Investimento Estrangeirp @ """ p%

Direto, as expectativas sdo de um ingresso de US$ 75 bilhdes em 2017 e 2018. @

12. PERSPECTIVA

Na agenda internacional desta semana esté prevista a divulgago, na zona do euro, e

da inflagéo do consumidor em agosto e da confianga do consumidor em setembro. Nos
EUA, teremos a reunido do FED sobre politica monetaria. No Brasil, serdo divulgados os
indicadores parciais de inflagfo, e o Relatério de Inflagdo do terceiro trimestre.

No exterior, as atengOes estardo voltadas para a reunifio do FED, que devera
manter a taxa basica de juros entre 1% e 1,25% e no Brasil, teremos a divulgacio do
IPCA-15 e do Relatério Trimestral de Inflagdo, ja de olho nos préximos passos do
Copom. Entendemos que, dado o expressivo avango ja ocorrido com os indices que
referenciam os fundos de investimentos em titulos ptiblicos, em julho, agosto e setembro,
no ano e em doze meses, por conta da queda da inflagfo e da redugdo da taxa Selic, o
momento € de realizagdo dos lucros obtidos com as aplicagdes de longuissimo prazo.

Permanecer com uma exposigdo no vértice de longuissimo prazo neste momento
de ainda grandes incertezas, pode néo representar ganhos expressivos em fungfo do fator
risco a ser incorrido. Assim, recomendamos uma exposi¢do de 30% no vértice de longo
prazo, representado pelo IMA-B Total. Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e
IRF-M Total) mantemos a nossa recomendagfo de uma exposic¢do de 10%. Os recursos
saidos do longuissimo prazo deverdo ser migrados para as aplicagdes em fundos DI, cuja
alocagdo agora sugerida ¢ de 30% e para as aplicagdes no IRF-M 1, com alocagio
sugerida de 5%. Lembramos que para evitar o desenquadramento aos limites da
Resolugdo CMN n° 3.922/2010, o percentual maximo de alocagio em fundos
enquadrados no Artigo 7°, Inciso IV ¢ de 30%. A estratégia ora recomendada mantém a
perspectiva de bom retorno ao mesmo tempo em que reduz o risco total da carteira.

Permanece a recomendagdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites
das politicas de investimento ¢ oportuna a avaliagdo de aplicagdes em produtos que
envolvam a exposi¢do ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo), em
detrimento das alocagdes em vértices mais longos. A atual escassez de crédito para a
produgdo e o consumo tem gerado prémios de risco, que possibilitam uma remuneragio
que supera as metas atuariais. Quanto a renda varidvel, continuamos a recomendar uma
exposi¢do de no méaximo 25%, ja incluidas as alocagdes em fundos multimercado (5%),

em fundos de participagdes — FIP (5%) e em fundos imobilidrios FII (5%), além das_//
realizadas em agdes (10%), que vém trazendo importante retorno ao longo deste ano. . |
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Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o
rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo,
conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. J4 as realizadas em renda
varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser
direcionadas efetivamente para o longo prazo.

KA 24)
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15. ALOCACAO PERMITIDA PELA LEGISLACAO - RESOLUCAO CMN
3922/10

TIPO DE PRODUTO PERCENTUAL DO TIPO DE PRODUTO PERCENTUAL DO

CAPITAL CAPITAL
Alocaggo de Recursos (Até)

Titulos Publicos Federais / Carteira Prépria 100%
Fundos de Investimentos Referenciado e Renda fixa
100% Titulos Publicos Federais (Previsto no 100%
Regulamento do Fundo)
Fundos de Investimentos referenciado e renda fixa 20%
(50% de titulos publicos federais)
Fundo de Investimentos Credito Privado 5%
FIDC (Aberto) 15%
Fundos de Agdes 30%
Fundos de Indices — ETF 20%
Fundos Multimercados 5%
Fundos Imobiliarios 5%
Fundos de Participagéo 5%

16. RELATORIO DE MERCADO

Cenério econdmico em 11/08/2017 conforme fonte:
https://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/R20170915.pdf (Anexo 1) )
http://www4.beb.gov.br/pec/ GCI/PORT/focus/DISTFREQ/P20170904- e o
Distribui%C3%A7%C3%B5es%20de%20Frequ%C3%AAncia%20das%20Expectativa S
$%20de%20Mercado%20para%200%20IPCA%20e%20para%20a%20Selic.pdf (Anexo

2)

17. CONSIDERACOES FINAIS

Finalizando a reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer outros
esclarecimentos, e nio havendo mais nada a tratar, o presidente agradeceu a todos pela
presenca e declarou encerrada a reunido do Comité de Investimento do instituto de
previdéncia social dos servidores piiblicos municipais de Monte Negro — IPREMON. Para
constar eu, Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, lavrei a presente ata, e depois de lida
e aprovada serd assinadas por todos 0s presentes.

Monte Negro 20 de Setembro de 2017




o

Vihieins José de Oliveira Peres Almeida
Gestor do Comité de Investimento




RELATORIO DE
MERCADO
(Anexo 1)
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Focus - Relatério de Mercado

15 de setembro de 2017

Expectativas de Mercado
Inflagéo nos préximos 12 meses suavizada
s Ha 4 Comportamento|
Mediana - agregado semanas | H4 1semana Hoje Soiaarnal

1PCA (%) 4,43 4,14 4,07 4 (6)

IGP-DI (%) 4,31 4,47 4,60 A @
TGP (%) 4,35 4,52 4,58 4)
Lom e

IPC-Fipe (%) 4,70 4,20 4,24 (1}

* comportamento dos indicadores desde o Utimo Relatério de Mercado;
semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento

{ A aumento, W diminuicao ou = estabilidade)

0s valores entre parénteses axpressam o nimero de

IPCA IGP-DI
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Expectativas de Mercado
set/17 outM7
Mediana - agregado Hé 4 Comportamento Hé 4 Comportamento
semanas Hé 1 semana Hoje P i Héa 1 semana Hoje s:;auai'
IPCA (%) 0,32 0,26 0,23 A 4 (5) 0.37 0,36 0,35 v (2)
IGP-DI (%) 0,38 0,37 0,43 (2) 0,45 0,42 0,42 = (2)
IGP-M (%) 0,35 0,36 0,38 (2) 0,48 0,41 0,44 (1)
IPC-Fipe (%) 0,39 0,30 0,28 4 (2) 0,41 0,36 0,36 = (1)
Taxa de cdmbio - fim de periodo (R§/USS) 3,19 3,15 3,14 A 4 (3) 3,20 3.17 3,15 v (3)
Meta Taxa Selic (%a.a.) 8,25 . S 7.50 7,50 7,50 = (4)
* compertamento dos indicadores desde o ultimo Relatério de Mercado; os valores entre parénteses expressam o n( de 185 8m que vem ocorrendo o ditimo comportamento
( & aumento, Wdiminuigio ou = estabilidade)
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(5 L BaNco cenTraL Focus - Relatério de Mercado

15 de setembro de 2017

Expectativas de Mercado
2017 2018
Mediana - agregado “:‘::” Ha 1 semana Hole Comportamento Ri4 Hé 1 semana Hoje Cor:]:; ral:r:l?nto
IPCA (%) 3,51 3,14 3,08 h 4 (4) 4,20 4,15 4,12 4 (3)
IGP-DI (%) -1,03 -1,01 -0,92 A (2) 4,50 4,50 4,50 - (22)
IGP-M (%) -0,72 0,88 0,85 A (1) 4,44 443 4,41 A 4 (1)
IPC-Fipe (%) 3,05 2,53 2,53 = (1) 4,50 4,23 4,23 = (3)
Taxa de cambio - fim de periodo (R§/USS) 3.23 3.20 3,20 = (2) 3,39 3,35 3,30 v (1)
Taxa de cdmbio - média do perlodo (R$/USS) 3.19 3.18 3.17 v (1) 3,33 3,30 3,26 A 4 (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 7.50 7,00 7.00 — (1) 7.50 7.25 7,00 v (2)
Meta Taxa Selic - média do periodo (%a.a.) 9,91 9,84 9,84 = (2) 7.30 7,03 7,00 A 4 (8)
Divida Liquida do Setor Publica (% do PiB) 51,80 52,05 52,10 (5) 55,29 55,40 55,70 (1)
PIB (% do crescimento) 0,34 0,60 0,60 = (1) 2,00 2,10 2,20 {2)
Produgéo Ind | (% do imento) 1,10 1,10 1,10 = (1) 1,85 2,30 2,45 (2)
Conta Corrente' (USS Bilhges) -19,85 -15,00 -15,00 = (1) -33,19 -32,00 -32,00 = (2)
Balanga Comercial (USS Bilhdes) 61,90 61,51 61,43 \ 4 (1) 48,00 49,00 49,70 2)
Invest. Direto no Pals' (USS$ Bilhdes) 75,00 75,00 75,00 = (12) 75,00 75,00 75,00 - (4)
Pregos Administrados (%) 6,00 6,43 643 = (1) 4,70 4,70 4,70 = 5
comportamente dos indicadores desde o Gitimo Relatério de Mercado; os valores entre Parénteses expressam o nimero de semanas
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& & BANCO centRAL Focus - Relatério de Mercado

15 de setembro de 2017

Expectativas de Mercado
sat/17 outii7
Mediana - top 5 - curto prazo Hi4 Comportamento Ha 4 Comportamento
e Hé 1 semana Hoje b Hé 1 semana Hoje semanal*
IPCA (%) 0,27 0,23 0,18 A 4 (1) 0,30 0,32 0,30 v (3)
IGP-DI (%) 0,35 0,35 0,41 A (1) 0,44 0.44 0,50 (1)
IGP-M (%) 0,35 0,54 0,49 v (1) 0,37 0,37 0,39 (2)
Taxa de cdmbio - fim de periodo (R$/USS) 3,20 315 3,11 ) 4 (3) 3,20 317 3,12 v (2)
Meta Taxa Selic (%a.a.) 8,25 - - 7,50 7.50 7,50 — (6)
* comportamento dos indicadores desde o Uitimo Relatério de Mercado; os valores entre Parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento
( A aumento, W diminuigtio ou = estabilidade)
—_— set/7 out/17
IPCA -Top 5 IGP-DI - Top 5 IGP-M - Top 5
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Expectativas de Mercado
2017 2018
Mediana -top 5 Hé 4 Com
< portamento Ha 4 Compertamento
Hi1 Hoje Hé 1 semana Hoje saranal
Curto prazo
IPCA (%) 3,49 3,01 3,00 4 (4) 4,20 4,02 3,94 A 4 (2)
IGP-DI (%) 1,14 -1,10 -1,01 (2) 4,49 4,07 4,07 = (1)
IGP-M (%) -1,00 0,98 0,98 = (1) 4,26 4,18 4,18 = (1)
Taxa de cambio - fim de periodo (RE/USS) 3,25 3,20 3,20 = (1) 3,35 343 3,30 A 4 (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodg (%a.a,) 7.50 7,00 7,00 = (3) 7.50 7,00 7,00 = (2)
Médio prazo
IPCA, (%) 3,38 3,15 2,84 A 4 (2) 4,00 4,19 4,14 v 1)
IGP-DI (%) -1,11 0,97 0,97 = (1) 4,73 4,73 4,73 =5 (5)
IGP-M (%) 0,53 0,93 -0,93 = (1) 4,37 4,52 4,52 = 1)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 3,20 3,20 3,15 L 4 (1) 3.40 3,35 3,25 v (3)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 7.25 7,00 7.00 = (3) 7,25 7,00 7.25 (1)
* comportamento dos indicadores desde o Gltimg Relatorio de Mercado: os valores entre parénteses eXpressam o nimero de semanas em gue vem ocorrendo o Gitimo comportamento
(A , "W dimi ou = estabilidade) . 'I
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& & BAnco cEnTRAL Focus - Relatério de Mercado

15 de setembro de 2017

Expectativas de Mercado
set/17 outt
Média - top 5 - curto prazo Hé 4 Comportamento Ha4 Comportamento
PRy Hé 1 semana Hoje i Hé 1 semana Hoje sumanal®
IPCA (%) 0,30 0,23 0,20 v (3) 0,32 0,32 0,30 v (3)
IGP-DI (%) 0,31 0,32 0,43 (2) 0,45 0,38 0,40 (1)
IGP-M (%) 0,31 0,52 0,49 ) 4 (1) 0,38 0,38 0,40 (2)
Taxa de camblo - fim de perlodo (R$/USS) 3,20 3,18 3,15 v (1) 3,23 3.21 317 A 4 (1)
Meta Taxa Selic (%a.a.) 8,27 &S 5 7.63 7.57 7,55 A 4 (1)
* comportamento dos indicadores desde o Ultimo Relatério de Mercado; os valores entre Pparénteses expressam o nimero de semanas em que vern ocorrendo o Gltimo comportamento
{ & aumento, W diminuigo ou = estabilidade)
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Expectativas de Mercado
2017 2018
Média -top 5 H H
- smi:a s | Hé1semana Hoje Comportmjlientu 44 Ha 1 semana Hoje C°T:::::f"m
Curto prazo
IPCA (%) 3.49 3,04 3,00 A 4 (5) 4,19 4,11 4,00 v (3)
IGP-DI (%) 1,15 1,30 -1,16 (1) 4,31 4,19 4,19 = 1)
IGP-M (%) -1,19 -1,06 -1,06 - (1) 4,39 4,33 4,33 = (1)
Taxa de cdmbio - fim de periodo (RE/USS) 3,25 3.23 3,22 v (3) 3,37 3,40 3,36 L 4 {1)
. Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 7,33 743 7.42 v (1) 7.39 7,18 7,09 \ 4 (4)
Médio prazo
IPCA (%) 3,31 3,04 2,87 A 4 (2) 4,00 4,02 4,00 A 4 {2)
IGP-DI (%) -1,29 1,16 -1,14 (2) 4,55 4,55 4,55 - (4)
IGP-M (%) 0,64 -1,01 1,01 — (1) 4,40 4.47 447 = (1)
Taxa de cambio - fim de perlodo (R$/USS$) 3,24 3,18 3,14 A 4 (2) 3,40 3,34 3,26 A 4 (3)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (%a.a.) 7.20 7.20 7.05 A 4 (1) 7.20 7.10 7.15 ‘ (1)
* comport; dos indi desde o Ultimo Relatdrio de Mercado; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas BM que vem ¢ do o Glitima comp nto

( & aumento, W diminuigao ou = estabilidade)




RELATORIO DE
MERCADO
(Anexo 2)
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