No dia 05 de Setembro de 2019, as 09h:25mim, na sede do Instituto"'dé:n_w

Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de Monte Negro — IPREMON,
situado a Avenida Governador Jorge Teixeira n° 2499. Deu inicio a reunio ordinaria do
Comité de investimento, onde estiveram presentes os seguintes membros: Vinicius José
de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de Investimento, Marcio Juliano Borges
Costa e Juliano Souza Guedes ambos pertencentes como membro do Comité de
Investimento, todos devidamente nomeados conforme portaria n° 468/GAB/2018 de
2018 de 13 de Junho de 2018. A convocagdo foi realizada mediante correspondéncia
eletronica enviada aos membros do Comité de Investimento. Assumiu a presidéncia dos
trabalhos o Sr. Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de
Investimento, trazendo como pauta dessa reunifio o estudo da aplicagdo monetaria do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do municipio de Monte Negro —
[PREMON, com os seguintes temas:

1. Melhores Investimentos por Rentabilidade

2. Fundos DI

3. Fundos de Renda Fixa
3.1. Fundos de Renda Fixa Simples
3.2. Fundo de Renda Fixa Indexados

4. Fundo de Curto Prazo

5. Fundos Multimercado

6. Fundos Cambiais

7. Fundos de Ac¢des Setoriais

8. Fundo de A¢des ndo Setoriais

9. Observagdes

10. Nossa Visdo

11. Comentario

12. Perspectiva

13. Relatério de Mercado

14. Consideracdes Finais

1. MELHORES INVESTIMENTOS POR RENTABILIDADE DE JULHO

Com a alta de 8,51% do Dolar e de 7,90% do Euro, os quais chegaram aos R$
4,1421 e RS 4,5579, respectivamente, os fundos cambiais aparecem como os principais
destaques de investimentos no meés de agosto. Ja o Tesouro IPCA+ 2045 aparece como
o destaque negativo com perda de -5,14%. Segue abaixo grafico com as rentabilidades
de diversos indexadores e de papéis do Tesouro Direto no més.
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Melhores investimentos agosto 2019
*Considerando aliquota de IR de 22,5%

No caso dos titulos pablicos, incluimos apenas o Tesouro Selic (LFT), Tesouro
Prefixado (LTN) e o Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal), por serem os titulos mais
negociados pelas pessoas fisicas. Para facilitar a comparagdo, as seguintes hipoteses
foram assumidas:

- Pregos utilizados s3o os divulgados no site do Tesouro Nacional;

- Rentabilidade liquida (descontada) da taxa de custddia de 0,30% ao ano;

- As rentabilidades apresentadas ndo consideram taxa de corretagem (entre 0 e 2%)
normalmente cobrada pelas corretoras.

- As rentabilidades apresentadas foram calculadas considerando-se o spread de compra
e venda divulgado no site do Tesouro Direto.

No caso de LCI e LCA, e da poupanca, as rentabilidades sdo apresentadas
acrescidas do Imposto de renda sob a aliquota de 22,5% (cobrada para investimentos
com prazo de até 180 dias). O motivo disto é permitir uma comparagéo justa entre todos
estes investimentos, uma vez que as rentabilidades de LCI, LCA e poupanga sio isentas
de imposto de renda para os investidores pessoa fisica. As rentabilidades dos
investimentos ndo-isentos de IR apresentados no grafico acima e nas tabelas a
seguir estio sem o desconto do imposto de renda, ou seja, apresentam o
rendimento bruto.

Em relagdo aos fundos de investimento, listamos apenas aqueles com as
seguintes caracteristicas:
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- Distribuidos pelos cinco junhores bancos de varejo do Pais (Banco do Brasil, Ca1Xa
Econémica Federal, Bradesco, Itau Unibanco e Santander), pois sdo as instituigdes em -

que a junhor parte dos pequenos investidores aplica. Também incluimos alguns fundos )

distribuidos por corretoras independentes;

- Estdo abertos para aplicagdo inicial. Fundos que estejam fechados para captagéo, isto
€, que ndo aceitam novas aplicagdes, ndo foram incluidos. Também néo foram incluidos
aqueles que aceitam apenas aplicagdo adicional;

- Aceitam aplicagdes de pessoas fisicas e que néio sejam oferecidos exclusivamente aos
clientes do segmento de Private Bank (grandes fortunas).

Apresentamos os fundos por categoria: DI, renda fixa, renda fixa simples, renda fixa
indexados, multimercado, agdes setoriais, agdes ndo-setoriais, cambiais e curto prazo.
Dentro de cada categoria separamos os fundos em 3 grupos de acordo com o valor de
aplicagfio inicial. Na primeira coluna (“Pos. Geral”), mostramos a posigdo do fundo
dentro da categoria independentemente do valor de aplicagéo inicial. Na segunda coluna
(“Pos.”) ¢ exibida a posi¢do dentro do grupo de aplicagdo inicial. Na ultima coluna ¢
apresentado o rendimento em % de CDI, exceto para os fundos de agdes e fundos
cambiais, onde ¢ apresentada a diferenca de rentabilidade relativa ao indexador:
Ibovespa para fundos de agdes e Dolar ou Euro para os fundos cambiais.

2. FUNDOS DI

Dos 38 fundos da amostra, 7 renderam mais do que a poupanga ajustada pelo IR
de 22,5%, mas nenhum rendeu mais do que o CDI. Os piores desempenhos, como
sempre, ocorreram com os fundos que ainda cobram altas taxas de administrago.
Aplicagio inicial de RS 0 até RS 1.000

g:;a.l Pos. | e funm‘ Dt i

] 1 lau RF Ref DI Maxme FlCFI J

17 2 |tal RF Ref. DiFutura FICFI 1.25% 100 0,40% 79,23%
18 3  |tal Person, Ecomudanca RF REF i 130% 100 039% 78.38%
20 4 |Bradesco Prims NET FICFIRF Ref DI 1.20% 1.000 0,38% 76,12%
23 5§ |Caixa FIC Bets Re!DILP 1,50% 50 0,37% 7368%
2% 6 |tal Person. Special Refer DI FICFI 1.70% 1.000 0,38% 71.56%
27 7 |Bradesco NET FICFIRF Ref. DI 1,50% 1.000 0,368% 71.27%
28 & |Bradesco Prime FICFIRF Ref Di 1,60% 1.000 0,36% 70.56%
3N § |tal RF Ref. DI Bénus Celular FICF1 1,60% 100 0,35% 68561%
3 10 |BB RF Ref DIS0Q 2,00% 500 0,33% 65.43%
32 11 |Santander FICF| Extra Plus RF Ref. DI 2.00% 1.000 | 033% 64.76%
33 12 |Santander FIC Fi Senior RF Ref Di 2,50% 100 0,28% £6,22%
34 13 |BB RF Ref. DI Socal S0 2.60% 50 0,28% 5484%
35 14 [Ral RF Ref. D! 2.80% 500} 027% £3,79%
36 15 |Bradesco FICFIRF Ref Di Safira 250% 100 0,27% §3,78%
37 15 |Santander FIC Fi Supremo RF Ref DI 3.20% 100 0,23% 45,45%
38 16 |Bradesco FICFI RF Ret Dl HiperFundo 2.90% 100 ] 0.22% 4483%
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Apli 4
b e TR e EANA Ty Assinalira s/
1 1 |BTG Pactual Yield Di FI Referenc. Créd. Priv. 0.30% 3000 | 050% | 99.58% |~ Jn.,.
2 2 |Brasil Pural Yield FI RF Ref DI 0.31% 3.000 | 048% | 9507% By ov”
6 3 |Caixa FIC Pleno Ref. DILP 0.70% 2500 | 0,45% | 8856%
2 4 |Calxa FIC Giro imediato Re! DI LP 1,50% 10000 | 037% | 7411%
24 5 |Bradesco FICFI RF Ref DI Topazio 1,50% 5000 | 036% | 7230%
: cio inicial de RS 10.001 até RS 100.000
5 BT : e o
3 1 |Caixa FIC Sigma RF Ref DILP : ; ,
4 2 |Caixa FIC Preferencal DILP 060% 30.000 | 0.45% ©0.35%
5 3 |BB RF Ref DI LF Premium Estilc 0,70% 50.000 | 0,45% | 8921%
7 & |Bradesco Prime FICFI RF Ref. DI Plus 0,70% 80,000 | 044% | 8331%
8 5 |Santander FIC Fi Priorty RF Ref. Di 0,90% 50.000 | 0,43% | 8587%
10 & |Santander FICFI Master RF Ref DI 1,00% 30000 | 042% | 8414%
11 7 |BB RFRef. DILP 50 mi 1,00% 50.000 | 042% | 8399%
12 8 |Uniclass Di Master FICFI RF Ref. DI 1,00% 50.000 | 0.42% 829%%
13 S |BB RF Ref. DIPlus Estio 1,00% 20000 | 042% | B277%
14 10 |Bradesco FICFIRF Ref DI Platinum 1,00% 50.000 | 041% | 8165%
15 11 |Bradesco Prime FICFI RF Ref. DI Special 1,00% 30000 | 041% | 8152%
18 12 |Bradesco FIC Referenc. Di Federal 1.00% 80.000 | 041% £0.89%
. 19 13 |2ad Uniclass Fidelidade RF Ref. DI FIC FI 1,30% 20.000 | ©0,39% 77.24%
21 14  |tal Uniciass Premum RF Ref. DIFIC FI 1,40% 100000 | 038% | 75.86%
25 15 |Santander FICFI Max RF Ref. DI 1.50% 30000 | 0238% | 71.70%
2 16 |tal Max RF Ref. DI FICFI 1.80% 20.000 ] 0.35% | 69.05%

Melhores investimentos agosto 2019 — Fundos DI

= 3 FUNDOS DE RENDA FIXA

Nesta categoria ndo estéio sendo considerados os fundos indexados a indices de
inflacio e os fundos simples, que aparecem em seguida, em categorias especificas. De
um total de 58 fundos, 14 superaram a poupanga ajustada pelo IR de 22,5%, e 3
conseguiram superar o CDI. Um fundo teve rentabilidade negativa. Dentre os 10
melhores fundos, apenas 2 aceitam aplicagdes iniciais de até¢ R$ 5.000.

Aplicacao inicial de RS 0 até RS 1.000

. 20 1 Caixa FIC Relacion. ideal RF LP 1,00% 1.000
26 2 |tal Maxime RF FICFI 1.00% 1.000] 041% 81.53%
27 3 |Caixa FIC Geragdo Jovem RF Créd Priv LP 1,30% 10} 0,39% 78.41%
28 4 |Caixa FIC Desenvolver RF LP 1,30% S0 039% | 7768%
29 5§  |Caixa FIC Classico RF LP 1,40% 100 039% 78,82%
30 6 |Caibxa FIC ideal RF LP 1.50% S0 0,38% 75.33%
32 7 |Caixa FIC Empreender RF LP 1,50% 50| 0,38% 74,99%
33 8 |Caixa FIC Soberano RF LP 1.50% 50| 037% 7345%
34 8 |Votorantim Fl Eagle RF LP 0,50% 1.000 0,37% 73,10%
37 10 |tal Person. Special RF FICF! 1,70% 1.000 | 034% 68,56%
41 11 |BBRF 500 2,00% S00 ] 0,33% 65,29%
4 12 |tal Uniclass Super RF FICFI 2,00% 500 | 032% 64.47%
44 13 |Bradesco Prime Net FICFI RF 1,20% 1.000 0,31% 62,32%
45 14 |Bradesco Net FICFIRF 1,50% 1.000] 029% 56,66%
47 15 |Bradesco Prime FICFIRF 1,60% 1.000 0,28% 56,15%
48 16 |Rad Super RF FICFI 2.50% 100 028% 55.70%
50 17 |Bradesco FICFI RF Mercirio 2.50% 500 0,20% 40,58%
51 18 |BBRFLP 100 3.80% 100 0,17% 33.74%
=41 19 |Bradesco FICFI RF Vénus 3.50% 100 0,11% 21,35%
57 20 |[Caixa FIC Absoluto Pré RF LP 1.10% 1.000 | 0.10% 19,96%
4
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Aplicagdo inicial de RS 1.001 até RS 10.000

1 |Brasil Plural High Yield RF - Cred. Priv
2 |Caixa FIC Expertise RF Créd. Priv. LP
10 3 |Sparta Top FICFIRF Créd. Priv. LP
1 4 Queluz FIRF LP
14 5 Caixa FIC e-Fundo RF LP
23 €& |BB RF LP Plus Estiio
58 7 |Bradesco FICFI RF Tiulos do Tesouro

Aplicacdo inicial de RS 10.001 até RS 100.000

Caixa FIC Selecao RF

1 1

2 2 |Capitania Top FIC FIRF Créd. Priv.

3 3 |Votorantim Vintage FIC FI RF Créd. Priv.

4 4 |BTG Pactual Capital Markets FIRF Créd. Priv.

[ 5 |Caixa Fl Qualificado RF Créd Priv LP

1 & |Bradesco Prime FICFI RF Créd Priv Perform. 22
8 7 |Santander FIC Fl Yield Master RF Créd. Priv. LP
12 8 |Bradesco Prime FICFIRF Crédio Privado

13 g |Caixa FIC Relacion. Personal RF LP
15 10 |BB RF LP Premium Estilo

16 11 |Caixa FIC Supremo RF LP

17 12 |Caixa FIC Investidor RF LP

18 13 |Cawxa FIC Expandir RF LP

19 14 |Santander FIC Fi Master RF

21 15 |Caixa FIC Fortalecer RF LP

22 16 |BB RF LP 50 mil

24 17 |tal Uniclass RF Master

25 18 |Caixa FIC Executivo RF LP

" 19 |tal Uniclass RF Premium

35 20 |Bradesco Prime FICFiRF Plus

3% 21 |Bradesco Prime FICFIRF Duration
38 22 |iau Max RF FICFI

39 23 |Bradesco FICFI RF Marte

40 24 |Bradesco Prime FIC RF Special
42 25 |Bradesco H FICFIRF Pré LP 15.000
45 26 |Bradesco FICFIRF Saturno

49 27 |Santander FIC FIPré RF LP

52 28 |Hal Persen. RF Pré LP

53 29 |BB RF Pré LP Estilo

54 30 |Caixa FIC Objetivo Pré RF LP

S5 31 |Uniclass RF LP FICFI

30.000 | 2524% | 4502,64%
25000 | 059% | 116,43%
25.000 | 0,54% | 107,52%
25.000 | 0,50% 99,79%
50.000 | 0,4%% 96,99%
100.000 | 0,48% 9521%
30.000 | 047% 94,30%
80.000 | 0,45% 89,84%
20.000 [ 0,45% 88,85%
50.000 | 0,44% 87,04%
70.000 [ 0,44% 86,89%
50.000 | 043% 86,08%
40.000 | 0,43% 84,86%
30.000 | 0,42% 83,72%
30.000 [ 0,42% 83,26%
50.000 | 0,42% 83,22%
50.000 | 0,41% 82,21%
20.000 | 041% 82,06%
100.000 | 0,38% 7517%
80.000 [ 037% 72,66%
20.000 | 0,36% 72,02%
20.000 | 0,34% 88,17%
50.000 | 0,34% 67,31%
30.000 [ 0,34% 67,14%
15.000 | 0233% 64,81%
20.000 | 0,29% 57,79%
20,000 | 021% 42,68%
50.000 | 0,17% 33,01%
20.000 | 0,16% 31,76%
50.000 | 0,14% 26,95%
50.000 | 0,12% 24,07%

Melhores investimentos agosto 2019 — Fundos de renda fixa

31.  FUNDOS DE RENDA FIXA SIMPLES

Os fundos de renda fixa simples foram criados para serem uma OpGaO a0s
investidores iniciantes, sem requerer o preenchimento de formulario para verificar o
perfil do cliente. S3o fundos de baixissimo risco, investindo primordialmente em titulos
publicos federais e titulos de renda fixa com baixissimo risco de crédito e de mercado.
Na comparagdo com fundos mais antigos, as taxas de administrag@o estdo mais baixas,
mas ainda assim sdo bastante altas, variando entre 1,50% e 2,50% ao ano nos grandes
bancos. Como nos fundos DI e de curto prazo, a taxa de administragéo € a principal |
explicago para as diferengas de rentabilidade entre os fundos desta categoria.
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Nenhum dos 7 fundos da categoria conseguiu superar a poupanga ajustada pel,oJ;@e‘M. B

IR, repetindo o que ja vem ocorrendo h& muitos meses.

Aplicagdo inicial de R$ 0 até RS 1.000

1 1 |tal RF Simples FIC FI 1,20%

2 2 |Caixa FIRF Simples LP 1,50% S0 0,38%
3 3 |BB Renda Fixa Simples 1,95% 50 0,33%
4 4 |Caixa FIC Facil RF Simples 2,00% 50| 0233%
5 5 |Santander FIC FI RF Simples 2,20% 100 | 0,31%
6 6 |Bradesco FICFIRF Simples Onix 2,00% 50 | 0,30%
7 7 |Bradesco FICFI RF Simples Brihante 2,50% S0 027%

Melhores investimentos agosto 2019 — Fundos de renda fixa simples

3.2, FUNDO DE RENDA FIXA INDEXADOS

Os fundos de renda indexados a indices de inflagdo foram agrupados em uma
categoria a parte por, em geral, apresentarem risco de mercado superior ao dos demais
fundos de renda fixa. Dos 15 fundos desta categoria, nenhum superou a poupanga
ajustada pelo IR e 11 tiveram prejuizo.

Aplicagdo |mc|al de ns D até RS 1 000

g:l:l‘ Pos iz Fundos de Renda Fixa lndemdos- peEie
9 1 |Caixa FlC Capital Indice de Precos RF LP

Aplicagdo inicial de RS 1.001 até RS 10.000
2 1 |Bradesco Prime FICFI RF Multi-Indices
3 2 |Bradesco FICFIRF Multi-indices 1,20% 5.000 | 0,30%
12 3 |Bradesco FIC RF IMA-B 0,50% 5.000 | -0,49%
14 4 |BB RF LP indice de Preco S mi 1,50% 5.000 | -0.54%

Aplicagdo inicial de RS 10.001 até RS 100.000

BOb, L nogerlt iode Fundos de Renda lea lndexados =

Geral| :
1 1 Hau Person RF Muﬂ: lndrces LP FICFI 1 00% 80.000 | 0,42% 82,72%
4 2 |BTG Pactual IPCA FIRF 0,25% 25.000 | 0,03% 6,56%
5 3 |Caixa FIC Foco indice de Pregos RF LP 1,00% 50.000 | -0,03% | -533%
53 4 |lcatu Vanguarda FC Flinflacao Curta RF 0,50% 20.000 | -0,03% 547%
7 S |ital RF B4A-B 5 FICFI 1,50% 50.000 | -0,08% -15,79%
8 6 |Santander FICFlInflacdo RF 1,50% 20.000 | -0,08% | -1641%
10 7 |BTG Pactual FIRF IMA-B 0,25% 25.000 | -0,41% -81,60%
1" 8 |Caixa FIC Performance IMA-B RF LP 0,80% 50.000 | -0,48% | -9562%
13 | 9 |BBRFLPnflagdo 1,00% 20.000 | -0,49% | -98,08%
15 10 |lcatu Vanguarda FC Fi inflacao Longa RF 0,50% 20.000 | -0,85% | -168,98%

Melhores investimentos agosto 2019 — Fundos de renda fixa indexados

4. FUNDOS DE CURTO PRAZO

Dos 8 fundos desta categoria, nenhum superou a poupanga ajustada pelo IR de
22.5% e, obviamente, muito menos o CDI foi superado. O melhor fundo é exatamente o
que cobra a menor taxa de administragdo, mas, por outro lado, s6 aceita aplicagdes
iniciais a partir de R$ 30 mil.




Os fundos com taxas de administragdo igual ou acima de 2,5% ao ano tlveram £
rentabilidade abaixo de 60% do CDI, um ganho muito baixo.
Aplicagdo inicial de R$ 0 até RS 1.000

1 |Bradesco Prime FIC CP J

2 |Caixa FIC Movimentacdes Automaticas CP 2,00% 100 | 0,33% 64,84%

3 |Bradesco FICFI Curto Prazo 1,80% 500 | 0,30% $89,62%

4 |BB RF Curto Prazo 200 FICFI 2,50% 200 | 0,28% 56,06%

5 |tauvestPlus CP 450% 1.000 | 0,25% 49,30%

6 |BB RF Curto Prazo Estilo 3,00% 200 | 0,24% 47.29%
8 7 |Caxa FIC Liquidez CP 3.10% 50 0,23% 4564%

Aplicacdo inicial de RS 10.001 até RS 100.000

B

1 |BB RF Curto Prazo 30 mil FICFI

Melhores investimentos agosto 2019 — Fundos de curto prazo

3. FUNDOS MULTIMERCADO

Neste més, 39 de um total de 76 fundos apresentaram rentabilidade superior a
poupanga ajustada pelo IR de 22,5%, e 34 superaram o CDI. 17 tiveram prejuizo.
Dentre os 10 fundos mais rentaveis no més, 4 estdo disponiveis aos investidores com
aplicagdo inicial de até R$ 10.000.

Aplicagdo inicial de RS 10.001 ate RS 100.000

2 1 |Smartquant Hiprob FiM i :

4 2 |Caixa BTG Pactuai X 10 Fll4 LP 2,00% 50.000 1.27T% 250,96%
S 3 |BTG Pactual Discovery Fild 2.00% 25000 | 1.26% 24869%
6 4 |Ral Person. Hedge 30 Fid FICR! 2,00% 50.000 1,24% 246,26%
7 & |tal Person. Selegdo Adam Exclus. MM FICFI 2,00% 50.000 1.24% 244 91%
9 6 |BNY Helon ARX Extra FM 2.00% 20.000 1,09% 21573%
11 7 |tad Person. K2 MK FICFI 1,20% S0.000 | 0.85% | 169.19%
14 § |Pral Captal institucional FIC FBS 0,75% 30.000 0,72% 14265%
18 9 |Bradesco Prme FICFIM Long Shert 2,00% 25.000 0.72% 141,84%
17 10 |BTG Pactual Hedge FIl 1.50% 25.000 0,71% 141.29%
22 11 |BTG Pactual High Yield Pius FIM 1.25% 25.000 0,63% 125,49%
25 12 |tad Capial Performance Fix MM 1,00% 50.000 | 0,58% 114,76%
26 13 |2ad Fix Plus MM FICFI 1.00% 100.000 0,58% 114.66%
28 14 |BNY Melon ARX Especial FIM 2,00% 20.000 | 0,54% 107.74%
a2 15 |Brasil Piural Crédito Corporativo B FIC FM CP 0.75% 20000 | 0,52% 103,37%
33 16 |Fides Long Short Pius Fil 2,00% 30.000 0.52% 103,20%
38 17 |Calxa FlJuros e Moedas FIM LP 0,70% 20.000 | 0,46% 9223%
38 18 |GAP Absoluto Fi 2.00% 50.000 | 0.45% 88.43%
39 19 |2ad Kinea Arkhe MM FICF! 1,50% 50.000 0,44% 88,31%
40 20 |Opportunity Market FIC Fd 1,50% 25000 | 0.43% 88,33%
B 21 |Opportunity Total FIC Fil 2,00% 25.000 | 0,42% 84,01%
43 22 |Votorantim Equity Hedge FBA 2.00% 50.000 | 035% 7027%
51 23  |Pacifico Azul FIC FIM 1,.25% 25.000 0,21% 41.54%
57 24 |Kadma § FIC FIM 2.00%




Aplicacdo |n|c:al de RS 0 ate RS 1 000

{::;1 g Pos ; e undos Mu!hmeread )
19 1 |BB le Juros e Moeda LP - e
20 | 2 |BBFM Arbiragem LP Estio 2.00% |aeen |
21 3 |BB Mult Balanc. Dividendos LP 1,20% - 0,65% 128,30%
23 4 |Caixa FIC Piatinum Filt LP 1,00% S00 | 061% 120,23%
24 5 |Bradesco FICFIM Golden Proft Moderado 2,00% 1.000 | 060% 119,83%
48 6 |BB FIM Macro LP 1,50% - 0,30% 60,13%
47 7 |Caixa FIFIM RV 30 LP 1,00% 500 0,29% 58,55%
54 8 |Bradesco FICFIM Golden Proft Conservador 3,00% 1.000 | 0,16% 3227%
85 9 |BB FIM Multiestratégia LP 2,00% = 0,15% 29,99%
85 10 |Bradesco FICFIM Golden Profit Dindmico 2,00% 1.000 | -0,11% | -21,40%
87 11 |Bradesco Prime Net FICFIM Cristal 0,90% 1.000 | -0,15% | -30,11%

Aplica¢do mn:ual de RS 1 001 ate RS 10.000

g;l. Pos. s : Fundos. Multimemdo n. | inicial | o
1 1 Cama FI 0uro FH.'I LP 1,50% 5.000 | 729% | 1402,02%
3 2 |Bradesco H FICFIM Global 0,70% 10.000 | 141% | 279,34%
8 3 |Santander FIC Fl Divers. Global VG FIM 2,00% 10.000 | 1,13% 223,38%
10 4  |Special Fl Multimercado 2,00% 5000 | 0,87% 172,31%
12 § |Modal Tactical FIC FiM 2,50% 10.000 | 077% 153,39%
13 6 |Multinvest FIM Créd. Priv. 250% 10.000 | 075% | 149,07%
15 7 |Caixa FIC Estratégico FIli LP 3,00% 10.000 | 0,72% 142,49%
18 8 |Bradesco Prime FICFIM Multigestores 2,10% 10.000 | 070% | 13881%
27 9 |tal Person. Selecdo Muttifundos Plus MM FICFI 220% 10.000 | 056% | 111,41%
29 10 |Santander FIC Fl Alocagéo FIM 3,00% 10.000 | 0,54% 106,82%
3 11 |AZ Quest Legan Low Vol FIl 1,50% 5.000 | 0,54% 106,23%
<5 12 |DLM Hedge Conservador Fitd 0,80% 5000 | 053% 104,74%
34 13 |Santander FIC FI Moderado Van Gogh Fil 3,00% 10.000 | 051% | 100,31%
35 14 |DLM Hedge Moderado FIC Fild 1,35% 5.000 | 0,48% 96,17%
37 15 | GAP Muttiportifolic FIl 2,00% 5.000 0,45% 89,86%
42 16 |tal Global Dindmico MM FICFI 1,50% 5.000 | 0,40% 79,09%
44 17 |Claritas Institucional FIl 1,00% 5.000 | 0,34% 67,79%
45 18 |Venturestar Fil 2,00% 3.000 | 032% 64,04%
48 19 |Santander FIC Fl Multiestratégia FIM 2,00% 10.000 | 0,29% 58,50%
49 20 |Caixa FIC Long Short Fil{ LP 1,50% 5.000 | 0,28% 58,46%
50 21 [Claritas Long Short FIC Fild 2,00% 10.000 | 0,24% 46,82%
52 22 |BNP Paribas Long and Short Fild 2,00% 5.000 017% 33,92%
53 23 |AZ Quest Total Return FIC Fiti 2,50% 5000 0,17% 33,89%
56 24 |Bradesco FICFIM Multi-Estratégia 1,50% 5.000 | 0,06% 11,17%
58 25 |Bradesco Prime FICFIM Multi Allocation 1,50% 10.000 0,04% 7,93%
59 26 |Perfin Long Short 15 FIC FIM 1,50% 10.000 | 0,02% 3,93%
60 27 |Caxa FIC Multimercade Mukigestor 3,00% 10.000 | -0,01% -1,56%
61 28 |Claritas Inflagdo Institucional Fil 1.00% 10.000 | -0,07% | -13,38%
62 29 |Eagle Matisse Fili 1,25% 5000 | -0,07% | -14,34%
63 30 |Claritas Hedge FIC FIM 2,00% 10.000 | -0,08% | -18,55%
54 31 |Bradesco Prime FICFIN Mix 1,80% 5.000 | -0,10% | -18,93%
66 32 |Caixa FIC Capital Prot. lbov. Cicl | FIld 1,60% 5.000 | -012% | -23,34%
] 33 |Bradesco Prime FICFI Multimercado 1,00% 10.000 | -0,29% | -58,75%
69 34 |Bradesco H FI MM LP Macro 1,50% 10.000 | -0,34% | -67,25%
70 35 |Bradesco H Fil Bolsa Americana 1,20% 10.000 | -1,47% | -294,21%
71 36 |Bradesco FI KM S&P 500 Mais 1,50% 10.000 | -1,56% | -312,69%
72 37 |Votorantim MultiStrategy Fil 2,00% 10.000 | -161% | -322,98%
73 38 |Maua Macro FIC FIM 2,00% 5000 | -2,04% | -409,18%
74 39 |lporanga Macro 30 FIC FIM 2,50% 10.000 | -260% | -52412% | |
75 40 |Hogan Absoluto FIMult 1,80% 10.000 | -3,44% | -696,89% | |
76 41 |Teorica FIM 2,00% 5000 | -31,77% |-754473% ;
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6. FUNDOS CAMBIAIS

Com a valorizagdo de +8,51% do Dolar, os fundos cambiais atrelados a esta \_,’“‘D/
moeda acabaram apresentando rentabilidades entre 8,30% e 8,83%. Quanto aos fundos
em euro, os ganhos ficaram entre 8,52% e 8,57%.

Aplicagdo inicial de RS 0 até R$ 100.000

4 1 |BB Cambial Ddlar LP Estio 0| 871% | 0,20%
3 2 |BB Cambial Délar LP Mil 1,50% 1.000 | 866% 0,15%
7 3 |Votorantim Cambial Dolar FICFI 0,85% 1000 | 857% 0,06%
8 4 |BB Cambial Euro LP Estilo 1,00% 0| 857% 0,66%
10 S |Bradesco H Fl Cambial LP Dolar 1,50% 1.000 | 8,53% 0,02%
" 6 |BB Cambial Euro LP Wil 1,50% 1.000 8,52% 0,61%
13 7 |tau Cambial Délar FICF 1,50% 1.000 | 8,44% -0,07%
14 8 |Caixa FIC Cambial Dolar 1,00% 1.000 | 844% -0,07%
15 9 |Bradesco FIC Cambial Dolar 3,00% 1.000 | 8,35% -0,16%
16 10 |Santander Cambial 2,50% 1.000 | 8,30% -0,21%

Aphca 40 lmcml de RS 1 001 ate RS 10. 000

g: ;j Pos o S Fundos Cembials',-
2 1 |Bradesco Prime FIC Cambial Dolar

Aphca ao inicial de R$ 10.001 até RS 100.000

gorat| PR 4 jEandos €
1 1 |Bradesco FICFI Cambial Dolar Special . ,
3 2 |BB Cambial Délar LP 100 mil 0,80% 100.000 | 8,72% 0.22%
S 3 |BB Cambial Dolar LP 20 mil 1,00% 20.000 8,71% 0,20%
9 4 |BTG Pactual Cambial Fl Cambial 1,00% 25.000 8,57% 0,06%
12 S |tal Person. Cambial Délar Plus FIC FI 1,00% 50.000 | 851% 0,00%
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7. FUNDO DE ACOES SETORIAIS

Neste segmento, 18 dos 29 fundos apresentaram perdas no més. Com os maiores
ganhos, aparecem os fundos que investem exclusivamente em empresas do setor de
consumo. Com as maiores perdas, estdo os fundos que investem em agdes de bancos.
Na comparagdo com o Ibovespa, 14 dos 29 fundos da amostra apresentaram rendimento
superior.

Aplic

a0 lmciat de RS'l 001 ale RS 10.000

é?m Pol : R Funcm deAgon momhi___'_ Ea L
13 1 lau Acﬁe: nai Unbnnco Fi
29 2 |tal Acdes Vake Fi
Aplicagdo ink:lal de RS 10 001 ate RS 100.000
;:; Pos. | Fundos de Agdes uhrhla;
20 1 tal( Agdes Petrobras Fl
21 2 |Caixa FlAcOes Petrobrids Pré-Sal




Cag¢ao inicial de RS 0 até RS 1.000
FH R S e
1 1
2 2 |Bradesco FIA Cielo 300
3 3 |88 AcBes Ceb 1,50% 200
4 4 |BB Agdes Consumo 2,00% 200
5 § |Caixa Fl Agbes Consumo 1.60% 10
& & |BB Agdes BB Seguridade 1,50% 200
7 7 |BB Agdes Energia 2,00% 200
& 8 |Caixa FlAgBes hiraestrutura 2,00% 1.000
9 ¢ |Bradesco Prime FIC Fl& Consumo 3.00% 1.000 1.27% 1,94%
10 10 |Bradesco FIC FlA nfraestrutura 3,50% S00| 123% 1,90%
11 11 |BB Agles Setor Fnanceiro 2,00% 200 | 1,08% 1,75%
12 | 12 (BB AcBes Construghio Civi 2,00% 200| -041% | 0,25%
14 13  |Caixa Fl Ages Construcdo Civi 2.00% 1.000 | -061% 0.05%
15 | 14 |BB Acdes Infraestrutura 2,00% 200 -073% | -0,07%
16 15 |Caixa Fl Agles Petrobras 1,50% 1.000 | -123% | -0.56%
17 16 |Bradesco FIA Petrobrés 1,50% 1.000 | -129% -0,62%
18 17 |Santander FIC FlPetrobras 3 Agbes 2,50% 100 -1.34% | -087%
19 18 |BB Acles Petrobras 2,00% 200 | -135% -0,68%
. 2 19 |Bradesco FlA Petrobras 2010 1,50% 1.000 | -180% | -0,93%
23 | 20 |BB AcBes Exportaclo 3,00% 200 -181% | -1,14%
24 21 |Bradesco FIA Bradesco 1,50% 200 | -455% -3.89%
25 | 22 |pBAchesBB 150% 200 | -528% | -461%
26 23 |Bradesco FIA Vale 1.50% 1.000 | 861% -7,95%
27 24 |Caixa FlAgbes Vale do Ric Doce 2,00% 1.000 | -864% -1.87%
28 25 |BB Acdes Vale 2,00% 200 | -B869% -8.02%
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8. FUNDOS DE ACOES NAO SETORIAIS

31 dos 82 fundos desta categoria apresentaram perdas no més e 62 superaram o
Ibovespa. O maior ganho foi de +6,01%, enquanto a maior perda foi de -4,40%

ao inicial de RS 10.001 ate RS 100.000

T e

1 Rio Verde Small Caps FIA . y
€ 2 |Bogan Value FlA 2,18% 30.000 | 463% 5,29%
10 3 |Brasil Plural Long & Short Plus FIC FIA 3,00% 30000 217% 383%
13 4  |Opportunity Selection FC FIA 2,00% 25000 | 2.44% 3,11%
16 & |BTG Paclual Absoluto nstitucienal FlA 3,00% 25.000 1,93% 2,59%
2 6 |BNY Melon ARX Income FiA 3.00% 20.000 1,83% 2,50%
23 7 |Pacifico AgBes FIC Fla 3,00% 25000 1,82% 2,48%
24 8 |Brasil Capial 30 FIC FIA 2.00% 100,000 1.62% 2.29%
39 9 |Ujay Long Biased EFIC FlA 1,80% 20000 | 0,72% 1,39%
43 10 |BNY Kelon ARX Long Term FlA 2,00% 20000 | 067% 1,34%
44 11 |BNY Kelon ARX FIA 4.00% 20.000 0,68% 1,32%
55 12 |BTG Pactual Dividendos FIA 250% 25.000 | -0,20% 0.47%
60 13 |Oceana Long Biased FIC FlA 2.00% 50.000 | -0,40% 0,26%
62 14 |lbwna Equties FIC de FIA 2.00% 30000 | -0.50% 0,17%
7 15 |Rad indice Acdes bovespa FICF 2,00% 20000 | -082% | -0,15%
80 16 |Oceana Valor Fla 2.00% 50.000 | -1,78% -1,11%
- o
10




Aplicaca

a0 inicial de Rs 0 ate RS 1 000

'(::;I Pos. _ Fundos de Agoes nﬁo—setonms
S 1 BB At;oes Retomo To!al
8 2 |Bradesco FIA Multi Setorial
9 3 |BB Acbes Globais BOR Nivell
12 4  |Bradesco Prime FICFIA Selecdo
14 5 |BB Acbes ISE Jovem
15 6 |Caixa Fl AcGes ISE
18 7 |Prisma Fl& 3,00% 1.000
27 8  |Santander FIC Fl Selecdo Plus Acdes 3,00% 1.000
28 § |Bradesco Prime FICFIA Small Cap 3,00% 1.000
29 10 |Bradesco Prime FICFIA Infraestrutura 3,00% 1.000
30 11 |BB Actes Dividendos Midcaps 3,00% 200
34 12 |Bradesco Prime FICFIA Govern. Corporativa 3,00% 1.000
35 13 |Bradesco FIC FIA Governanga Corporativa 3,50% 500
37 14 |Bradesco Prime FICFIA ind. Sustent. Empres. 2,50% 1.000
38 15 |Santander FIC Fi Ethical Acdes 3,00% 100
40 16 |Caixa Fi Acdes Dividendos 1,50% 1.000
41 17 |BB Agdes Dividendos 2,00% 200
42 18 |Caixa Fl Acdes Small Caps Ative 1,50% 100
45 19 |BB Agdes Small Caps 3,00% 200
48 20 |Caixa Fl Acoes IBrX Ative 1,50% 100
50 21 |Santander FIC Filbovespa Ativo AcBes 2,60% 1.000
51 22 |BB Acdes Ibovespa Ativo 3,00% 200
§2 23 |Bradesco Prime FICFIA lbovespa Ativo 3,00% 1.000
54 24 |Bradesco FICFIA lbovespa Ativo 3,50% S00
56 | 25 |BB Agdes IBrX Indexado | 2,00% 0
s7 26 |Caixa Fl Agoes lbovespa Ativo 3,00% 1.000
8 27 |BB Agdes IBrX Indexado 2,50% 200
59 28 |BB Acdes Mutlti Setorial Quantitativo 3,00% 200
61 29 |BB Agdes Alocacdo ETF 1,56% 200
64 30 |BB Agoes Ibovespa Indexado | 2,00% 0
66 31 |BB Acbes Ibovespa indexado 2,50% 200
67 32 |Bradesco Prime FICFIA Index 2,00% 1.000
65 33 |Bradesco H FlA Ibovespa 2,50% 500
69 34 |Caixa FlA e-Fundos Ibovespa 1,60% 500
72 35 |Bradesco FICFIA Ibovespa Indexado 3,50% 500
73 36 |Caixa FIC Acdes lbovespa 4,00% 1.000
74 37 |Caixa Fl Agbes PIBB - Sem Opgdo de venda 1,50% 100
75 38 |Bradesco Net FIC FIA lbovespa 2,00% 500
76 39 |Bradesco Prime FICFLA IBrX-50 2,00% 1.000
78 40 |Bradesco FIC FlA Dividendos 3,50% 1.000
79 41 |Bradesco Prime FICFIA Dividendos 3,00% 1.000

1,02%
1,00%
0,97%
0,77%
0,72%
0,70%
0,68%
0,39%
0,16%
0,06%
0,04%
-0,08%
-0,12%
-0,26%
-0,29%
-0,30%
-0,31%
-0,42%
-0,73%
-0,77%
-0,78%
-0,78%
-0,78%
-0,95%
-1,00%
-1,15%
-1,16%
-1,23%
-1,62%
-1,62%




icacdo inicial de RS 1.001 até RS 10.000
1 1 |Bradesco Prime Global FIOFIA hv, Ext 250% 10000 | 6,01% | 6,68% |
2 2 |Calxa FiAgbes BOR Nivel ! 1.50% 10.000 | 591% 6,58%
4 3 |Bradesco FIC FIA BDR Nivel 1 2,50% 10.000 5,58% 6,22%
7 4 |OccamFIC FIA 4.00% 5.000| 398% 4,65%
1 S |Bradesco Prime FICFIA Active 2,50% 2.000 3,04% 3,70%
17 6 |AZ Quest Small Mid Caps FIC FlA 2.50% 10.000 | 1,93% 2,59%
19 7 |Quest Top Long Biased FIC Fl& 2,00% 10.000 1,88% 2,55%
20 § |BRZ Vaior FIC Fia 2,00% 5.000 1,85% 2,52%
21 § |kal Agoes Exceiéncia Social FICFIA 2,00% 5000 | 1,84% 251%
25 10 jicatu Vanguarda Dividendos FIA 1,00% 5000 | 147% 2,13%
28 11 |DLM Brazi Tech FlA 2,00% £.000 1,35% 2,02%
3 12 |BNP Panbas Small Caps FI& 2.00% 5.000 1.14% 1,80%
32 13 |SulAmerica Total Return FIA 1,50% 2.500 1,13% 1,79%
33 4 |Quest Acdes FIC Fla 2,00% 10000 | 1.07% 1,74%
28 15 |tal Agdes Momento 20 FICFI 2,50% 5.000 | 0,99% 1,66%
48 16  |tal Agdes Dividendos FICFI 3.00% 5000 | 0.20% 0,87%
47 17 |Rad Ace Dividendos Agdes FICFI 3,00% 5.000 0,17% 0.84%
43 18 |Queluz Valor FIA 2.00% 2000| 006% 0,73%
53 19 |Rau AgOes Selecdo lultifundos FICFI 3.25% 5.000 | -0,10% 0,57%
63 20 |Perfin Insttucional FIC FlA 2,00% 10.000 | -0,72% -0,05%
6% 21 |Perfin Foresight FIC Fla 2,00% 10.000 | -0,74% 0,07%
70 22  |tal Acdes Index Ibovespa FICFI 2,00% 5.000 | -082% -0,15%
77 23 |tau AgGes Estratégia SPS00 FICFI 2,00% 5.000 -1,38% -0.72%
81 24 |TergetRio FIA 3,00% 5000 -250% -2.24%
82 25 |Indie Logos FIC FIA 2.00% 10.000 -4 40% -3,73%
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9. OBSERVACOES

- Rentabilidades passadas ndo sdo garantia de resultados futuros;

- Rentabilidade dos fundos ¢ liquida da taxa de administragdo, mas ainda sem desconto
do imposto de renda;

- Rentabilidade da poupanca, da LCI e da LCA foram acrescidas em 22,5% (aliquota de
imposto de renda para aplicagdes de um a seis meses), para que estes produtos possam
ser comparados aos demais investimentos. Vale lembrar que poupanga, LCI e LCA s#o
isentas de imposto de renda para pessoas fisicas;

- As informagoes aqui apresentadas nfo caracterizam recomendagdes de investimento;

- As decisdes de investimento sdo de responsabilidade total e irrestrita do leitor. O site
ndo pode ser responsabilizado por prejuizos oriundos de decisdes tomadas com base nas
informagdes aqui apresentadas.

10. NOSSA VISAO

Com uma agenda de divulgagéo de indicadores vazia, as atengdes dos mercados
se sustentaram do noticidrio externo. As idas e vindas na guerra comercial entre os EUA
¢ China mantiveram elevados os niveis de volatilidade nos mercados globais, ainda que
equipes de negociadores dos dois Paises estejam mantendo uma comunicag¢do eficaz,
conforme declaragdo do Ministério das Rela¢des Exteriores chinés.

205
By y

Assinaiura  ,d

- 0;
02~

2

!




g WAHEE Fe

4 o
FisNe_ QDY ¥
£ Proc. N°
. : S P . <
Enquanto isso, uma nova inversdo na curva dos Treasuries alimentou\as ]
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preocupagdes com o crescimento econdmico norte-americano, dado que historicamen Assietura g%

¢ um indicador antecedente de recessdo da economia. O Departamento de Comércio dos%wj :
EUA divulgou dado sobre os gastos do consumidor, que corresponde a mais de dois

ter¢os da atividade economica local. Houve um aumento de 0,6% no més de julho, apés

elevacdo de 0,3% em junho, ante previsao de 0,5%, conforme economistas consultados

pela Reuters. Entretanto, com os EUA impondo tarifas adicionais sobre produtos

chineses, ha preocupagdes de que os gastos com consumidor sofram um impacto no

futuro.

Neste contexto, foi divulgado o crescimento do PIB norte-americano. Conforme
o Departamento de Comércio dos EUA, o Pais cresceu a taxa anualizada de 2% no
segundo trimestre deste ano, um décimo abaixo do previsto pelo governo. Embora
mantenha um ritmo saudavel de crescimento, a taxa ¢ inferior a do primeiro trimestre,
quando a economia americana tinha registrado um crescimento anualizado de 3,1%.
Na zona do Euro, o indice que mede a confianga dos setores corporativos e dos
consumidores avangou de 102,7 em julho para 103,1 em agosto, conforme divulgou a
Comissdo Europeia. O resultado surpreendeu, na medida em que as expectativas
indicavam queda no indice para 102.3.

Na vizinha Argentina, a agéncia classificadora de riscos S&P Global Ratings
rebaixou a nota soberana local de "B-" para "SD" (default seletivo), o que levou os
poupadores a uma onda de resgates. Imediatamente, o Banco Central argentino divulgou
medidas para dar liquidez aos investidores, através de recompras de titulos por meio de
leildes. Para conter a depreciagdo da moeda local, o presidente argentino, Mauricio
Macri, editou medidas para que as empresas exportadoras pegam permissdo para
comprar ddlares e limitou sua aquisi¢do por pessoas fisicas.

Para os mercados de agdes internacionais, a semana foi majoritariamente de alta.
Enquanto o Dax, indice da bolsa alemd, subiu 2,82% e o FTSE-100, da bolsa inglesa,
avangou 1,58%, o indice S&P 500, da bolsa norte-americana, valorizou 2,79% e o
Nikkei 225, da bolsa japonesa, perdeu -0,03%.Em relagio & economia brasileira, foi
divulgado pelo IBGE que o PIB avangou 0,4% no segundo trimestre em relagdo ao
primeiro trimestre de 2019. O resultado foi 1% acima do registrado no mesmo periodo
de 2018 e o dobro das expectativas do mercado, mas ndo € suficiente para descrever
uma retomada da economia dado que o crescimento tem bases fracas de comparagao.

A FGV divulgou que o IGP-M, também conhecido como a "inflagdo do
aluguel", registrou queda de 0,67% em agosto, ante alta de 0,40% em julho,
acumulando alta de 4,95% em 12 meses. O resultado ndo surpreendeu e veio em linha /)
com as expectativas, conforme informou a Broadcast. :I

No campo politico, destaque para o parecer favoravel a aprovagdo da reforma da
previdéncia pelo relator da reforma no Senado, o senador Tasso Jereissati. Agora, 0 Lﬁ/




projeto deveré passar pela CCJ e posteriormente pelo plendrio. Para a bolsa brasileira a
semana foi de recuperagéo das perdas recentes. O Ibovespa avangou 3,55% na semana.
A alta, porém, foi insuficiente para reverter totalmente as perdas e o Ibovespa fechou o
més com queda de 0,67%, acumulando valorizagdo no ano de 15,07% e 31,90% em
doze meses. O dolar comercial encerrou 0 més com valorizagdo de 8,5%, a maior alta
mensal em quatro anos, cotado a R$ 4,142 na venda. A alta fez o Banco Central atuar no

11. COMENTARIO

mercado financeiro estimou que o Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo
(IPCA) subira 3,59% em 2019, uma redugdo ante os 3,65% da semana anterior. Para
2020 a estimativa foi mantida em 3,85%. Para a taxa Selic, o mercado financeiro
manteve suas proje¢des, Nesta semana, o relatdrio informou que, no fim de 2019 a taxa
Selic estard em 5,00%, e em 2020 em 5,25%, mesma proje¢do da semana anterior.

O mercado financeiro reviu a projegdo para o crescimento da economia, com a
expansdo do PIB ajustada para 0,87% neste ano, ante 0,80% na projec#o anterior. Para
2020 a estimativa ficou mantida em 2,10%. Para a taxa de cdmbio, a pesquisa mostrou
que a cotacdo da moeda americana devera estar em R$ 3,85 no final do ano, ante R$
3,80 do ultimo relatério. Para 2020 a estimativa € que o ddlar encerre o ano cotado a R$
3,82, enquanto na semana anterior a projegdo era de R$ 3,81. Para o Investimento
Estrangeiro Direto, caracterizado pelo interesse duradouro do investimento na
economia, as expectativas sdo de um ingresso de US$ 85 bilhdes em 2019, como na
ultima pesquisa, e de US$ 84,68 bilhdes em 2020, também mesmo nimero da pesquisa
anterior.

Relatério de Mercado ~ Focus — 30/08/19

2019 12020
-IPCA{%) i | 3,59 B 3,85
1GP-M (%) g 545 g 407
Meta Taxa de Cambio — Fim do Periodo (R$/US$) B 3,85 T 382
“Meta Taxa SELtt - Fim do Periodo (% a.a.) = 5,00 = 5,25
VPIB (% crescimento) 7 T 0,87 S 2,10
Produgdo Industrial (% crescimento) i 0,08 = 2,50
Balanca Comercial (US$ bilhdes) 8 5235 & 4873 4
_[nvestimento Estrangeiro Direto (US$ bi_lh('ies) 85,0_9 = T 7 §4.68 & 1'
-‘ Fonte: Banco Central B Redugiio 5 Estabclidade : ‘tElevaﬁog |{|F
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No Relatorio Focus divulgado hoje, a média dos economistas que militam no~%4 o~




12. PERSPECTIVA

A agenda da semana vem recheada de indicadores para ficar de olho. Destaqu

@‘*ﬁaﬂw %%

5 TFisNe__ QDY %
3

\% Proc. N '-{ g

g@ s/
Ne,  Assmatura d—f/

JJ-
g,
W

oa >

para a divulgagdo dos dados do Indice de Gerente de Compras (PMI, na sigla em inglés)
da industria e servigos nos EUA e Europa. Enquanto que nos EUA diferentes membros
do Banco Central americano (FED, na sigla em inglés) irfio discursar, o que sempre cria
expectativas em relagdo ao comportamento dos juros.

Ainda nos EUA, serdo divulgados os dados do mercado de trabalho dos EUA
(payroll) de agosto, enquanto na zona do Euro sera conhecido o resultado do PIB do
segundo trimestre, além da divulgagdo das vendas do varejo de julho. Por aqui, serdio
divulgados indicadores de inflagdo (IPCA e IGP-DI) do més de agosto, que devers
apontar inflagéio baixa para o IPCA e deflagdo para o IGP-DI. Em relagio as aplicagdes
dos RPPS aconselhamos o investimento de 25% dos recursos em fundos de
investimento em titulos publicos que possuem a gestdo do duration, produto a ser
acompanhado com a devida atengdo por conta das posi¢des assumidas pelo gestor. Para

os vértices de longo prazo (especificamente o IMA-B Total) recomendamos uma
exposicdo de 10%.

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total), a recomendagfio &
para uma exposi¢do de 25% e para os vértices de curto prazo, representados pelos
fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs a alocago sugerida ¢ de 10%.
Permanece a recomendag¢io de que, com a devida cautela e respeitados os limites das
politicas de investimento e as exigéncias da resolugio CMN n° 3.922/2010 conforme
alterada, ¢ oportuna a avaliagdo de aplicagdes em produtos que envolvam a exposico
ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo).

Quanto & renda varidvel, recomendamos uma exposi¢do maxima de 30%, por
conta da melhora do ambiente econémico neste ano, que ja se refle em um melhor
comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo
fato da importéncia do produto como fator de diversificagdo de portfolio, em um

momento em que as taxas de juros dos titulos publicos ndo mais superam a meta
atuarial.

Para a alocagdo em fundos multimercado a nossa sugestdo é de 10% dos
recursos e de 2,5% a alocagdo em FII e FIP, respectivamente, dada a pouca
disponibilidade de produtos no mercado enquadrados para os RPPS. Para o
investimento em agdes, a nossa recomendagfo ¢ de 15% dos recursos, tendo-se em vista
o0 potencial de crescimento das empresas neste e nos proximos anos, como ja dissemos,
em uma conjuntura de baixa inflacdo e taxas de juros nas minimas histricas. Muito
embora ainda esteja no campo das expectativas, a implementacdo das reformas
estruturais demandadas pelo mercado em muito também poderdo influenciar o
comportamento positivo das agdes, no futuro.
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Para aqueles clientes que ja contam com investimento de 5% tanto em FII,
quanto em FIP, recomendamos que o teto de investimento em ag¢des se mantenha em
10%. Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o
rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, 0 médio e o longo prazo,
conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. J4 as realizadas em renda

varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser
direcionadas efetivamente para o longo prazo.

Sugestiio de Aloca¢lio dos Recursos — Renda Fixa e Varidvel

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ ¢ IDKA 204) 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) * 10%
Gestio do Duration 25%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B S e IDKA 2) 25%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 10%
Renda Varidvel 30%
Fundos de A¢des 15%
Multimercados - 10%
Fundos de Participagdes** 2,5%
Fundos Imobilidrios ** 2,5%
Investimento no Exterior 0%

* Aos clientes que investem em FIDC / Crédito Privado / Fundo Debénture, utilizar como limite méximo
o percentual destinado ao Médio Prazo.

** Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposi¢io de 15% aos Fundos de A¢des na proporg¢io desse excesso.

Indicadores Diarios -30/08/19

05 (%) Anc (%) 12 méses (%)

IRF-M 1 0,05

1 IDKA IPCA 2 Anos e
: .IP."J\ 85 - - . 021
L IREM ' 023
IRF ‘f..l 1e 0,34
L wAg Lk com
IMA Geral 0,26
1ORA IPCA 20 Anos 1,36
S&P 500 0,40 -1, 16,73 042
{oax : 0B
: FISE 100 031 712 -4,79
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INPC + 6% a.a. 0,45% 541% 2.22% 541% D.44% 20,01%
IPCA 0.01% 2.23% 0,71% S e
IPCA + 6% 2.2, 0,45% 5,18% 217% 5,18% 049% 21,07%

13. RELATORIO DE MERCADO

e Relatorio FOCUS 02/09/2019 conforme fonte:
https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20190830.pdf (Anexo 01)

e Distribui¢des de Frequéncia das Expectativas de Mercado para IPCA Selic PIB
Cambio, conforme fonte 02/09/2019:
https://www4.beb.gov.br/pec/GCI/PORT/focus/DISTFREQ/P20190902-
Distribui%C3%A7%C3%B5es%20de%20Frequ%C3%A Ancia%20das%20Expe
ctativas%20de%20Mercad0%20para%20IPCA%20Selic%20PIB%20C%C3%A
2mbio.pdf (Anexo 02)

14. CONSIDERACOES FINAIS

Finalizando a reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer outros
esclarecimentos, € ndo havendo mais nada a tratar, o Gestor do Comité de Investimento
agradeceu a todos pela presenga de declarou encerrada a reuniio do Comité de
investimento do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de
Monte Negro — IPREMON. Para constar eu, Vinicius José de Oliveira Peres Almeida,
lavrei a presente ata, e depois de lida e aprovada serd assinadas por todos os presentes.

e-Negro 05 dg/Setembro de2019

ouza Guedes
mité de Investimento

Marcio Juliano

estimento

osé/de Oliveira Peres Almeida
Gestor do Comité de Investimento
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2o
30 de agosto de 2019
¥ Diminuicdo = Es
2020 2022

i Hoje MM-”._%_..E_ ] Besgt mm_._.__“”Mm umz.._.‘uﬂw Haje MM:&%.E” * Respn um_z_“”“«. mm_._."%.“ Holg .MM:.._.._mu_.._m_ » Rase. o

380 365 359 Vv (4) 118 390 385 385 — (1) 115 350 350 350 = (5) 89

IPCA (atualizagdes tiltimos 5 dias-ifs 377 361 351 ¥ (2) 37 384 382 3% & (1) 36 350 350 350 = (5) 26
PIB (% de crescimento) - : 082 08 087 A (1) 69 210 210 210 = (1) 67 250 250 250 = (71) 50
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/US$) 375 380 38 4 (3) 101 380 3,81 382 A (1) 84 389 390 3% = (3) 72
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a) 525 500 500 — (3) 98 550 525 525 = (1) 94 700 700 700 = (6) 70
IGP-M (%) 663 571 545 ¥ (5) 65 410 408 407 ¥V (2) 61 397 395 395 — (1) 43
Pregos Administrados (%) 491 460 460 — (1) 31 440 430 430 = (1) 30 375 375 315 —  (21) 21
Produgao Industrial (% de crescimento) 023 008 008 — (1) 18 275 250 250 = (2 15 275 250 250 = (2) 13
Conta Corrente (US$ bilhdes) 21,50 -2000 -2200 ¥ (1) 29 3240 -3147 31,33 A (1) 26 -42,00 -4550 -4500 4 (1) 17
Balanga Comercial (US$ bilhGes) 5260 5285 5235 ¥ (1) 30 4743 4900 4873 ¥V (1) 26 46,97 4893 4697 ¥ (1) 16
Investimento Direto no Pais (US$ bilhdes) 8500 8500 8500 — (10) 28 8556 8436 8468 4 (1) 26 9,00 8565 86,20 A (1) 17
Divida Liquida do Setor Ptiblico (% do PIB) 56,10 5639 5639 — (1) 24 5870 5850 5850 — (1) 23 6280 6190 6175 ¥ (1) 18
Resultado Primério (% do PIB) L300 L3 -3 = (1) 27 1,00 -1,00 -1,00 = (10) 25 ) 22 000 020 010 ¥ (1) 20
Resultado Nominal (% do PIB) 640 -620 -620 — (2) 21 -605 599 -599 — (1) 20 = (2 46 550 550 545 A4 (1) 14

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o dltimo comportamento ** nGmero de respostas na amastra mais recente

2019 — 2020 — 2021 —— 2022 —
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* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero n_m semanas em que vem ocerrendo e Gltimo comportamento ** nimero de respostas na amostra mais recente

b)cam:no 10.3.:530“ Esta
setf19 . & out/19 - | Proximos 12 meses, suavizad
Ha4 :ux_ P o 3 o Had H&1 . Comp. Ha 4 Ha1 i I . e Ha4 Ha1 . Comp.
m_.:m“uu semana Hole mh.:d%:u_ * Resp umz._m”wu semana Hoje semanal * RSP mmammum ...m:..mm:m Hoje MM_H%E; L RESR. Hoje L* Resp-

IPCA (%) 019 013 o012 ¥ (2 118 021 017 016 Vv (2) 1170 029 022 021 ¥ (3) 1170 366 35 35 v (3) %,
IPCA (atuUalizagoes dltimos 5 dias Gteis, % . 021 012 012 = (1) 37, [0 oieR 0 AR A T, o i R | 351 355 A (1) 28 |
Taxa de cdmbio - Fim de _um:oﬁ_c %m_\cmw 3,75 w.mm - C375 391 395 A (3) 102 375 388 390 A (3) ! m
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30 de agosto de 2019

A Aumento ¥ Diminuicao = Estabilidade

ago/19 set/19 out/19
Ha4 Ha1 Haje Comp. Haa Ha1 Hoje Comp. 3
semanas semana semanal * semanas semana semanal *
IPCA (%) 0,25 0,11 0,11 = (1 0,20 0,16 0,16 = 1
1GP-M (%) 013 -0,68 = 0,32 -0,01 001 = (1)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 3,75 4,10 - 3,74 4,04 a0 = (1)
Meta Taxa Selic (% a.a.) - - - 5,50 5,50 550 = (4)

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatorio de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** nimero de respostas na amostra mais recente

ago/19 — set/19 —— out/19 —

IGP-M (%) Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) Meta Taxa Selic (% a.a.)
1,0 41
05 e o m.m _n
Dy | L
0.0 38 z lr_l\ o
0.5 ST :
; g36] 1
-1.0 & s
222299222 agQ QaEfsgzasan g ggggegs2gens
7338352383 ¢853%8 §38383§8885353% 3388838358 353¢
2019 2020 2022
Haa Ha1 POl o 3 Had Ha1 1 € 3 1 Haa Ha1 Comp.
mm_._..m_._mg semana Hals mM_q..._mu...u_ o semanas semana Hole mM_.._.smu:m_ * sem semanas semana Hoje semanal *
IPCA (%) 3,83 3,51 35 = (1) 4,00 3,92 392 = (1) 3,75 = (42) 3,50 3,50 350 = (38)
IGP-M (%) - 630 4,96 497 A (1) 4,00 4,00 40 — (1) T =ty 3,95 3,90 390 — (3)
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 3,70 3,95 395 = (1) 3,80 3,90 390 = (1) 390 = (2) 3,94 4,00 40 = (1)
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) | S 5095 5,00 500 = (3) 5,63 525 525 — (1) 7.00 100 Se=rica) 700 7,00 700 = (5)
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo no_._.__uonmam:no ** nimera de respostas na amostra mais recente
2019 2020 2021 ‘ Q2022
Ha 4 Ha1 . Comp. Ha4 Ha1 2 . Haa . Comp. Ha4 Ha1 Comp.
mﬂ:._u:ﬂm mmaum:u Heje mMBmvam_ * semanas mm_.amnsm Hoje mM::._%:m_ * mmau_.wum Hose semanal * semanas semana Hoje semanal *
IPCA (%) ) 3,82 3,51 u.m.._.‘ = (1) 393 u,.ma - .u.mc. = (3) i 3,80 35 = (3) 3,80 w.ma 360 = (3)
IGP-M (%) g 61 595 550 ¥ (3) 400 T ag0 T Asen v ()T SRS SIS a0 00l g0 =" (3)
Taxa de cdmbio - fim de um:oao Amm\cm& 3,80 3,80 300 & (1) 3,90 3,90 393 a4 (1) . 4,04 402 = (3) 410 400 400 = (3)
_Smnm Taxa Selic - fim de periodo (% a.a.) 513 5,00 500 = (3) 538 m 1375, 0 v (1) 1,00 O = () 700 7,00 70 = (11)

* noauozm_.:m:ﬁo dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado m-_nm_._o_. os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em n:m vem onoqasmo o dltime noauoqnw_._._m_._...o ** nimero de respostas na amostra mais recente
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