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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORE

IPREMION COMITE DE INVESTIMENTO

setembro de 2021, as 09h:20mim, na sede do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores
Publico do Municipio de Monte Negro — IPREMON, situado a Rua Anténio Barbosa Mateus
n?2261.

Deu inicio a reunido ordinaria do Comité de Investimento, onde estiveram presentes
os seguintes membros: Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de
Investimento, Marcio Juliano Borges Costa e Juliano Souza Guedes ambos pertencentes
como membro do Comité de Investimento, todos devidamente nomeados conforme portaria
n® 468/GAB/2018 de 2018 de 13 de Junho de 2018. A convocagéo foi realizada mediante
correspondéncia eletronica enviada aos membros do Comité de Investimento. Assumiu a
presidéncia dos trabalhos o Sr. Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité
de Investimento, trazendo como pauta dessa reunido o estudo da aplica¢do monetaria do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do municipio de Monte Negro —
{PREMON.

Agosto fol um més bastante negativo para o mercado financeiro local com
praticamente todas as classes de ativos, com exceg¢do de ativos de liquidez e titulos curtos de
inflagdo, tendo desempenho negativo. Ao longo do més, os titulos de renda fixa prefixada,
representados pelo indice IRFM, apresentaram rendimento de -0.6%, enquanto os titulos
indexados a inflagdo, representados pelo indice IMA-B, apresentaram um rendimento de -
0,15%. A bolsa brasileira, por sua vez, representada pelo indice IBX apresentou rendimento
de -3,25%. Ja o CDI um rendimento de 0.42%, enquanto a moeda brasileira apreciou em
1,13%, para o nivel de R$5.15 por délar norte americano.

Com a expectativa de inflag@o elevada. o ciclo de alta da taxa SELIC deve ser mais
forte e duradouro, razdo pela qual ativos vinculados a taxa de juro CDI devem voltar para o
radar dos investidores. Além disso, teremos adiante um novo ciclo eleitoral, com suas tipicas
incertezas e volatilidade, rumores de mercado e ruidos nas noticias.

No cendrio externo, a Bolsa Americana, representada pelo indice SP&500 apresentou
rendimento de 2.9% no més.

O PIB tem estimativa de crescimento superior a 5% para 2021, com apostas num
cenario de superagio da Covid-19.

Em relacéo as expectativas de mercado para 2021, vide abaixo algumas estimativas:

ESTIMATIVAS DO RELATORIO FOCUS

| PREVISAO 2021
Produte Interno Bruto (PIB) 5,22%
Inflacde 7.46%
Taxa basica de juros (Selic) 7.50%
Délar R$ 5,15
Balan¢a comercial (saldo) USS 70,00 bilhdes
Investimento estrangeiro direto | US$ 54,00 bilhoes

Fonte: Banco Central
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[ Indice de Referéncia (IPCA + 5,47% aa *) — Estimativa 2021 i 13,34% ao
Taxa de juro real maxima

| Indice de Referéncia (IPCA + 5,42% aa) — Estimativa 2021 | 13,28% ao ano

| indice de Referéncia (INPC + 4,00% aa) — Estimativa 2021 | 11,76% ao ano |

A composigdo da divida publica, incluindo os seus prazos de vencimento, a moeda
que € emitida e os indexadores utilizados constituem fatores que contribuem para explicar a
remuneragdo oferecida pelos titulos publicos federais.

O quadro a seguir captura o cenario de juros e indica que as taxas reais (descontada
a inflagdo) estdo acima de 4% ao ano nos titulos NTN-B (fundos IMA-B) nos vencimentos
mais longos (vide terceira coluna da esquerda para a direita):

Prazo de Tipo de Fundo Taxa de juro Inflacdo Rentabilidade Total
Vencimento | de Investimento REAL ao ano projetada IPCA NOMINAL ao ano
15/05/2023 | IMA-B 3,59% 7,46% 11,32%
15/08/2024 | IMA-B 5 4,23% 7,46% 12,00%
15/08/2030 | IMA-B 5+ 4,64% 7,46% 12,45%
15/05/2055 | IMA-B 5+ 4,88% 7,46% 12,70%

Fonte: ANBIMA

De acordo com o quadro abaixo, os fundos da familia IRF-M (Pré-Fixados) operam
abaixo do indice de referéncia (meta atuarial) nos vencimentos para 2022 a 2024.

Vencimento | Tipo de Fundo de Investimento | Rentabilidade Total ao ano
2022 IRF-M 1 8,52%
2023 IRF-M 9,25%
2024 IRF-M 1 + 9,93%

Fonte: ANBIMA
Neste cenario, a alocag@o dos recursos esta com o seguinte indicativo:

a) RENDA FIXA: deve estar centrada TITULOS PUBLICOS FEDERALIS.
Fundos da familia IRF-M estdo com taxas de juros médias aproximadas entre 8,52% € 9,93%
ao ano. Fundos da familia IRF-M, IRF-M 1+ e IMA-B 5+ capturam taxas de juro mais
elevadas, embutindo maior risco e sujeitos a maiores oscila¢cdes. Com a expectativa de
inflag@o elevada para o ano de 2021, a aplicagdo em fundos IDKA2 e IMA-B 5 devem
capturar retornos superiores de capital a médio prazo. Os fundos CDI (referenciados) e IRF-
M1 (hum) propiciam maior estabilidade de retorno, embora em patamares mais baixos de
rentabilidade. Assim, a eventual mudanga de posi¢do em prefixados (IRF-M) para posi¢do
em CDI contribuiria para reduzir o risco (oscilagdo) das carteiras.

b) RENDA VARIAVEL (ACOES) o mercado de renda variavel apresenta janelas
de oportunidades para compras de agdes a médio prazo, desde que efetuadas de forma
ordenada, com estratégias distintas, formando diversificag@o de carteira. Importante manter
posi¢do no segmento, pois a taxa de juros SELIC, embora com tendéncia de alta, mantém a
previsio de patamar ainda abaixo dos indices de referéncia (meta atuarial). Fundos
Multimercados (com renda variavel) também surgem como boa alternativa.
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mecanismo de diversificag@o da carteira, com menor correlagdo com o mercado dom %100

Importante avaliar as diferentes estratégias dos produtos oferecidos para o c

entendimento dos mecanismos de geragdo de valor para a carteira de investimentos, inclu 9@}

eni relagdo ao comportamento da taxa de cambio.
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RELATORIO DE MERCADO
e Relatorio da DI BLASI Consultoria Financeira conforme fonte:
https://liasys.net/relatorio-dinamico/100 (Anexo)

CONSIDERACOES FINAIS

Finalizando a reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer outros
esclarecimentos. e ndo havendo mais nada a tratar, o Gestor do Comité de Investimento
. agradececu a todos pela presenga de declarou encerrada a reunido do Comité de Investimento
do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de Monte Negro —
IPREMON. Para constar eu, Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, lavrei a presente ata,
¢ depois de lida e aprovada sera assinada por todos os presentes.

gero 09 de setembro de 2021

CAAAANL, -~ = =

ﬂ ano Sopiza Guedes
5-Comité de Investimento Membro do Comité de Investimento

Vinicius Jos&de Olivefra Peres Almeida
Gestor do Comité de Investimento
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