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de 2022, as 09h:28mim, na sede do Instituto de Previdéncia Social dos Servidoré%_,?ﬁblico
do Municipio de Monte Negro —- IPREMON, situado a Rua Justino Luiz Ronconi n%20

Ny, fe)
LY

Deu inicio a reunido ordinaria do Comité de Investimento, onde estiveram presentes
os seguintes membros: Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de
Investimento, Marcio Juliano Borges Costa ¢ Juliano Souza Guedes ambos pertencentes
como membro do Comité de Investimento, todos devidamente nomeados conforme portaria
n® 468/GAB/2018 de 2018 de 13 de Junho de 2018. A convocagdo foi realizada mediante
correspondéncia eletronica enviada aos membros do Comité de Investimento. Assumiu a
presidéncia dos trabalhos o Sr. Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité

. de Investimento, trazendo como pauta dessa reunido o estudo da aplicagfo monetaria do

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do municipio de Monte Negro —
IPREMON.

O Banco Central do Brasil manteve a taxa SELIC em 13,75% ao ano em sua reuniao
de setembro, interrompendo o ciclo de aperto monetério iniciado em margo de 2021. Isto é
uma 6tima noticia para os mercados de renda fixa, que se recuperaram ao longo do més. Em
setembro, os titulos de renda fixa prefixada, representados pelo indice IRFM, apresentaram
rendimento de 1,40%, enquanto os titulos indexados a inflagdo, representados pelo indice
IMA-B, apresentaram um rendimento de 1,48%. A bolsa brasileira, por sua vez, representada
pelo indice IBX, apresentou rendimento de -0,05%. Ja o CDI, experimentou um rendimento
de 1,07%. Note-se que, ao longo do ano, os titulos de renda fixa prefixada apresentaram
rendimento de 7%, enquanto os titulos indexados a inflagio, rendimento de 6,17%.

A bolsa brasileira, por sua vez, apresentou rendimento de 4,43%, comparada com o
rendimento de 8,93% do CDI. No cenario externo, a Bolsa Americana, representada pelo
indice S&P 500 apresentou rendimento de -9,34% no més, enquanto a moeda brasileira

. depreciou 4.47%, para o nivel de R$ 5.41 por dolar norte americano. Por sua vez, os
resultados ao longo do ano foram os seguintes: nas classes de ativos de maior risco, a Bolsa
Americana apresentou rendimento de -24.97% e houve uma apreciacédo de 2,77% da moeda
brasileira em relag@o ao Ddlar. Com as taxas de juros locais acima de 13% ao ano o Brasil
voltou a ser uma opgdo atraente para as estratégias de renda fixa. A expectativa de inflagéo
para o ano estd em 5,74%. Assim, a taxa SELIC deve se manter elevada por varios meses,
razdo pela qual ativos vinculados a taxa de juro CDI permanecem no radar dos investidores.

Em relagdo as expectativas de mercado para 2022, vide abaixo:

ESTIMATIVAS DO RELATORIO FOCUS

PREVISAO 2022
Produto Interno Bruto (PIB) 2,70%
Inflacdo 5,74%
Taxa basica de juros (Selic) 13,75%
Délar R$ 5.20
Balanca comercial (saldo) US$ 61,50 bilhdes
Investimento estrangeiro direto | US$ 65,00 bilhdes

Fonte: Banco Central
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Taxa de juro real maxima

A composigdo da divida publica, incluindo os seus prazos de vencimento, a moeda
que € emitida e os indexadores utilizados constituem fatores que contribuem para explicar a
remuneracdo oferecida pelos titulos publicos federais.

O quadro a seguir captura o cendrio de juros e indica que as taxas reais (acima da
inflagdo) estdo acima de 5,50% ao ano em alguns titulos NTN-B (fundos IMA-B) nos
vencimentos abaixo (vide terceira coluna da esquerda para a direita):

Prazo de Tipo de Fundo Taxa de juro Inflagio Rentabilidade Total
Vencimento | de Investimento REAL ao ano projetada IPCA | NOMINAL ao ano
15/08/2024 | IDKA 2 6,59% 5,74% 12,71%
. 15/08/2026 | IMA-B 5 5,79% 5,74% 11,86%
15/08/2030 | IMA-B 5+ 5,67% 5,74% 11,74%
15/08/2060 | IMA-B 5+ 5,76% 5,74% 11,83%

Fonte: ANBIMA

De acordo com o quadro abaixo, os fundos da familia IRF-M (Pré-Fixados) operam
com as seguintes taxas de juro nominais para os vencimentos 2023 a 2025.

Vencimento | Tipo de Fundo de Investimento | Rentabilidade Total ao ano
2023 IRF-M 1 13,69%
2024 IRF-M 12,82%
2025 IRF-M 1 + 11,66%

Fonte: ANBIMA

RESUMO DAS CLASSES E SEGMENTOS

A) RENDA FIXA: TITULOS PUBLICOS FEDERAIS: Fundos da familia IRF-M estéio

. com taxas de juros médias aproximadas entre 11.66% e 13.,69% ao ano. Fundos da familia
IRF-M, IRF-M 1+ e IMA-B 5+ capturam taxas de juro mais elevadas a médio prazo,
embutindo redugdo da taxa de juro adiante, mas sujeitos a maiores oscilagdes. Os fundos
CDI (referenciados) e IRF-M1 (hum) propiciam maior estabilidade de retorno, embora em
patamares mais baixos de rentabilidade. Para frente, importante seguir com a carteira
posicionada em sua maior parte na parcela de renda fixa, aproveitando o momento de juros
mais altos, porém priorizando a liquidez.

B) RENDA VARIAVEL (ACOES): o mercado de renda variével apresenta janelas de
oportunidades para compras de a¢des a médio prazo, desde que efetuadas de forma ordenada,
com estratégias distintas, formando diversificagdo de carteira. Importante manter posi¢do no
segmento, com perfil de longo prazo. Fundos Multimercados (com renda varidvel) também
surgem como alternativa.



IPREMON

diversificacéo da carteira, com menor correlac;ao com o mercado doméstico. Importa.nta
avaliar as diferentes estratégias dos produtos oferecidos para o correto entendimento dos
mecanismos de geragdo de valor para a carteira de investimentos, inclusive em relagéo ao
comportamento da taxa de cambio.

D) ROTACAO DA CARTEIRA: Neste cendrio de oscilagdes de precos e na rentabilidade
nos produtos, importante o equilibrio das carteiras de investimentos. Distribuigfo os recursos
de acordo com perfil de risco estabelecido nas Politicas de Investimentos, com a calibragem
de curto, médio e longo prazo. O desenho abaixo ilustra os produtos de investimento e os
seus respectivos ciclos de maturagdo (captura dos melhores retornos)

bl MKA2

IRF-M 1 IMA-BS  IRF-M

. IRF-M 1+

IMA-B/ IMA-B 5+

ACOES (Brasil ¢ Exterior
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O quadro a seguir sumariza, de forma indicativa, 03 perfis de investimentos%para
; : 2 o
primeiro quadrimestre do ano: P, 3
sy
PERFIL
INDICATIVO ALOCACAO RECURSOS VANTAGEM DESVANTAGEM
DA CARTEIRA
Retornos mais
estaveis, em
patamar Visdo e retornos de curto
compativel prazo. Risco de nio
com a meta| alongamento da cartcira e
Defensiva 100% em fundos referenciados CDI + fundos IRF-M 1 ; - & =
atuarial no | deixar de capturar
curto prazo | retornosmaiores a médio
(primeiro e longo prazo.
semestre de
. 2022).
Se o mercado
estabilizar (juro
Até 15% em | parar de subir .
Jk o . e x B ) Oscilagdes nos fundos
Minimo de 60% em . fundos familia boas | . . .
- ) Até 25% individualmente, com
e i fundos referenciados find DA 2 IMA-B, e¢/ou| chances de P
PRICENAtONR eD1 4 Rindos IRT- 1/m (i’lsVIA B85 IMA-B 5+ e/ou | cumprir o 12;1‘3 0; pequenorsz } 1
M1 o 3 Bolsa Brasil | benchmark :n:) Iera S e e
e/ou Exterior (indice de e
referéncia) a
médio przao
Até 30% em S¢ o- .mcrc-ado
. ... | estabiliar (juro
fundos familia T
e B, siou goas chances | Oscilagdes nos fundos
s 4
fMllgmo Ci_e 40/});m g AP em| DB s de cumprir o indivi:ualmentc uc:om
Moderada uncos relerenciados pindos IDKA 2| e/ou IRF- M P ) g
CDI + fundos IRF- benchmark impactos moderados a
M1 e/ou IMA-B 5 e/ou IRF-M1+| .
. (indice de grandes na carteira total
e/ou Bolsa o
" referéncia) a
Brasil  e/ou ;s
i médio e longo
Exterior
prazo




QW \5111UTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
@8R  rUBLICOS MUNICIPAIS DE MONTE NEGRO - IPREMON
IPREMON COMITE DE INVESTIMENTO

RELATORIO DE MERCADO
e Relatério da DI BLASI Consultoria Financeira conforme fonte:
https://liasys.net/relatorio-dinamico/100 (Anexo)

CONSIDERACOES FINAIS

Finalizando a reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer outros
esclarecimentos, ¢ ndo havendo mais nada a tratar, o Gestor do Comité de Investimento
agradeceu a todos pela presenga de declarou encerrada a reunido do Comité de Investimento
do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de Monte Negro —
[PREMON. Para constar eu, Vinicius José¢ de Oliveira Peres Almeida, lavrei a presente ata,
¢ depois de lida e aprovada seré assinada por todos os presentes.

_Mente Negro 05 de ttubro de 2022

Juliano Souza Guedes
omité de Investimento ‘Membro do Comité de Investimento

Vinicius José de Oliveira Peres Almeida
Gestor do Comité de Investimento
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