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No dia 07 de Outubro de 2019, as 09h:50mim, na sede do Instltuie e '
Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de Monte Negro — IPREMGN
situado a Avenida Governador Jorge Teixeira n° 2499. Deu inicio a reunido ordinaria do
Comité de investimento, onde estiveram presentes os seguintes membros: Vinicius José
de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de Investimento, Marcio Juliano Borges
Costa e Juliano Souza Guedes ambos pertencentes como membro do Comité de
Investimento, todos devidamente nomeados conforme portaria n° 468/GAB/2018 de
2018 de 13 de Junho de 2018. A convocagio foi realizada mediante correspondéncia
eletrdnica enviada aos membros do Comité de Investimento. Assumiu a presidéncia dos
trabalhos o Sr. Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de
Investimento, trazendo como pauta dessa reunido o estudo da aplicagéio monetaria do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do municipio de Monte Negro —
[PREMON, com o0s seguintes temas:

(’_‘:t "‘;

1. Melhores Investimentos por Rentabilidade

2. Fundos DI

3. Fundos de Renda Fixa
3.1.  Fundos de Renda Fixa Simples
3.2.  Fundo de Renda Fixa Indexados

4. Fundo de Curto Prazo

5. Fundos Multimercado

6. Fundos Cambiais

7. Fundos de Agdes Setoriais

8. Fundo de A¢des ndo Setoriais

9. Observagoes

10. Nossa Visdo

11. Comentério

12. Perspectiva

13. Relatorio de Mercado

14. Consideragdes Finais

1. MELHORES INVESTIMENTOS POR RENTABILIDADE

Com a queda das taxas de juros prefixadas na comparagao mensal, com a taxa de
10 anos passando de 7,70% para 7,32% ao ano, os titulos do Tesouro Direto indexados
ao IPCA e prefixados de prazos mais longos apresentaram significativa alta no més. O
destaque entre eles foi 0 Tesouro [PCA+ 2045 com valorizagdo de 4,35%. Segue abaixo
erafico com as rentabilidades de diversos indexadores e de papéis do Tesouro Direto no
més.




Tesouro IPCA+ 2045
Ibovespa
Tesouro IPCA+ 2035
Tesouro Prefixado 2025
Tesouro IPCA+ 2024
Tesouro Prefixado 2023
Tesouro Prefixado 2022 -
Tesouro Prefixado 2021
Poupanga +IR*
LCI/LCA 95% CDI+IR*
LCI/LCA 90% CDI +IR*
LCI/LCABS% COI +IR*
LCI/LCA 80% CDI +1R"
coBDI02% DI
Tesouro Prefixado 2020
w ]
coDIgsBCOL
Mova Poupanga+ IR*
(DB-DI 95% CDI
(DB-DI 90% CDI
Tesouro Selic 2021
CDBDIBS%COl
TesouroSelic2023
COBDIBO%CDI
Tesouro Selic2025
Dolar mercado
Ge-m
IPCA
Euro mercado ) )
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Melhores investimentos setembro 2019
*Considerando aliquota de IR de 22,5%

No caso dos titulos publicos, incluimos apenas o Tesouro Selic (LFT), Tesouro
Prefixado (LTN) e o Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal), por serem os titulos mais
negociados pelas pessoas fisicas. Para facilitar a comparagéo, as seguintes hipdteses
foram assumidas:

- Precos utilizados sfo os divulgados no site do Tesouro Nacional;

- Rentabilidade liquida (descontada) da taxa de custédia de 0,25% ao ano a partir de
janeiro de 2019 e de 0,30% ao ano antes desta data;

- As rentabilidades apresentadas ndo consideram taxa de administrag@o/corretagem;

- As rentabilidades apresentadas foram calculadas considerando-se o spread de compra
e venda divulgado no site do Tesouro Direto.

No caso de LCI e LCA, e da poupanga, as rentabilidades sdo apresentadas
acrescidas do Imposto de renda sob a aliquota de 22,5% (cobrada para investimentos
com prazo de até 180 dias). O motivo disto € permitir uma comparago justa entre todos
estes investimentos, uma vez que as rentabilidades de LCI, LCA e poupanga sdo isentas
de imposto de renda para os investidores pessoa fisica. As rentabilidades dos
investimentos nio-isentos de IR apresentados no grafico acima e nas tabelas a
seguir estio sem o desconto do imposto de renda, ou seja, apresentam o
rendimento bruto.




Em relagdo aos fundos de investimento, listamos apenas aqueles c
seguintes caracteristicas:
- Distribuidos pelos cinco junhores bancos de varejo do Pais (Banco do Brasil, Caix:
Econdmica Federal, Bradesco, Itau Unibanco e Santander), pois sdo as institui¢des em
que a junhor parte dos pequenos investidores aplica. Também incluimos alguns fundos
distribuidos por corretoras independentes;
- Estdo abertos para aplicagdo inicial. Fundos que estejam fechados para captagio, isto
¢, que ndo aceitam novas aplicagdes, ndo foram incluidos. Também ndo foram incluidos
aqueles que aceitam apenas aplicagdo adicional;
- Aceitam aplicagdes de pessoas fisicas e que nio sejam oferecidos exclusivamente aos
clientes do segmento de Private Bank (grandes fortunas).
Apresentamos os fundos por categoria: DI, renda fixa, renda fixa simples, renda fixa
indexados, multimercado, agdes setoriais, agdes ndo-setoriais, cambiais e curto prazo.
Dentro de cada categoria separamos os fundos em 3 grupos de acordo com o valor de
aplicagdo inicial. Na primeira coluna (“Pos. Geral”), mostramos a posi¢do do fundo
dentro da categoria independentemente do valor de aplicagdo inicial. Na segunda coluna
(“Pos.”) ¢ exibida a posigdo dentro do grupo de aplicagdo inicial. Na ultima coluna é
apresentado o rendimento em % de CDI, exceto para os fundos de acdes e fundos
cambiais, onde ¢é apresentada a diferenga de rentabilidade relativa ao indexador:
Ibovespa para fundos de agdes ¢ Délar ou Euro para os fundos cambiais.

2. FUNDOS DI

Dos 38 fundos da amostra, apenas um rendeu mais do que a poupanga ajustada
pelo IR de 22,5% e nenhum rendeu mais do que o CDI. Os piores desempenhos, como
sempre, ocorreram com os fundos que ainda cobram altas taxas de administragdo.

Aplicagdo inicial de RS 0 ate RS 1,000

(::;l- Pos, G Fundos p( . ;
10 1 itad RF Ref. DI Maxime FICFI B84,10%
17 2 |kal RF Ref. DIFutura FICFI 79,25%
18 3 |Rau Person. Ecomudanca RF REF Di 78,05%
20 4 |Bradesco Prime MET FICFI RF Ref. DI 75,56%
23 5 Caixa FIC Beta Ref DiLP 72,75%
26 6 Bradesco NET FICFI RF Ref DI 71,24%
27 7 |tal Person. Special Refer DI FICFI 71,02%
28 8 |Bradesco Prime FICFI RF Raf. DI 70.24%
30 9 |tal RF Ret. DIB&nus Cewlar FICFI 67,00%
3 10 |38 RF Ref DIS00 64,10%
3z 11 |Santander FICF| Extra Plus RF Ref. DI 63,58%
33 12 |Santander FIC F1 Senior RF Ref DI 54.75%
3z 13 |Bradesco FICFI RF Ref Dl Safira 53,90%
35 14 |BB RF Ref Dl Socaal 50 83,11%
36 18 |tad RF Ret. DI 5261%
37 15 |Sentander FIC Fl Supremo RF Ref DI 47 24%
35 16 |Bradesco FICFI RF Ret. DI HiperFundo 0,22% 48.96%

Sy




Aplicagao inicial de RS 1.001 até R$ 10.000

AR 3 R e S S e i
1 1 |BTG Pactual Yield DIFt Referenc. Créd. Priv
3 2 |BrasilPlural Yield FIRF Ref Di
7 3 |Caixa FIC Pleno Ref. DILP
2 4 |Caixa FIC Giro imediato Ref DILP
25 5 |Bradesco FICFI RF Ref DI Topazio

Aplicagdo inicial de RS 10.001 até RS 100.000

T R e Y T
2 1 Caixa FIC Sigma RF Ref DILP 0,35%
4 2 |Caixa FIC Preferencisl DI LP 0.60% 30000 041% 89,08%
5 3 BB RF Ref. DI LP Premium Estilo 0,70% 50.000 0,41% B87,85%
6 4 |Bradesco Prime FICFI RF Ref. Di Plus 0.70% 30.000 0.41% 8761%
B 5 Santander FIC Fl Priority RF Ref. DI 0,90% 50.000 0,40% 88,62%
g & |Ssntander FICFI Master RF Ref. DI 1,00% 30,000 | 0,39% 84.83%
11 T BB RF Ref DILP 50 mil 1,00% 50.000 0,38% B2,46%
12 8 |Uniclass DI Master FICFI RF Ref DI 1.00% 50.000 | 0,38% 82,02%
13 9 BB RF Ref. DI Plus Estio 1,00% 20.000 0,38% B81,58%
14 10 |Bradesco FICFIRF Ref DI Platinum 1,00% 50.000 | 0,38% 81.21%
15 1 Bradesco Prime FICFI RF Ref. DI Special 1,00% 30.000 0,38% B81,15%
16 12 |Bradesco FIC Referenc, DI Federal 1,00% 80.000 | 037% £0,53%
15 13 |Rad Uniclass Fidelidade RF Ref. DIFIC FI 1,30% 20.000 0,35% 78,14%
21 14 |ta0 Uniclass Premum RF Ref DIFIC F 1.40% 100.000 0,35% 74,38%
24 15 |Santander FICF| Max RF Ref. Di 1.50% 30.000 0,34% 72,89%
28 18 |tau Max RF Ref. DIFICF 1.80% 20000 ] 031% 67.27%

Melhores investimentos setembro 2019 — Fundos DI

3. FUNDOS DE RENDA FIXA

Nesta categoria n@o estdo sendo considerados os fundos indexados a indices de
inflagdo e os fundos simples, que aparecem em seguida, em categorias especificas. De
um total de 58 fundos, 24 superaram a poupanga ajustada pelo IR de 22,5%, e 18
conseguiram superar o0 CDI. Nenhum fundo teve rentabilidade negativa. Dentre os 10
melhores fundos, apenas 2 aceitam aplicag¢des iniciais de até RS 5.000.

Aplicagao inicial de RS 0 até RS 1.000

;::a'l Pos. _ FundosdeRendafixa | Pl 0 |
3 1 Caixa FIC Abssluto Pré RF LP 1,10% 1.000 1,38% 291,40%
14 2 |Bradesco Prme Wet FICFIRF 1,20% 1.000 | 0,50% 107.12%
18 3 |Volorantim Fl Eagle RF LP 0,50% 1.000 | 048% 103.21%
20 4 |Bradesco Net FICFIRF 1,50% 1.000 | 0,46% 99,14%
21 5 |Bradesco Prime FICFI RF 1,60% 1.000 0,46% 88,20%
36 6 |tsu Maxame RF FICFI 1,00% 1.000 | 042% £9,26%
38 7 |Caixa FIC Relacicn. ideal RF LP 1,00% 1.000 0,35% B461%
43 & |Bradesco FICFI RF Mercirio 2.50% 500 | 038% 82.10%
44 g Caixa FIC Desenvolver RF LP 1,30% 50 0,37% 78,56%
45 10 |Caixa FIC Classico RF LP 1.40% 100 0,36% T7.50%
47 11 |Caixa FIC deal RF LP 1,50% 50 0,35% 76,08%
48 12 |itsl Person. Special RF FICFI 1.70% 1000 035% 7582%
49 13 |Caixa FIC Empreender RF LP 1,50% 50 0,35% 75,73%
51 14 |Caixa FIC Geragioe Jovem RF Créd Priv LP 1,30% 10| 034% 73,06%
52 15 |Caixa FIC Soberano RF LP 1,50% 50 0,24% 7252%
53 18 |Bradesco FICFIRF Vénus 3,50% 100§ 032% 69,12%
55 17 |Rad Uniclass Super RF FICFI 2,00% 500 0,31% B65,67%
56 18 |BB RF 500 2,00% 500 | 030% 63,97%
s7 19 |tad Super RF FICFI 2,50% 100 0,26% 58,60%
58 20 |BBRFLP 100 3.50% 100 | 0.16% 33564%




Aplicacao inicial de RS 1.001 ate RS 10.000

:::;l Pos. Fundos de Renda Fixa
2 1 Bradesco FICFI RF Tiuios do Tesoure
18 2 |Sparta Top FICFI RF Créd. Priv. LP
28 3 |Queluz FIRF LP
30 4 Caixa FIC e-Fundo RF LP
3 S |Brasil Piural High ield RF - Créd. Priv
37 & |Caixa FIC Expertise RF Créd. Priv. LP
42 7 |88 RF LP Plus Estio

Aplicagdo inicial de RS 10.001 até RS 100.000

(;:r:l- Pos. - Fundos de Renda Fixa
1 1 |Caixa FIC Objetivo Pré RF LP
4 2 |ital Person. RF Pré LP 1,00% 50.000 | 1,35% | 289,49%
5 3 BB RF Pre LP Estilo 1,00% 20.000 | 1,35% | 288,04%
6 4 |Uniclass RF LP FICFI 1,50% §0.000 | 131% | 280,47%
7 5 |Santander FIC FIPré RF LP 1,00% 20.000 | 1,19% 253,88%
8 6 |Bradesco H FICFIRF Pré LP 15.000 0,90% 15.000 | 087% 186,51%
g 7 |Bradesco Prime FICFI RF Duration 1,00% 20.000 | 068% 146,67%
10 & |Capitania Top FIC FIRF Créd. Priv. 0,32% 25.000 | 0,55% 117,02%
1" § |Bradesco Prime FICFI RF Plus 0,70% 80.000 [ 0,53% 114,49%
12 10 |Bradesco FICFIRF Marte 1,00% 50.000 [ 0,51% 109,08%
3 11 |Bradesco Prime FIC RF Special 1,00% 30.000 | 051% 109,04%
15 12 |Voterantim Vintage FIC FIRF Créd. Priv. 035% 25.000 | 0,48% 10411%
17 13 |Caixa Fl Qualificado RF Créd Priv LP 0,50% 50.000 [ 0,48% 102,46%
19 14 |Bradesco FICFIRF Saturno 1,50% 20.000 | 047% 99,96%
22 15 |Bradesco Prime FICFI RF Créd Priv Perform. 22 0,50% 100.000 0,45% 97 44%
23 16 |BTG Pactual Capital Markets FI RF Créd. Priv. 0,25% 25000 | 0,45% 96,44%
4 17 |Caixa FIC Supremo RF LP 0,80% 70.000 | 0,45% 85,69%
25 18 |Caixa FIC Investidor RF LP 0,85% 50.000 | 0,44% 94 86%
26 15 |Santander FIC Fl iMaster RF 1,00% 30.000 | 0,44% 94.85%
27 20 |BB RF LP Premium Estilo 0,90% 50.000 | 0,44% 94 49%
29 21 |Caixa FIC Relacion. Personal RF LP 0,70% 20.000 | 0,44% 93,94%
32 22 |Bradesco Prime FICFI RF Crédito Privado 0,70% 60.000 | 0,43% 92,00%
B 23 |Caixa FIC Fortalecer RF LP 1,00% 30.000 | 0,43% 91,94%
34 24 |Caixa FIC Expandir RF LP 0,%0% 40.000 | 0,42% 89,80%
35 25 |Santander FIC Fl Yield Master RF Créd. Priv. LP 1,00% 30.000 | 0,42% 89,57%
38 26 |Caixa FIC Executivo RF LP 1,10% 20,000 | 0,40% 85,05%
40 27 |tad Uniclass RF Master 1,00% 50.000 | 0,39% 84,00%
41 28 |BB RF LP 50 mil 1,00% 50.000 | 0,39% 82,79%
45 29 |ltal Uniclass RF Premium 1,40% 100.000 0,36% 76,73%
50 20 |Caixa FIC Selecdo RF 1,10% 30.000 [ 0,35% 74,49%
o4 31 |tal Max RF FICFI 1,80% 20.000 0,32% 68,81%

Melhores investimentos setembro 2019 — Fundos de renda fixa

3.1, FUNDOS DE RENDA FIXA SIMPLES

Os fundos de renda fixa simples foram criados para serem uma opc¢do aos
investidores iniciantes, sem requerer o preenchimento de formulario para verificar o
perfil do cliente. Sdo fundos de baixissimo risco, investindo primordialmente em titulos
publicos federais e titulos de renda fixa com baixissimo risco de crédito e de mercado.
Na comparagdo com fundos mais antigos, as taxas de administragdo estio mais baixas,
mas ainda assim sdo bastante altas, variando entre 1,50% e 2,50% ao ano nos grandes
bancos. Como nos fundos DI e de curto prazo, a taxa de administragdo ¢ a principal
explicagdo para as diferencas de rentabilidade entre os fundos desta categoria. Nenhum
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dos 7 fundos da categoria conseguiu superar a poupanga ajustada pelo IR, repetm,cﬁ‘)’% N“’QQ_H_(_&

que ja vem ocorrendo ha muitos meses. ‘?&
Aplicagéo inicial de RS 0 ate RS 1.000 \bo
B i Taxade | Aplic. | Renta ab.
Geral Pos. Fundos de Renda Fixa Simples Admin.
Ital RF Simples FIC Fl 1,20%
Caixa FI RF Simples LP 1,50%

1 1

2 2

3 3 |BB Renda Fixa Simples 1,95%

4 4 |Caixa FIC Facil RF Simples 2,00% 50| 0,30% 63,60%
5 & |Bradesco FICFIRF Simples Onix 2,00% 50| 0,28% 62,83%
8 & |Santander FIC FIRF Simples 220% 100 | 0,28% 59,82%
7 7 |Bradesco FICFIRF Simples Brihante 2,50% 50| 025% 53,77%

Melhores investimentos setembro 2019 — Fundos de renda fixa simples

32.  FUNDO DE RENDA FIXA INDEXADOS

Os fundos de renda indexados a indices de inflagdo foram agrupados em uma
categoria & parte por, em geral, apresentarem risco de mercado superior ao dos demais
fundos de renda fixa. Dos 15 fundos desta categoria, 14 superaram a poupanca ajustada
pelo IR e também o CDL.
Aplicagao inicial de RS 0 até RS 1.000

fox Pos. Fundos de Renda Fixa Indexados

Geral f B
12 1 |Caixa FIC Capital Indice de Precos RF LP

Aplicagdo inicial de R§ 1,001 até RS 10.000

oS lnhe  Fundos de Renda Fixa Indexados

3 1 |Bradesco FIC RF IMA-B 0,50% 5.000 | 280% 595,39%
6 2 |BB RF LP indice de Preco S mil 1,50% 5.000 274% 581,96%
13 3 |Bradesco Prime FICFI RF Multi-indices 0,90% 10000 | 0,71% 151, 71%
14 4 |Bradesco FICFI RF Muiti-indices 1,20% 5.000 0,68% 146,33%

Apiica;ﬁo inicial de RS 10.001 até RS 100.000

g:;'l Pos. | - Fundos de Renda Fixa ,Indexadp’_s. - : | iniciat | | wcor
1 1 |lcatu Vanguarda FC FlInflacac Longa RF 0,50% 20.000 | 389% 780,79%
2 2 |BTG Pactual FI RF IMA-B 0,25% 25.000 | 285% [ 60575%
4 3 |Caixa FIC Performance IMA-B RF LP 0,80% 50.000 2,80% 593,87%
5 4 |BBRFLP inﬂai;éo 1,00% 20.000 2,78% 550,89%
7 & |BTG Pactual IPCA FIRF 0,25% 25.000 | 1,72% 367 60%
8 6 |lcatu Vanguarda FC FlInflacao Curta RF 0,50% 20.000 1,70% 362,79%
9 7 |Caixa FIC Foco indice de Precos RF LP 1,00% 50.000 1,685% 352 44%
10 8 |Santander FICFI Inflacdo RF 1,50% 20000 | 1861% 343,84%
11 9 |kal RF IMA-B 5 FICFI 1,50% 50.000 1,60% 34263%
15 10 |ital Person. RF Muti ndices LP FICFI 1,00% 80.000 | 0,42% 90,88%

Melhores investimentos setembro 2019 — Fundos de renda fixa indexados

4. FUNDOS DE CURTO PRAZO

Dos 8 fundos desta categoria, nenhum superou a poupanga ajustada pelo IR de
22.5% e, obviamente, muito menos o CDI foi superado. O melhor fundo é exatamente o
que cobra a menor taxa de administragdo, mas, por outro lado, s6 aceita aplicagoes
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iniciais a partir de R$ 30 mil. Os fundos com taxas de administragdo igual ou aci qu
2,5% ao ano tiveram rentabilidade abaixo de 60% do CDI, um ganho muito baixo. " S Aesliatis --_.jjx’

w25

Aplicagio inicial de RS 0 até RS 1,000 %Jﬂ o o

(:::a!r Pos. Fundos de Curto Prazo e ]:::f: inicit | set20 %D
2 1 |Bradesco Prime FIC CP 1,60% 1.000 0,32% 68,41%

2 |Caixa FIC Movimentacdes Automaticas CP 2,00% 100 | 0,30% 63,70%

4 3 |Bradesco FICFI Curto Prazo 1,860% 500 0,25% 62,42%
5 4 |BB RF Curto Prazo 200 FICFI 2,50% 200 0,25% 5462%
8 S |tauvest Plus CP 4 50% 1.000 | 0,22% 47,56%
7 & |BB RF Curto Prazo Estilo 3,00% 200 | 021% 4557%
2 7 |Caixa FIC Liquidez CP 3,10% 50 0,20% 43,89%

Aplicagdo inicial de RS 10.001 até RS 100.000

(F::rsa.l Pos. | Fundos de Curto Prazo = ';a;:lde al :
1 1 |BB RF Curto Prazo 20 mil FICF| 1,00% 30.000 0,38% 81,72%

Melhores investimentos setembro 2019 — Fundos de curto prazo

3 FUNDOS MULTIMERCADO

Neste més, 53 de um total de 76 fundos apresentaram rentabilidade superior a
poupanca ajustada pelo IR de 22,5%, e 47 superaram o CDI. 10 tiveram prejuizo.
Dentre os 10 fundos mais rentaveis no més, 9 estdo disponiveis aos investidores com
aplicagdo inicial de at¢ R$ 10.000.

Aplicagao inicial de RS 0 at2 RS 1.000

g:;’ Pos. Fundos Multimercado : m:: : i
11 1 Bradesco Prime Net FICFM Cristal 0,90%
12 2 |Caixa FIC Platinum Fill LP 1,00%
13 3 Caixa FIFM RV 30 LP 1,00%
19 4 |BB Fi Macro LP 1.50%
22 5 |Bradesco FICFIM Golden Profi Dindmeco 2,00%
23 & |BB FIM Muttiesiratégia LP 2,00%
27 7 |Bradesco FICFIM Golden Profit Moderado 2,00%
3 & |Bradesco FICFIM Golden Profit Conservador 3.00%
37 9 |BB FIM Arbitragem LP Estilo 2.00%
29 10 |BB Mult Bslanc, Dividendos LP 1,20% - 125,24%
46 11 |BB FIM Juros € Moada LP 1,00% - 0,47% 100,67%




Aplicacio inicial de RS 1.001 até RS 10.000

2 1 GAP Multiportifolio Fii
3 2 |BNP Paribas Long and Short FIM
4 3 Bradesco H Fil Bolsa Americana
5 4 Bradesco F1MM S&P 500 Mais :
& 5 Maud Macro FIC FiM 2,00% 5.000 2,04% 433,90%
T € Cabxa FIC Capital Prot. Ibow. Cicl. | Fil4 1,60% 5.000 1,92% 421,60%
& T |Clarnae Infacio nsttucions! FM 1,00% 10.000 1,93% 410 6T%
2 & |Bradesco Prime FICFI lMukimercado 1,00% 10.000 1,85% 306,16%
10 9 |Bradesco H Fi1 MM LP Macro 1.50% 10.000 1,82% 368,91%
15 10 |Caixa FiC Estratégico FIM LP 2.00% 10.000 1,15% 245,98%
16 11 |Bradesco FICFM Multi-Essratégia 1,50% 5.000 1,12% 240,63%
17 12 |Clarnas Hedage FIC FIM 2,00% 10.000 1,09% 233.60%
18 13 |Eagle Matsse FI 125% 5.000 1,05% 225 93%
20 14 |Bradesco Prime FICFIN M 1,80% 5.000 1,03% 221,26%
| 15 |Bradesco Prime FICFM Mutt Adocation 1,50% 10.000 1,00% 213,7T%
25 16 |Bradesco H FICFIM Globat 0,70% 10.000 0,77% 165,26%
30 17 |Venturestar FiM 2,00% 3.000 0,68% 146,86%
kN 18 |Claries Insttucional FI 1,00% 5.000 0,67% 143,43%
33 18 [Santander FIC FI Divers. Giobal VG FIlM 2,00% 10.000 0,66% 140 80%
34 20 |Perfin Long Short 15 FIC FM 1,50% 10.000 0,65% 138,38%
38 21 [Cacea FIC Mutbmercado Mubigastor 3,00% 10.000 0,62% 132,26%
40 22 |Santander FIC FI Mutiestratégia Fid 2,00% 10.000 0,53% 113,05%
41 23 |DLM Hedge Conservador Fid 0,80% £.000 0,51% 108 62%
47 24  |Santander FIC £l Alocacdo FIl 3,00% 10.000 0,47% 100.51%
48 2§ |DLM Hedge Moderado FIC Flld 1,35% 5.000 0,46% 98.91%
49 268 ksl Global Dindmico MM FICFI 1,50% 5.000 0,46% 88,82%
53 27 |Votorantim MuliStrategy FiM 2,00% 10.000 0,45% 96,62%
54 28  |AZ Quest Legan Low Vol Flid 1,50% 5.000 | 0,44% 84,43%
58 28 |Santander FIC FI Moderade Van Gogh Fil 3,00% 10.000 0,34% T3, 74%
29 30 |Clariias Long Short FIC Fild 2.00% 10.000 0,28% B9 41%
80 31 |Bradesco Prime FICFR HMutigastores 2,10% 10.000 0,27% 57.24%
&1 32 |kad Parson. Selecdo Muttundos Pus MM FICF| 220% 10,000 | 0,19% 41,79%
=3 33 |Capca FIC Long Short FR LP 1,50% 5.000 0,01% 241%
67 34 |Modal Tactical FIC FR 250% 10,000 | -0,11% =23,74%
53 3% |AZ Quest Tota! Return FIC Fid 2,50% S.000 «0,17% =37 ,34%
59 3 |Special Fl Multimercado 2,00% 5000 | -0,18% =38,11%
12 37 |porsnga Macro 30 FIC #FIM 250% 10.000 -1,20% -259,56%
73 32 |Hogan Absolto FiMut 1,80% 10,000 | -1,31% | -284,04%
74 39  |Multinvest FIM Créd. Priv 250% 10.000 -1,52% -329,68%
75 40 |Teonca FK 2,00% 5.000 -1,80% -390,89%
76 41 |Cabea Fi Quro FI LP 1,50% S.000 | -280% | -611,31%
Aplicagao inicial de RS 10.001 até RS 100.000
;:r‘:! Pas, Fundos Mulmercado l
1 1 |GAP Abscluto FIM 513.11%
14 2 |Opportunity Total FIC FIM 2,00% 25.000 1,24% 26617%
24 3 |BNY Mellon ARX Extra FIl 2,00% 20.000 0,87% 185,71%
26 4 |Smartguant Hiprob FIM 2,00% 30.000 0,74% 159,51%
28 5 |Opportunity Market FIC FIM 1,50% 25.000 0,73% 155,99%
29 & |Pacifico Azul FIC FIM 1,25% 25.000 0,71% 153,06%
32 7 |Caixa FlJuros & Moedas FIM LP 0,70% 20.000 0,66% 141,74%
S & |BNY Mellon ARX Especial FIM 2,00% 20.000 0,85% 138,76%
42 9 |Bradesco Prime FICFIM Long Short 2,00% 25.000 0,50% 106,46%
43 10 |Brasil Plural Crédito Corporativa Il FIC FI CP 0,75% 20.000 | 0,49% 104,16%
44 11 |Plral Capital Institucional FIC FIld 0,75% 30.000 0,48% 103,76%
45 12 |Votorantim Equity Hedge FIM 2,00% 50.000 | 0,48% 103,51%
50 13 |ltal Fix Plus MM FICFI 1,00% 100.000 0,46% 98,30%
51 14 [Ha Capital Performance Fix MM 1,00% 50.000 | 0,46% 97,90%
52 1§ |BTG Pactual High Yield Plus Fild 1,25% 25.000 0,45% 9767%
55 16 |ital Person. K2 MM FICFI 1,20% £0.000 0,42% 90,20%
S5 17 |Kadima Il FIC FIM 2,00% 50.000 0,39% 84,29%
57 18 |ltal Kinea Arkhe MM FICFI 1,50% 50.000 0,38% 80,96%
62 19 |ltal Person. Selecdo Adam Exclus. MM FICF 2,00% 50.000 0,09% 19,38%
63 20 |Fides Long Short Plus FIld 2,00% 30.000 [ 0,08% 17,97%
84 21 |ltad Person. Hedge 20 FIM FICFI 2,00% 50.000 0,01% 2,74%
65 22 |BTG Pactual Hedge Fild 1,50% 25.000 0,01% 2,48%
70 23 |Caixa BTG Pactual X 10 FIM LP 2,00% 50.000 | -0,25% -54,37%
71 24 |BTG Pactual Discovery FIl 2,00% 25.000 | -0,35% -75,37%

Melhores investimentos setembro 2019 — Fundos multimercado




6. FUNDOS CAMBIAIS

Com a valorizagdo de +0,32% do Délar, os fundos cambiais atrelados a e
moeda acabaram apresentando rentabilidades entre 0,59% e 0,81%. Quanto aos fundos
em euro, a desvalorizacdo de -0,59% desta moeda gerou perdas entre -0,38% e -0,34%.
Aplicagao inicial de R$ 0 até R$ 100.000

POs: | pos. : ; Funcos Cambiais
Geral ;
3 1 |BB Cambial Dolar LP Estilo
5 2 |Bradesco H FI Cambial LP Dolar
7 3 |Caixa FIC Cambial Dolar
g 4 |BB Cambial Dolar LP Wil
g % |Votorantim Cambial Dolar FICFI
10 & |ttal Cambial Dolar FICFI
12 7 |Santander Cambial
14 8 |Bradesco FIC Cambial Dolar
15

.
(=]

88 Cambial Eure LP Estilo
18 10 |BB Cambial Euro LP Wil
Aplicagdo inicial de RS 1.001 até RS 10.000

£08, Pos. ~ Fundos Cambiais
Geral
12 1 |Bradesco Prime FIC Cambial Dolar
Aplicagdo inicial de RS 10.001 até RS 100,000
as: Pos. | Fundos Cambiais
Geral : i 1. | IF i Ui
1 1 |BB Cambial Dolar LP 100 mil 0,80% 100.000 0,81% 0,49%
2 2 |BTG Pactual Cambial FI Cambial 1,00% 25.000 0.81% 0,48%
4 3 |BB Cambial Dolar LP 20 mil 1,00% 20.000 [ 0,80% 0,47%
8 4 |tal Person, Cambial Délar Plus FIC FI 1,00% 50.000 | 0,79% 0,46%
11 ¢ |Bradesco FICFI Cambial Dolar Special 1,00% £0.000 0,69% 0,37%

Melhores investimentos setembro 2019 — Fundos cambiais

1 FUNDO DE ACOES SETORIAIS

Neste segmento, 3 dos 29 fundos apresentaram perdas no més. Com os maiores
ganhos, aparecem os fundos que investem exclusivamente em Petrobras. Com as
maiores perdas, estdo os fundos que investem em ag¢des do Banco do Brasil e do setor
de energia. Na comparagdo com o Ibovespa, 15 dos 29 fundos da amostra apresentaram

rendimento superior.
Aplicagdo inicial de RS 1.001 até RS 10.000

Pos. i o Taxade | Aplic. | . | Rentab.
Geral | Po8 EUlidosidenpicesc ol i B .:;?z't:?gw Dif. Ibov
12 1 |tal Acdes Vale FI 3,00% 5.000 | 452% 0,85%
16 2 |ltal Aces tal Unibanco FI 3,00% 5.000 | 3,00% -0.57%

Aplicacdo inicial de RS 10.001 até RS 100.000
(?;:I Pos. Fundos de Agoes setoriais ! :a;::{g‘e
1 1 |Caixa Fl AcBes Petrobras Pré-Sal 0,50% 100.000
8 2 |tau Acdes Petrobras Fl 3,00% 20.000 6,33% 2,78%




Aplicagdo inicial de RS 0 até RS 1.000

Pos. - Si Taxade | Ag
Geral!| PO2 Fundos de Agoes setoriais  Admin. |
2 1 |Bradesco Fla Petrobras 2010 1,50%
3 2 |BB Acles BB Seguridade 1,50%
4 3 |BB Acdes Petrobras 2,00%
5 4 |Bradesco Fl& Petrobras 1,50%
g 5 |Caixa Fl AcOes Petrobras 1,50%
7 & |Santander FIC Fl Petrobras 3 Acdes 2,50%
9 7 |Bradesco FlA Vale 1,50%
10 8 |Caixa Fl Ages Vale do Rio Doce 2,00%
11 g |BB Agdes Vale 2,00%
13 10 |BB Acbes Exportacdo 3,00%
14 11 |BB Acoes Cielo 1,50%
15 12 |Bradesco Fla Cilo 1,50%
17 13 |Bradesco Fl& Bradesco 1,50%
18 14 |BB Acdes Consumo 2,00%
19 15 |Caixa Fl Acdes Consume 1,60%
20 16 |BB Acbes Infrasstrutura 2,00% 200 241%
21 17 |Bradesco Prime FIC FlA Consumo 3,00% 1.000 2,41%
22 18 |Bradesco FIC Fl& infrasstrutura 3,50% 500 237%
23 19 |BB Acdes Setor Financeiro 2,00% 200 1,99%
24 20 |Caixa Fl AcGes Infraestrutura 2,00% 1.000 1,72%
25 21 |BB Acdes Construcac Civil 2,00% 200 0,66%
26 22 |Caixa Fl AcBes Construcdo Civil 2,00% 1.000 | 057%
27 23 |BB Acdes Tecnologia 2,00% 200 -097%
28 24 |BB Acbes Energia 2,00% 200 | -0,99%
29 25 |BB Acdes BB 1,50% 200 [ -1,22%

-1,16%
-1,16%
-1,20%
-1,58%
-1,85%
-2,91%
-3,00%
-4,54%
-4,56%
-4,79%

Melhores investimentos setembro 2019 — Fundos de agdes setoriais

8. FUNDOS DE ACOES NAO SETORIAIS

2 dos 82 fundos desta categoria apresentaram perdas no més € apenas 3
superaram o Ibovespa. O maior ganho foi de +4,37%, enquanto a maior perda foi de -

4,53%
Aplicacdo inicial de RS 1.001 até RS 10.000
(s::a.l Pos. Fundos de Ag&e’s\nﬁo'-se’tg‘riais.' e %ﬁ?ztg%& %

3 1 [Indie Logos FIC FIA 3,66%
& 2 [tal AgBes Index Ibovespa FICFI 341%
10 3 |Perfin Institucional FIC Fla 3,39%
i 4  |Perfin Foresight FIC FlA 3,22%
25 5 |Bradesco FIC FLA BDR Nivel 1 2,75%
H 6 |lcatu Vanguarda Dividendos FIA 2,64%
35 7 |Caixa Fl Acoes BDR Nivel 2,58%
3g 8 |tau AcOes Estratégia SPS00 FICFI 247%
44 9 |Bradesco Prime Global FICFIA Inv. Ext. 2,28%

& 10 [tat Acbes Selecdo Multifundos FICFI 2,07%
47 11 |DLM Brazil Tech Fl& 2,02%
49 12 |tal Acdes Exceléncia Social FICFIA 2,02%
S0 13 |Sulamerica Total Return FlA 2,00%
&3 14 |Quest Acdes FIC FlA 1,94%
60 15 |BNP Paribas Small Caps FIlA 1,87%
81 16 |Queluz Valor FIA 1,79%
4 17 |tal Agdes Dividendos FICFI 1,58%
65 18 |Target Rio Fl& 1,56%
€6 19 |ital Ace Dividendos Acdes FICFI 1,55%
73 20 |Quest Top Long Biased FIC FIA 0,89%
74 21 |OccamFIC Fl& 0,79%
S 22 |AZ Quest Small Mid Caps FIC Fla 0,76%
76 23 |BRZ Valor FIC Fla 0,66%
77 24 |Kal Acdes Momente 30 FICFI 0,34%
81 25 |Bradesco Prime FICFIA Active -0,01%
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Aplicagdo inicial de RS 0 até RS 1.000

(5;:[' Pos. e Fundos de Agoes nao-setonals Adm 1bo
1 1 Catxa Fl Agbes PIBB - Sem Opt;au de venda 1,50% 100 4 37% 0,80%
4 2 |Bradesco Prime FICFIA IBrx-50 2,00% 1.000 | 3.46% -011%
5 3 |Bradesco H FIA lbovespa 2,50% S00 | 3.44% -0,13%
8 4 |Bradesco Prime FICFIA Index 2,00% 1.000 | 3,44% -0,13%
11 5 |Caixa FlA e-Fundos lbovespa 1,60% S00 | 3,39% -0,18%
12 6 |BB Acdes Ibovespa Indexado | 2,00% 0| 337% -0,20%
13 7 |BB Acdes Ibovespa Indexado 2,50% 200 | 3,32% -0,25%
14 & |Bradesco FICFIA Ibovespa Indexado 3,50% 500 327T% -0,30%
15 9 [Bradesco Net FIC FIA lbovespa 2,00% 500 | 327% -0,30%
16 10 |Prisma FIA 3,00% 1.000 | 326% -0,31%
18 11 |Caixa FIC Acles lbovespa 400% 1.000 | 321% -0,36%
19 12 |BB Acdes Alocacdo ETF 1,56% 200 | 3,13% -0,44%
20 13 |BB Acdes IBrX Indexado | 2,00% 0| 29%% -0,58%
21 14 |BB Acies IBrX Indexado 2,50% 200 | 2,95% -062%
22 15 |BB Acdes Ibovespa Ativo 3,00% 200 289% -0,68%
24 16 |Caixa Fl Acdes Ibovespa Ativo 3,00% 1.000 | 281% -0,76%
26 17 |Caixa Fl AcBes BrX Ativo ,50% 100 2,77% -0,80%
27 18 |BB Acbes Retorno Total 2,00% 0| 2,76% -0,81%
28 18 |Santander FIC FlEthical Acdes 3,00% 100 271% -0,86%
29 20 |Bradesco FIC FIA Dividendos 3,50% 1.000 | 265% -0.92%
30 21 |Bradesco Prime FICFI4 Dividendos 3,00% 1.000 | 264% -0,93%
32 22 |Santander FIC Fllbovespa Ative AcBes 2,60% 1.000 | 264% -0,93%
3 23  |Bradesco Prime FICFIA [bovespa Ativo 3,00% 1.000 2,62% -0,95%

24 |Bradssco FICFIA bovespa Ative 3,50% 500 | 258% -0,99%
37 2% |Bradesco Prime FICFLA Govern. Corporativa 3,00% 1.000 | 251% -1,06%
33 26  |Bradesco FIC FIA Governanca Corporativa 3,50% 500 | 2,49% -1,08%
41 27 |Bradesco Prime FICFIA Ind. Sustent. Empres. 2,50% 1.000 | 245% -1,12%
42 28 |Bradesco Prime FICFIA Small Cap 3,00% 1.000 | 243% -1,14%
43 29 |Bradesco Prime FICFIA Infraestrutura 3,00% 1.000 | 242% -1,15%
43 30 |Caixa Fl Acdes Small Caps Ativo 1,50% 100 | 2,02% -1,55%
81 31 |BB Acies Dividendos Midcaps 3,00% 200 | 2,00% -1,58%
5 32 |Santander FIC Fl Selecdo Plus AcBes 3,00% 1.000 | 1,98% -1,59%
54 33 |BB Acdes ISE Jovem 2,50% 15 1,93% -1,64%
55 24 |BB Acdes Clobais BOR Nivel | 2,60% 200 | 193% -1,64%
58 38 |Caixa Fl Agdes ISE 1,50% 500 | 1,88% -1,65%
39 38 |BB Acides Small Caps 3,00% 200 1,87% -1,70%
62 37 |BB Acdes Multi Setorial Quantitativo 3,00% 200 | 1,76% -1,81%
63 38 |BB Acdes Dividendos 2,00% 200 | 1,76% -1,81%
87 38 |Caixa FI Acbes Dividendos 1,50% 1.000 | 1,40% -217%
79 40 |Bradesco Prime FICFIA Seleco 3,00% 1.000 | 0,22% -3,35%
80 41 |Bradesco Fl& Multi Setorial 3,50% 500 0,01% -3,56%

Aplicacdo imcnal de RS 10.001 até RS 100.000

(:::;l Pos_.'.. Fundos de Acoes nao-aetorsats i
2 1 Brasil Capital 30 FIC F1A 100.000 :

i 2 Oce_ana Valor Fl& 50.000 3,41% -0,16%
9 3 |tal Indice Acbes Ibovespa FICFI 20.000 3,41% -0,16%
23 4 BNY Melion ARX Fl& 20.000 2,83% -0,74%
34 § |BNY Mellon ARX Long Term Fla 20.000 | 260% -0,97%
40 6 |Opportunity Selection FC FlA 25.000 2,46% -1,11%
46 7  |Pacifico Acdes FIC Fla 25.000 2,03% -1,54%
56 8 |[Oceana Long Biased FIC Fla 50.000 1,90% -1,67%
57 9 |BTG Pactual Dividendos Fla 25000 [ 1,89% -1,68%
68 10 [BNY Melion ARX Income FlA 20.000 [ 1,30% -227%
69 11 |Rio Verde Small Caps Fla 25.000 1,26% -2,32% /
70 12 |BTG Pactual Absoluto Institucional Fla 25.000 1,25% -2,32% |
71 13 |Ujay Long Biased Il FIC Fla 20.000 1,10% -2,47%
72 14 |Bogari Value Fla 30.000 | 0,93% 2,64%
78 15 |lbiuna Equities FIC de FlA 30.000 0,25% -3,32%
82 16 |Brasil Plural Long & Short Plus FIC Fla 30.000 -0,96% -4,53%

Melhores investimentos setembro 2019 — Fundos de agdes ndo-setoriais
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9. OBSERVACOES 5 Proc. NOOU (IR

- Rentabilidades passadas ndo sdo garantia de resultados futuros;
- Rentabilidade dos fundos é liquida da taxa de administragdo, mas ainda sem desconto
do imposto de renda,

- Rentabilidade da poupanca, da LCI e da LCA foram acrescidas em 22,5% (aliquota de
imposto de renda para aplicagdes de um a seis meses), para que estes produtos possam
ser comparados aos demais investimentos. Vale lembrar que poupanga, LCI e LCA séo
isentas de imposto de renda para pessoas fisicas;

- As informagdes aqui apresentadas ndo caracterizam recomendagdes de investimento;

_ As decises de investimento sdo de responsabilidade total e irrestrita do leitor. O site
ndo pode ser responsabilizado por prejuizos oriundos de decisdes tomadas com base nas
informagdes aqui apresentadas.

10. NOSSA VISAO

O noticiario externo deu o tom em semana de aversdo a risco para os mercados,
diante da divulgagdo de importantes indicadores da economia americana. Nos EUA, o
indice de atividade industrial divulgado pelo Instituto para Gestao de Oferta (ISM, na
sigla em inglés) recuou de 49,1 em agosto para 47,8 em setembro, o nivel mais baixo
desde junho de 2009, e abaixo das projeg¢des dos analistas de alta em 50,1. A queda
reflete uma diminui¢do da confianga nos negdcios, com o comeércio global no cerne da
questiio em razdo da guerra tariféria.

O setor de servigos também recuou ao menor nivel em trés anos, conforme
divulgou o ISM. O indice caiu para 52,6 em setembro, ante 56,4 no més anterior. A
leitura ficou abaixo das expectativas de 55,0 de uma pesquisa da Reuters com 67
economistas, e foi a mais baixa desde agosto de 2016. O relatorio de emprego nao
agricola americano revelou que foram criados 136 mil postos de trabalho em setembro,
ante previsio de 150 mil. A taxa de desemprego norte-americana caiu para 3,5%, a
menor em 50 anos.

Outro dado que reflete a preocupagdo de um cendrio macroecondmico recessivo
¢ a queda do petroleo. O mercado parecia equilibrado, com o prego variando em US$ 60
para o tipo WTI e de US$ 70 para o Brent apés o ataque de 14 de setembro as
instalagdes de petréleo da Aribia Saudita, esta agora de volta aos minimos pré-ataque.
Hoje, o petroleo WTI € negociado na casa dos US$ 53, enquanto o Brent a US$ 58. Em
meio a escalada das tensdes comerciais e a perspectiva de desaceleragdo global, a
Organizagio Mundial do Comércio (OMC, na sigla em inglés) divulgou a projec¢do para
o crescimento das transacdes globais em 2019. Conforme o relatorio, a expansao sera de
1,2% este ano, bem abaixo da projegdo apresentada apenas seis meses atras, de 2,6%.
Para 2020, a previsdo € de crescimento de 2,7%, ante previsido de 3% feita em abril.
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Os mercados chineses permaneceram fechados durante a semana, em razao g
festejos pelos 70 anos de aniversario da fundagdo da Repiblica Popular da China, na c"‘n,
sem antes serem revelados nimeros sobre a economia local. O indice de gerentes de
compras (PMI, na sigla em inglés) oficial da indistria da China subiu a 49,8 em
setembro, um pouco melhor do que o esperado e ante 49,5 em agosto, porém abaixo da
marca de 50 que separa expansdo de contragdo. A pesquisa do instituto Caixin/Markit
mostrou também que a atividade industrial acelerou inesperadamente para a maxima de
514 em setembro, devido principalmente ao aumento nas encomendas domésticas
conforme fazem efeito as medidas de suporte do governo.

Para os mercados de agdes internacionais, a semana foi de queda na maior parte
das bolsas de valores. Enquanto o Dax, indice da bolsa alema, caiu -2,97% ¢ o FTSE-
100, da bolsa inglesa, recuou -3,65%, o indice S&P 500, da bolsa norte-americana,
perdeu -0,33% e o Nikkei 225, da bolsa japonesa, cedeu -2,14%. Do lado domeéstico, foi
revelado que a produgdo industrial medida pelo IBGE teve uma alta de 0,8% em agosto
ante julho, interrompendo trés meses consecutivos de queda. No acumulado do ano, o
indice tem queda de 1,7%. Conforme divulgou o Ministério da Economia, a balanga
comercial brasileira registrou superavit de US$ 2,25 bilhdes, o pior resultado para o més
de setembro em cinco anos ¢ uma queda de 55% em comparac¢do a setembro do ano
passado. As exportagdes somaram US$ 18,74 bilhdes, uma queda de 11,63% em relagdo
um ano atras, enquanto as importagdes somaram USS$ 16,49 bilhdes.

Para a bolsa brasileira a semana foi de desvalorizagdo nos pregos das agdes. O
Ibovespa recuou 2,40% na semana, acumulando valorizagdo no ano de 16,69% e
24.,57% em doze meses. O ddlar comercial encerrou a sessdo de sexta-feira cotado a R}
4,057 na venda. Na semana, a moeda norte-americana recuou 2,39%. Ja o IMA-B Total
encerrou a semana com valorizagdo de 0,18%, acumulando ganhos no més de 0,18% e
no ano de 19,76%.

11. COMENTARIO

No Relatério Focus divulgado hoje, a média dos economistas que militam no
mercado financeiro estimou que o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) subira 3,42% em 2019, uma redugdo ante os 3,43% da semana anterior, sendo a
nona revisdo consecutiva para baixo. Para 2020 a estimativa foi reduzida para 3,78%,
ante 3,79% da pesquisa anterior. O resultado se distancia ainda mais da meta de inflagéo
fixada pelo CMN para este ano, de 4,25%.

Para a taxa Selic, o mercado financeiro manteve as expectativas com o relatério
informando que, ao final de 2019, a taxa Selic estara em 4,75%. Ha um més estava em
5,00%. Para 2020, a previsdo foi mantida em 5,00%.
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O mercado financeiro manteve a estimativa para a taxa de crescimento da
economia este ano em 0,87%. Para 2020 a expansio do PIB também foi mantida em
2,00%. Os profissionais consultados pelo BACEN mantiveram as previsdes para o dolar
a R$ 4,00 neste ano. Para o encerramento de 2020, a estimativa foi aumentada para R§
3,95, ante RS 3,91 da projegdo anterior. Para o Investimento Estrangeiro Direto,
caracterizado pelo interesse duradouro do investimento na economia, as expectativas
sdo de um ingresso de USS 83,00 bilhdes em 2019 e de US$ 84,00 bilhdes em 2020.

2019
IPCA(%) 8 30

i 3
IGP-M (%) 518 & 30
Meta Taxa de Cambio — Fim do Periodo (R$/USS) W 4,00 T 39
Meta Taxa SELIC — Fim do Periodo (% a.a.) £ 4,75 - 5,00
PIB (% crescimento) 4 0,87 4 2,00
Produg3o Industrial (% crescimento) & 065 T 22
Balanga Comercial (US$ bilhdes) B sos55 & a5
Investimento Estrangeiro Direto (USS bilhdes) l. 83,00 T 84,00
Fonte: Banco Central B Redugio Est‘abiladaé_lef : Tte:le'va;sq %
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12. PERSPECTIVA

A volatilidade nos pregos dos ativos tende a permanecer durante esta semana,
com muitos dados econdmicos e importantes eventos politicos aqui e no exterior. No
Brasil, o governo vai continuar negociando com os senadores para garantir a aprovacao
em segundo turno da reforma da previdéncia, que emperrou em meio a pressio dos
parlamentares por verbas do leilao de cessdo onerosa do pré-sal. Na agenda econdmica
destaque para os dados de inflagdo, com IBGE divulgando o IPCA de setembro. Seriio
divulgados, também pelo IBGE, os dados de varejo e do setor de servigos de agosto.

Na agenda internacional, o destaque serd a ata da mais recente reunido do
Comité de Mercado Aberto (Fome, na sigla em inglés) do Federal Reserve (Fed, na
sigla em inglés), que reduziu a taxa de juro americana em 0,25 pontos-base. Esta
previsto discurso do presidente do Fed, Jerome Powell, que pode dar pistas sobre a
condugdo da politica monetaria na proxima reunido do Fome, prevista para o dia 30
deste més. Destaque para o encontro nos dias 10 e 11 na capital Washington, entre altos
funcionarios dos EUA e China para discutir o conflito tarifario e buscar negociagdes [
que ponham um ponto nas questdes, ¢ que ocorre em meio ao pedido de impeachment
contra o presidente norte-americano Donald Trump.
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O processo ganhou mais forga no fim de semana com a informagdo de qu :
agente do servigo de inteligéncia teria confirmado as acusagoes de que o pres'&e
tentou negociar com o governo da Ucrania investigagdes contra o filho do po&(@l
candidato democrata Joe Biden. Em relagdo as aplicagdes dos RPPS aconselhamos 0"
investimento de 25% dos recursos em fundos de investimento em titulos publicos que
possuem a gestdo do duration, produto a ser acompanhado com a devida atengdo por
conta das posi¢des assumidas pelo gestor.

Para os vértices de longo prazo (especificamente o IMA-B Total) recomendamos
uma exposi¢do de 10%. Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total), a
recomendagio ¢ para uma exposigdo de 25% e para os veértices de curto prazo,
representados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs a alocagdo
sugerida ¢ de 10%. Permancce a recomendagdo de que, com a devida cautela e
respeitados os limites das politicas de investimento e as exigéncias da resolugdo CMN
n° 3.922/2010 conforme alterada, é oportuna a avaliagdo de aplicagdes em produtos que
envolvam a exposigdo ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo).

Quanto a renda varidvel, recomendamos uma exposi¢do maxima de 30%, por
conta da melhora do ambiente econdmico neste ano, que ja se refle em um melhor
comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo
fato da importancia do produto como fator de diversificagdo de portfolio, em um
momento em que as taxas de juros dos titulos publicos ndo mais superam a meta
atuarial. Para a alocagdo em fundos multimercado a nossa sugestio ¢ de 10% dos
recursos e de 2,5% a alocacdo em FII e FIP, respectivamente, dada a pouca
disponibilidade de produtos no mercado enquadrados para os RPPS. Para o
investimento em agdes, a nossa recomendagio ¢ de 15% dos recursos, tendo-se em vista
o potencial de crescimento das empresas neste € nos proxXimos anos em uma conjuntura
de baixa inflagdo e taxas de juros nas minimas historicas. Muito embora ainda esteja no
campo das expectativas, a implementagdo das reformas estruturais demandadas pelo
mercado em muito também poderdo influenciar o comportamento positivo das agdes, no
futuro.

Para aqueles clientes que ja contam com investimento de 5% tanto em FII,
quanto em FIP, recomendamos que o teto de investimento em agoes se mantenha em
10%. Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o
rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo,
conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. J4 as realizadas em renda
variavel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser
direcionadas efetivamente para o longo prazo.
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Sugestiio de Alocaglio dos Recursos — Renda Fixa e Varidvel

Re xa = 70%

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 204) 0%

Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) * 1(}‘)6E

Gestio do Duration 25% %  Assinalura
‘Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B S e IDKA 2) % 25%1 of“!—?s'u, oo o
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 10%

Renda Varldvel 30%

Fundos de Agdes 15%

Multimercados 10%

Fundos de Participagdes®* 2,5%

Fundos Imobllidrios ** 3% 2,5%

Investimento no Exterior 0% |

* Aps clientes que investem em FIDC / Crédito Privado / Fundo Debénture, utilizar como limite maximo
o percentual destinado ao Médio Prazo.

#% Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobiliarios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposi¢do de 15% aos Fundos de Agdes na proporgao desse excesso.

Indicadores Diarios -07/10/19

Ano (%) 12 meses (%)

IRF-M 1
e
InMA-H S
s
' IRF-M 1+
mAs

IS Gaeal
[rapsr

FTSE 100

e i 0125

INPC + 6% a.a. 0,63%

E [IPCA 0
IPCA + 6% a.a. 0,62%
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13. RELATORIO DE MERCADO

e Relatorio FOCUS 07/10/2019 conforme fonte:
https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20191004.pdf (Anexo 01)

S,  Assialua &

Oy,
"F,{f; Sty C L‘L‘l;"“

e Distribuicdes de Frequéncia das Expectativas de Mercado para IPCA Selic PIB
Cambio, conforme fonte 07/10/2019:
https://www4.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/focus/DISTFREQ/P20191007-
Distribui%C3%A7%C3%B5es%20de%20Frequ%C3%AAncia%20das%20Expe
ctativas%20de%20Mercado%20para%20IPCA%20Selic%20PIB%20C%C3%A
2mbio.pdf (Anexo 02)

14. CONSIDERACOES FINAIS

Finalizando a reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer outros
esclarecimentos, € ndo havendo mais nada a tratar, o Gestor do Comité de Investimento
agradeceu a todos pela presenga de declarou encerrada a reunido do Comité de
investimento do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de
Monte Negro — IPREMON. Para constar eu, Vinicius Jos¢ de Oliveira Peres Almeida,
lavrei a presente ata, e depois de lida e aprovada sera assinadas por todos os presentes.

Mg)o 07 de Setembre de 2019

-_JL/M/\"% g
Julj Souza Guedes
Membro do CorTité de Investimento

S
.’

icius Jos¢ de Oliveira Peres Almeida
Gestor do Comité de Investimento
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RELATORIO DE
MERCADO
(ANEXO 01)
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