ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

O
No dia 14 de Novembro de 2017, as 09:30 horas, na sede do Instituto d
previdéncia do municipio de Monte Negro - [IPREMOM, situado a Avenida Governado
Jorge Teixeira n° 2499. Deu inicio a reunifio ordindria do comité de investimento, onde

estiveram presente os seguintes membros: Vinicius José de Oliveira Peres Almeida —
Gestor do Comité de Investimento, Marcio Juliano Borges Costa e Arlindo Fernandes de
Souza Junior ambos pertencentes como Membro do Comité de Investimento. Todos
devidamente nomeados conforme portaria n°559/GAB/2017 de 01 de Junho de 2017. A
convocagdo foi realizada mediante correspondéncia eletronica enviada aos membros do
Comité do Investimentos. Contamos ainda com a presenga do Sr. Juliano Souza Guedes,
exercendo o cargo de diretor executivo, conforme portaria de n® 030/GAB/2015. Assumiu
a presidéncia dos trabalhos o Sr. Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do
Comité de Investimento, trazendo como pauta dessa reunifio o estudo da aplicagdo
monetdria do Instituto de previdéncia do municipio de Monte Negro — [IPREMOM, com
0s seguintes temas:

oS - th b
- - - - L L]

1. Melhores Investimentos Por Rentabilidade
2.
3.

Fundos DI
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1. MELHORES INVESTIMENTOS POR RENTABILIDADE QUTUBRO

Outubro registrou ligeira alta de 0,02% do Ibovespa, levando a uma alta
acumulada no ano de 23,38%. Na renda fixa, o CDI rendeu 0,65%, enquanto no Tesouro
Direto, o Tesouro IPCA+ 2019 registrou a maior alta dentre estes titulos: +0,71%. Ja a
poupanga nova, rendeu apenas 0,47% (0,61%, se corrigido pela aliquota de IR de 22,5%
para efeito de comparagfo). Quanto ao mercado cambial, pela cotagfio de fechamento de
mercado, 0 Ddlar valorizou 3,32% enquanto o Euro subiu +2,02% frente ao Real.

Rentabilidades outubro 2017

Délar memcado
Euromercado
LCI/ECA 95% CDT + IR®
LC1/LCA 90% CDI + IR
Tesouron IPCA+2015
ICIACA 85% COl+ IR®
LCIfLCA BO% CDI + IR®
CDB-D) 1025 COI

col

Poupang «IR*
COB-D155% COI
COB-D1 55% 1

Nava Poupanga + 12"
CO0-DI1SU%
[Tesouro Prefixado 2018
COB-0185%
Tesouro Selic 2021
COB-D180% a1
IPCAS*

Tesouro Sellc 2023
ITe tourn Prefixado 2019
Curo BMEF

IGP-M

boveipa

etouro Prefixado 2020
‘esouro Prefixado 2021
Tesouro |PCA+ 2024
esours Prefixado 2023
Tesoura 1PCA+ 2035
Tesouro IPCA+ 2045

Melhores investimentos outubro 2017

*Considerando aliquota de IR de 22,5%

**Variagio do IPCA para out/17 baseadn na expectativa média apurada pelo Comité de
Acompanhamento Macroecondmico da ANBIMA

No caso dos titulos piblicos, incluimos apenas o Tesouro Selic (LFT), Tesouro
Prefixado (LTN) e o Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal), por serem os titulos mais
negociados pelas pessoas fisicas. Para facilitar a comparagéio, as seguintes hipoteses
foram assumidas:

- Pregos utilizados séo os divulgados no site do Tesouro Nacional;

- Rentabilidade liquida (descontada) da taxa de custédia de 0,30% ao ano;

- As rentabilidades apresentadas ndio consideram taxa de corretagem (entre 0 e 2%)
normalmente cobrada pelas corretoras.

- As rentabilidades apresentadas foram calculadas considerando-se o spread de compra e
venda divulgado no site do Tesouro Direto.

No caso de LCI e LCA, e da poupanga, as rentabilidades siio apresentadas
acrescidas do Imposto de renda sob a aliquota de 22,5% (cobrada para investimentos com
prazo de até 180 dias). O motivo disto ¢ permitir uma comparagio justa entre todos estes
investimentos, uma vez que as rentabilidades de LCI, LCA e poupanc¢a sgo isentas de
imposto de renda para os investidores pessoa fisica. As rentabilidades dos
investimentos nio-isentos de IR apresentados no grifico acima e nas tabelas a seguir
estiio sem o desconto do imposto de renda, ou seja, apresentam o rendimento bruto.




Em relagdo aos fundes de investimento, listamos apenas aqueles co
seguintes caracteristicas: € Proc. N°
- Distribuidos pelos cinco junhores bancos de varejo do Pais (Banco do Brasil, Ca"i’;‘a
Econdémica Federal, Bradesco, Itat Unibanco e Santander), pois s&o as institui¢des e
que a junhor parte dos pequenos investidores aplica. Também incluimos alguns fundos
distribuidos por corretoras independentes;

- Estdo abertos para aplicagéo inicial. Fundos que estejam fechados para captagéo, isto €,
que ndo aceitam novas aplicagdes, ndo foram incluidos. Também ndo foram incluidos
aqueles que aceitam apenas aplicagéio adicional;

- Aceitam aplicagSes de pessoas fisicas e que nfio sejam oferecidos exclusivamente aos
clientes do segmento de Private Bank (grandes fortunas).

Apresentamos os fundos por categoria: DI, renda fixa, renda fixa simples, renda
fixa indexados, multimercado, agdes setoriais, agdes nio-setoriais, cambiais e curto
prazo. Dentro de cada categoria separamos os fundos em 3 grupos de acordo com o valor
de aplicagdo inicial. Na primeira coluna (“Pos. Geral™), mostramos a posicdio do fundo
dentro da categoria independentemente do valor de aplicagfo inicial. Na segunda coluna
(*Pos.”) € exibida a posi¢iio dentro do grupo de aplicagfo inicial. Na tltima coluna é
apresentado o rendimento em % de CDI, exceto para os fundos de acgdes e fundos
cambiais, onde € apresentada a diferenca de rentabilidade relativa ao indexador: Ibovespa
para fundos de agdes e Délar ou Euro para os fundos cambiais.
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2. FUNDOS DI

Dos 37 fundos da amostra, apenas 7 renderam mais do que a poupanga ajustada
pelo IR de 22,5%, refletindo o patamar cada vez mais baixo da taxa Selic, e apenas dois
superaram o CDI. Fundos com taxa de administragio igual ou abaixo de 1,0% ao ano
obtiveram rentabilidade acima de 87% do CDI (ou 0,56%). O problema é que, & excegfio
de 3 deles (e apenas um destes ¢ oferecido por um grande banco de varejo), estes fundos
aceitam aplicagGes iniciais apenas a partir de R$ 20 mil ou mais. J4 os fundos com taxas
de administragfo igual ou acima de 2,5% ao ano (todos voltados para pequenos
investidores, com aplicag#io inicial de até R$ 100), estes tiveram rentabilidade abaixo de
70% do CDI (0,45%), todos perdendo da poupanga.




InIcIaI de RS 0 até 15 1.000

¢ Rentah:
- o p- Admin, s [ ini¢ T Git2047: |-

1 Bmdescu ane NEl' FICFIRF Ref. DI 1,20% 1000 052%

2 - [CHixa FIC-Beta RefDILP "~ -« . o] 1E0% " so| o0s53%

3 |Bradesco NET FICFIRF Ref. Di 1,50% 1.000| 0,52%

4 |Bradesco Prime FICFI RF Ref. DI 1,60% 1.000 | 0,52%

5 litad Person. Special Refer DI FICF] 1,70% 1000 | 051%

"B~ -|1ed RF Ref, DI'Banus Celular FICFI 1,60% 100 | 050%

31 [ 7 [BBRFRef.DI500 2,00% 500 | 0.50%

32| 8. .|Sentander FICFi Extra Pius.RE Ref. DY . T 200% | 1.000| 045%

33 | 9 |[BBRFRel.DISocil50 260% 50| 0,45%

3. [ 0. [SantanderFiC F Senior RFRef DL T 31 00| .0.44%
B 11 |Santander FIC FI Supremo AF Ref. D_[ ] 320% 100 | 040
*36 | §2 |Sradesco FICFIRF Ref DISafica : o 450%- | 00| 038

37 | 13 |Bradesco FICFIRF Ref DlHiparfundo 3.80% 100 | 0.32%

Apl[ca .aa inicial da RS 1 Gui ate RS 10 000

Geral s, Thes o admin | inieia] . Guatants bk C f
1 1 |BTG Pactual Yeld Dl FI Referenc. Crid. Pmr. 0,30% . 0,65% 100 95%

2| T2 |BrasiPhicalVied RERef DY 0 T CLhas 3,00 065% | 100,35%
9 3 |caixa FiC Pieno Ref, DILP 0,70% 060% | 9259%

T 217" 4 | Caixa FiC Giro Imedialo RefDILP © oo E0% L) S ol 053% | 81,85%
24 5 |Bradesco FICFIRF Rei. Drrop&zm 1,50% . 052% | 8071%

Aplicacao InIciaI de RS 40.001 até RS 100 aoo
08! KAk s .| -Réntab.*|Rentab.:
|ioht:20173] -" (e

3 1 Cabca ﬂc Premium Ref m m 0,30% 100.000 | 0,63% [ 97.81%
4 |- 2 |BB.RFHRef, DILP Premum Estio 0,70% S0.000| 062% | 96.63%
s 3 |caia FIC Slgma RF Ref DILP 0,35% 100.000 | 062% | 96.35%
-6 =|.- "4 |Bradesco Prime FICEI RF Ref, DiPlus” ~ - ' . 0,70% 80.000 | 061% | 9430%
7 $ |Csixa FIC Preferencial DILP o _bg0% | 30.000 ) 081% | 93,92%
87| & |BBRFReLDILPSOmi ~ . ... =~ U2 ©| T400% | - s50.000 | 0,60% |9274%
10 7 |BB RFRef. DIPhs Estlo 1,00% 20,000 | 058% | 90,15%
“44-.|. '8 . |Saniander.FICEIMasterRFRef01 - =, - - - | .4,00%" |7 1000000} 058% | 89.81%
12 9 Itaq_l{g;son Refzrenc. Bl litaxime FICF 1,00% £0.000 0,57% 88,93%
13> |7_30_ |Bredesca FIC Relerenc. bl Federal 1,00% 80,000 | 057% | 88.08%
14 | 11 [Bradesco FICFIRF Ref. DI Piatinum 1,00% s0.000 | os57% | 7%
: .48 | 742 '|Bradesco Prime FICEI RF Ret: B Speciat 1,00% 30.000 | 056% | 87.36%
16 | 13 |taG RFRef. DiFutura FICAl 1,25% 35000 | o55% | 8s.65%
»747 2. 94~ |uad Person; DiEcomugdanga: < . .. . . . 4 11,30% . 35000 | 0,55% | 8449%
19 15 |tad Uniclass Fidebdade RF Ref m FICH | 1.30% 20000 | 054% | 8365%
207 | 46 |ked Dniclass-Fremium RE-Rel. DIFIC EI - 140% 100.000 | 053% | 8285%
22 17 |Santander FICFI Max RF Ref. Bl 1,50% 30.000 0,53% 81.79%
26 |. 18. |5eatander FX2-F1Bdnus RF Ref, DI 1,60% apopo | 052% | €0,32%
30 19 |rad Mex RF Ref. DIFICFI 1,80% 20000 | 050% | 77.71%

Melhores investimentos out-17 — Fundos Dl

3. FUNDOS DE RENDA FIXA

Nesta categoria néo estfio sendo considerados os fundos indexados a indices de inflagdo
e os fundos simples, que aparecem em seguida, em categorias especificas. De um total de 60
fundos, 15 superaram a poupanga ajustada pelo IR de 22,5%, e 6 conseguiram superar o CDL 6
fundos apresentaram rentabilidade negativa. Dentre os fundos que aceitam aplicagéio inicial de
até R$ 1.000, a Caixa é o banco que oferece mais e melhores opgdes, todos com taxas de
administragdo entre 1,0% e 1,5% ao ano. Qutro ponto a destacar é que dentre os 10 fundos de
renda fixa mais rentdveis no més, apenas 3 aceitam aplicagSes iniciais de até R$ 10 mil,
evidenciando a dificuldade que o pequeno investidor tem para acessar melhores investimentos.




Aplmt;ao imcial de ns 0 ate RS 1.000

| OUE0TT | :-'\ 3
0,57% _.| _E9,00%)\
|- 0,55% |

Cab:aFlCRc!acmn IdeaIRFLP e i .
28 2 |Cabda FICGeragaoJovemRFCred Priv P 1 AT Y Frogen 0 11 50 R

30 3 |Caixa FIC Desenvolver RF LP o i 130% |
31 4 |Cala FIC ClissicoRF [P 777777 SURFTSITIN N 110
32 5 |Bradesco Prime et FICFIRF _ _120% | 1.000 | 0
X T P - Cabxa F}CIdEII'RF L ;.= AN ;f:_f.z'_: . _"__‘_x_.._._."_“__:‘ F___‘1‘:S_°3‘€'_;. A {15
38 7 |CabkaFiC Empreender RF LP
38 B |Cakd Fic Sobérano RE LP SR
41 9 |Bradesco Net FICFIRF 3 .
42 | 10 [Bradesco Prime FICFIRE ™77 7L TNy . 1,60%: "
4 11 [hai Perscn, SpeaalRFFlCFI L N 1._'(0_3_6_ 1. 00
45 | 12 |BBRFS00 - IR R 511\ 1 B 75,88% -
48 13  |hatl Uniclass Super RF FICFI 2.00% | T475%
a7 14 |Santander FIC FI Sénior RF -69,10%
48 15 [Htail Super RF FICA EB,Iqu_Gr
49 | 16 |Bradesco FICFIRF Merclrio. . .-, .7 ..« 3| BT 55%
so 17 |(Bradescs FICFIRFVenu_s._. e e % ; 54.32%
§1 | 18 (BBRFLP00 * 7T T T R T380% [ 2 400 [0 35% | st ek
59 19 |Caixa FIC Absoluto Pré RF Lp -0,07% =-11,12%
Aplicacao inlcial de RS 1 001 ate RS 1{} 000
1Pos. ) : axa dg 3 ARlIE: ';
Geral, 2T Reaieai dmin:-|tindetal s ] i
1 T [Spara Top FICFIRF Créd. Priv. LP i Hn,:ma 110_0_455.
5 2 |Brasi Piural High Yieki RF - Créd._Priv. . ~0,66% T [A0T.93%.
9 3 |Queluz FIRFLP
10 4 | |Calxa FIC Expertise RF Créd. Priv.LP . A
12 5 |CakaFiC e-Fundo RFLP B _ _
168, 6 |BBRFLRBissEstior” T T T T T g% 00D F20,60% (-
39 7  |Sentander FIC FlMax RF . _ _ 1,50% 10.000
6 | 8 Bradescn FICRA RF‘I'ﬁulo?.hdﬁsou}b LT ReET ThE L0,08% |
Aplicagio in
TPog (S SE|RERER !
ggral ik ° - | adming auizots
2 1 Votorantun thnge FIC FIRF Créd. Pm 0,35% 251 000 | 071% | 1097
3 2 |Bradesco Prime FICFI RF Créd Priv Perform. vy 0.50% - -{00.000: De7% [ 3,85
4 3 [Capdenla Top FIC FIRF Créd, Priv. 25000 | 066%
8 .| 4 _|BTG Pactudl CapialHarkels FIRF Créd. Priv. - _ 25000 ).066%:. | 101,
T S |[Bradesco Prime FICFTRAF Crédilo Pmadu BO.000 | 084%
8- | . 6:|Caxa'Fi Guaiificado RE Crad Priv. Priv.ip 150,000} 0,63%, |.=6
1 7 |Caixa FIC Relacion. PersnnaIRr LP 20000 | 0,61%
13 | .8 . |BBRF LPPrémium Esiiio, st AL o.90% [T 50,000 o0ET% |5
14 9 |santander FIC F1Yield Mas!erHF c 1.00% | 30000| o81%
15 | 10 |BBRFLPS50mi : ‘ |- 400% 77500000 {10,61%+7| 293 765
17 11 |Caixa FIC Supreme RF LP _ 0,80% 70.000 [ 060% | 9274%
18 | 12 |CaxaFiClwvestdorRFLP . TRl oes% T s0.000 Z060% | TBEAE%
19 | 13 |Caixa FIC Expandi RF LP ) 0,90% 40.000 [ 0,60% [ 92,15%
20| 14, IMercatto Rendimento REFI LRI 75175, - ) i S0,50%7 17 35000 (70,555, .| 151 675
21 15 Bradesco Prime FICFIRF Ptus 0,70% 80.000 0,59% 90,72%
22 | --167- |Calka FIC FaHalear RE LR v o ke B0%T) 30000 17 0,58%, 7| ~80,04%

24 17 |Caixa AC Execuln.rn RFLP

20.000 | 0,57% 88,85%
25 18- Santander FICEI Haster RE™

00% " (-2 30,000 | X 088% 51| =87 7

26 | 19 |Bradesco FICFIRF Marte 1,00% 50000 | 056% | esBo%
27 | 20 [Bradesco Prime FIC RF Special :-” " . -.. A R A T L+ 30.000" [+ 0:56% % G 86,57%"
28 | 21 [tad Person. Maxime RF FICF] _ 100% | 50000 056% | 8501%
34 | 22 |cakaFiC Selegio RF™ . - 3 e dew | Taddoe | bsid |48 69%
35 | 23 |tad Uniclass RF Premium 140% | 100.000 | 053% | s268%

37 | 2¢ [RabPerson RF EComugdangais. . .ot o . | A30%: [ :.35,000:) 0,59%: | .81,84%;

40 | 25 [Bradesco FICFIRF Saturno | .20000] “o52% | s038%
43 | 26 |Hal Max REFICEL ;" 54 AL )% 2|2 20,000 |770,50% |2 ETTE%

52 7 SantanderFlcFIPreRFLP
83 | '28"7|Bradésco { FiCFI REPré| LP¢15 GOB

.20, Dﬂﬂ 0,09% 13, 349&
54 29 {Rtai Person. RF Pré Lp

5800, 003 T 0T N

100 000

S5 | 30 [BBRFPréLPEstle’ -7 " .l:. . S A00%: | 20,600, .20, 0155

&6 31 |Bradesco Prime FICFIRF Durahon _ 1,00% 20._0_00 { .
57 | 32 -|Caba FIC Objethvd PIERELBLE - | v . ocln A R FOR T 56,0000 T 4

58 | 33 |uniclass RF LPFICFI 1.50% 100,000

Melhores investimentos out-17 - Fundos de renda Jfixa



3.1 FUNDOS DE RENDA FIXA SIMPLES

Os fundos de renda fixa simples foram criados para serem uma opgdo aos
investidores iniciantes, sem requerer o preenchimento de formulério para verificar o perfil
do cliente. Sdo fundos de baixissimo risco, investindo_ primordialmente em titulos
piblicos federais e titulos de renda fixa com baixissimo risco de crédito e de mercado.
Na comparagéio com fundos mais antigos, as taxas de administra¢éio estdo mais baixas,
mas ainda assim s#o bastante altas, variando entre 1,50% e 2,50% ao ano nos grandes
bancos. Como nos fundos DI e de curto prazo, a taxa de administragfio é a principal
explicag8o para as diferencas de rentabilidade entre os fundos desta categoria. Nenhum
dos 7 fundos da categoria conseguiu superar a poupanga ajustada pelo IR, repetindo o que
vem ocorrendo ha alguns meses.

50 inicial de RS 0 até RS 1.000

s, 5 T = [\ Aptie. I-Rentab
; n| 5 inickal | git-2017.)5, % CObE.

B CalxaFIRFShrplesLP o 50| 053% | 8251%

i |pBHendaTia Simples. 50| o048% | 7505%

Bradesco FlCF[ RF Simples Omx 50| 048% 75,01%

i [Caixa FIC FAGI RF. Simples & 50| o48% | 73.85%

|Santander FIC FIRF Simples 100]| o4 | 7307%

6 |#al RF Smples FICEr. .. . .~ - 50| 047% | 7225%

Bradesco FICFIRF Skmples Brlhan!e 50| 044% | 6865%

Aplicaqao Inicial de RS0 ate Rs 1.000

~Rentab | Réntab:.

e18 : T T e o e da A8 2 | oAdmIng [ sinlal | seta0d? % €D
1 ] 1 r:amarmfsmlesw 1,50% 50| 053% | 8213%
2 |7 27|85 Renda Tixa Simpies" 1,95% 50| 049% | 7605%
3 3 |Bradesco FICFTRF Simples Gnix 2,00% 50| o48% | 75.16%
T8 |Cotka PG FACI RF Smptes” | .. - - . : - 2,00% . 50| 048% | 7493%
5 5 SantanderﬁCFIRFSmples e . 2,20% 100 | 047% | 73.72%
276, 5| 6 "|taGRESHpRSFICE . . T T2E% |- os0 047% | 73gen
7 7 |Rradasco FICFIRF Simnles Brihaaie 2.50% 50| 0.44% 69,20%

Melhores investimentos out-17 — Fundos de renda fixa simples
3.2, FUNDOS DE RENDA FIXA INDEXADOS

Os fundos de renda indexados a indices de inflagdo foram agrupados em uma
categoria 4 parte por, em geral, apresentarem risco de mercado superior ao dos demais
fundos de renda fixa. Com a alta da curva prefixada de juros, nenhum fundo superou a
poupanca ajustada pelo IR e 6 tiveram rentabilidade negativa.

Aplicacio Eniclal de RS 0 ate RS 1.000

z:Pos‘} e
'Geran"' s - " T S A e
5 Calxa FIC Capiial lnﬂhce de Precos R.F LP ?8 94%
Apllmcao inicml da RS 4 001 ate RS 10,000
: LT i ch nitab, .|* Rentab.”:
GEraly~ R S e L Admig | iniGial [ onti20i |- % COi
2 1 |8radesco Enme FICFIRF Mulﬂ-lncrces 0.80% 10.000 [ 0,53% 82,65%
- 4 | "2 |Bradesco’FICFIRF Mutti-indicesT ' | 456% | soo0| o052 | 79,89%
14 3 |BBRFLP indice de Preco 5 mi 1.50% 5.000 | -0.52% | -80.31%

0 inictal de RS 10 001 ate RS 100 000

* Renitab..
araliy s ™ ; - R SESON i < - |- outiZ017;
1 1 Cab(aFle-'oco Thdice de PrecosRFLP 1,00% ~50.000 0.50%
737 727" |nat Person; RE Mati indices LB FICFI - . : CC4,00% | 80000 | 0,53%
8 | 3 |pTGPactuslPCAFIRF 0,25% 25000 | 0,36%
75| 4 -|iestu Vanguarda FC Fiinflacad Curts RF 050%: | 20,000 [ 039%
8 | 5 |mGRFMABSFCA | aso% | 1oce00 | 03sx
9 | 6 |SantanderficFibfiagioRE - 0 T 450% 20.000 | 0,35%
10 7 |B7G Pactual FIRF MA-B 0,25% 25000 | -0.41%
44| 8.__|Cata FIC Rerfocmance 24A-B RF LP 0,80% 50.000 | -0,44%
12 |9 [BradescoFICRFIMAB 0.80% 15000 | -0,47%
:°43°.]7-10%|BB RF LP ndice d¢ Preco Estio 1,00% 20000 { -047% | -73.76%
15 11  |lcatw Vanguards FC Flinflacao Longa RF 0,50% 20.000 | -1,10% | -172,03%

Melhores investimentos out-17 — Fundos de renda fixa indexados



4. FFUNDOS DE CURTO PRAZO

Dos 8 fundos desta categoria, nenhum superou a poupanca ajustada pelo | _@ Ky
22,5% e, obviamente, muito menos o CDI foi superado. O melhor fundo é exatamentso e
que cobra a menor taxa de administragdo, mas, por outro lado, s6 aceita aphcag:oes iniciais™ . - ’
a partir de R§ 50 mil. Os fundos com taxas de administragfio igual ou acima de 2,5% ao
ano tiveram rentabilidade abaixo de 68% do CDI, um ganho muito baixo.

Aplica 30 inicial de RS 0 ate RS 1.000

Bradesco Prime FIC CP_
- '|Bradesco FICFI Curlo Prazo. . i o
Caixa FIC l.!ovmenlagoes Au10mabcas CP
BB RF'Curfo Prazo 200 FICFT. - & . .+
BB RF Curto Prazo Estiio .
Caia FIC Liquidez CP - .- 7 .47 ¢
tauvest Plus CP
Melhores investimentos outt-17 — Fundos de curto prazo

5. FUNDOS MULTIMERCADO

Neste més, 27 de um total de 90 fundos apresentaram rentabilidade superior &
poupanga ajustada pelo IR de 22,5%, e 25 superaram o CDI. 18 fundos tiveram prejuizo.
Dentre os 10 fundos mais rentdveis no més, 7 aceitam valores iniciais de até RS 10.000.
Apenas 4 destes 10 fundos podem ser encontrados em banco de varejo.




Aplica ao Inic!al de RS0 ate RS 1 000

|58 ok Bafine. Bedendos iF S5 T te20m | “a.2%

. 2 |BBMulim, Afbiirdgem CP Estio- 85,14%

35 | 3 |CaixaFiMulim RV3OLP 84,49%
37, |- 74 |Votorantim Eagiz ERCCraa. Priv, - 76,70%
40 5 |BB Multim, .luros e Moeda LP Estﬂo ) 74.39%

L 47746 | BB ki Maces LP.200 . - 6734%
46 | 7 |CaixaFIC Plstinum Mutim ) 67,19%
7835 B |BB Mutim. Hacro LP Estio - 57.82%
58 9 |Bradesco FICFIXNM Gokden Profit Cnnser\rador 44,36%
67 10 |Bradesco Prime Net FICFI 4l Crista) 19,83%
68 11 | BB Hulim, Multiestr. LP Estilo 19.20%
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6. FUNDOS CAMBIAIS

Com a valorizagfio do Délar, os fundos cambiais atrelados a esta moeda acabaram
apresentando ganhos entre 3,54% e 4,53%. Quanto aos fundos cambiais em Euro, estes
tiveram ganhos menores, entre 2,33% e 2,36%.
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7. FUNDOS DE ACOES SETORIAIS

Neste segmento, 12 de 29 fundos apresentaram prejuizo no més, com perdas entre -
0,90% e -5,70%, concentrando-se em agdes do setor financeiro, consumo e construgio
civil. Na ponta oposta, aparecem os fundos que investem exclusivamente em agGes da
Petrobras, com ganhos entre 9,39% e 10,03%. Na comparacgéio com o Ibovespa, 17 dos
29 fundos da amostra apresentaram rendimento superior.
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8.  FUNDOS DE ACOES NAO-SETORIAIS

65 dos 83 fundos desta categoria apresentaram perdas no més. Dentre os 10
melhores, 3 exigem aplicacgo inicial de até R$ 1.000, 5 exigem entre R$ 1 mil e R$ 10
mil, e apenas dois exigem aporte superior (R$ 30.000 ou mais). Em relagfio ao Ibovespa,
18 fundos superaram este indice.
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9. OBSERVACOES:

- Rentabilidades passadas ndo séo garantia de resultados futuros;

- Rentabilidade dos findos é liquida da taxa de administragéio, mas ainda sem desconto
do imposto de renda;
- Rentabilidade da poupanca, da LCI e da LCA foram acrescidas em 22,5% (aliquota de
imposto de renda para aplicagdes de um a seis meses), para que estes produtos possam
ser comparados aos demais investimentos. Vale lembrar que poupanga, LCI ¢ LCA sdo
isentas de imposto de renda para pessoas fisicas;
- As informagdes aqui apresentadas nio caracterizam recomendagées de investimento;
- As decisbes de investimento sio de responsabilidade total e irrestrita do leitor. O site
ndo pode ser responsabilizado por prejuizos oriundos de decisdes tomadas com base nas
informacdes aqui apresentadas.




10. NOSSA VISAO

No cendrio externo, a semana foi de muijtas reuniées de bancos centrais sob . )
politica econdémica. O banco central Japonés (BOJ) manteve a taxa de depbsitoN’.
estabilizada em -0,10%. O Federal Reserve - FED (banco central norte americano) foi - -
pela mesma diregfio ¢ manteve a taxa de juros entre 1,0% e 1,25%, e taxa de
refinanciamento em 1,75%, na peniltima reunifio do ano. No comunicado pds-reuniiio, o
FED identificou que a economia cresce sélida, o mercado de trabalho fortaleceu e o gasto
das familias aumentou. A inflagBio mesmo nesse contexto se mantém suave. A atitude do
FED de seguir com a politica monetaria estabilizada era amplamente esperada, mas
cresceram as apostas de elevago dos juros na vltima reunifio do ano e mais trés altas em
2018. Neste contexto, ¢ importante mencionar que o novo presidente do FED, Jerome
Powell, indicado nesta semana pelo presidente Donald Trump, nfio dever realizar uma
mudanga muito forte na politica monetaria dos EUA, jé que ¢ alinhado em termos de
postura técnica com a ex-presidente Janet Yellen,

Surpreendente foi a decissio do BOE (BC inglés) de elevar os juros basicos de
0,25% para 0,50%, a primeira em mais de uma década, mas manteve a compra de ativos
de 435 bilhdes de libras. Também declarou que espera elevar os juros por mais duas vezes
até o final de 2020 e reduziu o PIB estimado de 2018 para 1,7% (de 1,8%). Porém,
advertiu que a calibragem dos juros segue sem rumo em fungdo das incertezas com o
Brexit. Os indicadores divul gados reforgam o quadro externo de gradualismo. O relatério
de emprego dos EUA (payroll), divulgado na sexta-feira pelo Departamento de Trabalho,
informou que a taxa de desemprego caiu um décimo e se situou em 4,1% no fechamento
do més de outubro, a mais baixa em 17 anos. No més, foram criados 261 mil novos
empregos, numero abaixo da mediana das expectativas.

Em relagdo aos indicadores de atividade divulgados em diferentes paises para o
més de outubro, no geral vieram mostrando encolhimento das atividades. Na China o PMI
oficial caiu para 51,6 pontos, de anterior em 52,4 pontos. O Reino Unido divulgou o PMI
de servigos em alta para 55,6 pontos, de previsto em 53,4 pontos. No Japdo, a produgdo
industrial do terceiro trimestre subju 0,4% e em setembro encolhen 1,1%, menos que o
previsto. Na Espanha o PIB do terceiro trimestre subiu 0,8% e a taxa anualizada esti em
3,1%. Na zona do euro o indice de sentimento econdémico de outubro subiu para 114
pontos, no maior patamar desde outubro de 2000, Nos mercados de agGes internacionais,
enquanto o Dax, indice da bolsa alems avancou 1,97% na semana, o FTSE-1 00, da bolsa ~
inglesa, subiu -0,74%, o indice S&P 500, da bolsa norte-americana valorizoy 0,26% e o
Nikkey 225, da bolsa japonesa, 2,41%.

Em relagdio 4 economia brasileira, foi divulgado pelo IBGE que a produgiio
industrial subiu 0,2% em setembro frente a agosto, que havia recuado 0,7% frente a julho.
O indice acumula 1,6% no ano, e foi puxado pela alta da produgiio de veiculos, que
crescen 1,0% frente a agosto. Em relagdo a inflagdo, foi divulgado que o Indice Geral de
Pregos-Mercado (IGP-M), considerado a inflagio do aluguel, registrou alta de 0,20% em
outubro, ante avango de 0,47% em setembro, O Indice de Pre¢os ao Produtor Amplo
(IPA), que mede a variagdo dos pregos no atacado e responde por 60% do IGP-M\j<

terminou o més com alta de 0,16%.

Jd em termos de troca, foi divulgado pelo Ministério da Industria, Comércio
Exterior e Servicos (MDIC) que a balanga comercial - mede a diferenga entre as
importag@es e as exportagdes - registrou superavit de US$ 5,2 bilh&es. Com os produtos
brasileiros cada vez mais competitivos no mercado internacional, as exporta¢des ficaram !
em USY 18,8 bilhdes no més, enquanto as importagdes totalizaram US$ 13,6 bilhdes.
Diante desse resultado, o saldo comercial brasileiro acumula US$ 58,4 bilhges de janeiro

a outubro, valor que j4 supera o recorde registrado em todo ano de 2016, que foi USS 47,7
bilhges,



No campo da politica, passada a votagio da deniincia contra o presidente Michel
Temer, o governo tem se esfor¢ado para ressaltar o bom momento da economia e alertar
para a necessidade dos ajustes fiscais para evitar a interrupgiio do crescimento. Faltando
pouco mais de 4 semanas para o encerramento do ano legislativo, na prética resta pouca
margem para o governo tentar aprovar medidas de impacto na drea tributaria e
previdenciaria. Para a bolsa brasileira, foi uma semana de baixa, com o Ibovespa recuando
-2,71%, ainda assim acumulando alta de 22,73% no ano e de 20,00% em doze meses. O
délar, por sua vez, avangou 0,36%, elevando a alta no ano para 1,01%. O IMA-B Total,
por sua vez, recuou -1,16% na semana, reduzindo a alta acumulada no ano para 11,70%.
No fechamento do més de outubro, o Ibovespa apresentou estabilidade (alta de 0,02%),
enquanto 0 IMA-B Total recuou -0,38%, ao passo que o CDI rendeu 0,65.

1.  COMENTARIO

No Relatério Focus recém-divulgado, a média dos economistas que militam no
mercado financeiro estimou que o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) subira 3,08% em 2017, mesmo numerc da semana anterior. Para 2018 a
estimativa € que suba 4,02%, como na semana anterior. Para a taxa Selic, o relatdrio
informou que, para o fim de 2017, a média das expectativas situou-se em 7%, como na
pesquisa anterior e para o final de 2018 também em 7%, como na tltima pesquisa.

Jé para o desempenho da economia previsto para este ano, o mercado manteve a
evolugéio do PIB em 0,73%, e para 2018 estacionou em 2,50%. Para a taxa de cdmbio, a
pesquisa mostrou que a cotagfio da moeda americana estara em R$ 3,20, no fim de 2017,
frente a R$ 3,19 na pesquisa anterior e para o final do préximo ano em R$ 3,30, como no
tltimo relatério. Para o Investimento Estrangeiro Direto, as expectativas sdo de um
ingresso de US$ 75 bilhtes em 2017. Para 2018, as estimativas foram mantidas em um
ingresso de US$ 80 bilhdes.

12. PERSPECTIVA

Passada a fase de expectativas com o antincio do préximo presidente do FED que
substituird Janet Yellen a partir de fevereiro de 2018, a confirmacgio de Jerome Powell
deve ser referendada pelo Congresso americano. Assim, o foco se volta para o antincio
das mudangas na tributagfo. Entretanto, nfio devera ser tdo ficil, pois o parlamento norte-
americano estd dividido e pode pender para qualquer dos lados. De qualquer forma, néo
¢ de se esperar a tdo alardeada repatriagfio de USS$ 4 trilhdes, ainda que alguma ocorrers,
principalmente se os juros forem elevados como se espera.

Por aqui, os nitmeros positivos da economia devem continuar a aparecer, mas o
lado politico continuara a fazer pregos dos ativos e a produzir volatilidade nos mercados
de risco. Apés uma semana encurtada pelo feriado de finados, os préximos dias trazem
como destaque o intenso noticidrio corporativo com a divulgacéio de diversos resultados,
com pelo menos 83 balangos agendados para o periodo entre 06 ¢ 10 de novembro.
Destaque para a divulgagfio do IPCA de outubro, prevista para sexta-feira. A mediana das
estimativas coletada pela Bloomberg indica que o indice deve acelerar para 0,48%.

Mantemos nosso entendimento de que, dado o expressivo avango j4 ocorrido com
os fndices que referenciam os fundos de investimentos em titulos piblicos, nos meses
recentes, por conta da queda da inflagéio e da reduciio da taxa Selic, o momento & de
realizagdo dos lucros obtidos com as aplicag@es de longuissimo prazo.
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Permanecer com uma exposigéio no vértice de longuissimo prazo neste momen 9 Proc. N°G
de ainda grandes incertezas, pode néo representar ganhos expressivos em fungdo do fator
risco a ser incorrido. Assim, recomendamos uma exposi¢io de 30% no vértice de longo
prazo, representado pelo IMA-B Total. Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e
IRF-M Total) mantemos a nossa recomendagfio de uma exposigio de 10%. Os recursos
saidos do longuissimo prazo deverdio ser mj grados para as aplicacSes em fundos DI, cuja
alocagdio agora sugerida é de 30%. Lembramos que para evitar o desenquadramento aos
limites da Resolugio CMN n° 3.922/2010, o percentual maximo de alocagiio em fundos
enquadrados no Artigo 7°, Inciso IV ¢ de 30%. A estratégia ora recomendada mantém g
perspectiva de bom retorno ao mesmo tempo em que reduz o risco total da carteira,

Permanece a recomendaggio de que, com a devida cautela e respeitados os limites
das politicas de investimento & oportuna a avaliagdio de aplicagdes em produtos que
envolvam a exposi¢fio ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo), em
detrimento das alocagSes em vértices mais longos. A atual escassez de crédito para a
produgdo e o consumo tem gerado prémios de risco, que possibilitam uma remuneracgio
que supera as metas atuariais.

Quanto 3 renda varisvel, passamos a recomendar a exposigiio maxima de 30%, por
conta da crescente melhoria das expectativas com a atividade econdmica no prioximo
ano, que devers refletir em um melhor comportamento dos lucros das empresas e,
portanto, da Bolsa de Valores, Assim, ji incluidas as alocagdes em fundos
multimercado (5%), em fundos de participagdes - FIP (5%) e em fundos imobilidrios
FII (5%), a alta na parcela de renda variivel para 30%, considera que a alocagiio
¢m agdes passou de 10% para 15%, diminuindo-se para 30% as alocagdes em renda
fixa de curto prazo.

Por fim, cabe lembrarmos que as aplicages em renda fixa, por ensejarem o
rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, 0 médio e o longo prazo,
conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. J4 as realizadas em renda
varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser
direcionadas efetivamente para o longo prazo

RendaFixa .~ .- e AT Ry T O T Lo 75 %
Longuissimo Prazo {IMA-B 5+ e IDKA 20A 0%
Longo Prazo {IMA:B Total e FIDIC/ Crédito Privado).” 30% -
Médio Prazo {IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2A) 10%
Cuttd Prazo (CDLSIREMT) .~ = 7., =~ Gl AL T BB
| Renda Varidvel 25%
Fifidos'd&-Acaes.. - -, & . - S U T L g6
Multimereados 5%
Fundos em Participagoes. .. .- .. - C N T 66
Fundos Imobilidrios 5%




13. ALOCACAO PERMITIDA PELA LEGISLACAQ — RESOLUCAO CMN

3922/10
TIPO DE PRODUTO PERCENTUAL DO TIPO DE PRODUTO PERCENTUAL DO
CAPITAL CAPITAL
Alocacfio de Recursos (Até)
Titulos Pablicos Federais / Carteira Prépria 100%
Fundos de Investimentos Referenciado e Renda fixa
100% Titulos Publicos Federais (Previsto no 100%
Regulamento do Fundo)
Fundos de Investimentos referenciado e renda fixa 80%
(50% de titulos ptblicos federais)
Fundo de Investimentos Credito Privado 5%
FIDC (Aberto) 15%
Fundos de Acbes 30%
Fundos de Indices — ETF 20%
Fundos Multimercados 5%
Fundos Imobiliarios 5%
Fundos de Participacfo 5%

14. RELATORIO DE MERCADO

Cendrio econdmico em 20/10/2017 conforme fonte:
hitps://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/R20171110.pdf (Anexo 1)
http:/Awwwd. beb. oov.br/pec/GCI/PORT/focus/DISTFREQ/P20171 106-

Distribui%C3%A7%C3%B5es%20de%20Frequ¥%C3%AAncia%20das%20Expectativa

$%20de%20Mercado%20para%200%20IPCA%20e%20para%20a%20Selic.pdf

(Anexo2)

15. CONSIDERACOES FINAIS

Finalizando a reunifio, fol dada a oportunidade para quaisquer outros
esclarecimentos, e néio havendo mais nada a tratar, o presidente agradeceu a todos pela
presenga e declarou encerrada a reunido do Comité de Investimento do instituto de
previdéncia social dos servidores pliblicos municipais de Monte Negro - IPREMON. Para
constar eu, Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, lavrei a presente ata, e depois de lida
e aprovada serd assinadas por todos os presentes.

» Convidados: N\

Juliano Souza Guede)s Diretor Executivo

F

ovembro de 2017

Monte Negro 14/d

sd SLuza Junior
e Investimento




O

RELATORIO DE
MERCADO
(Anexo 1)




.
[

-C- BANGO CENTRAL

[
& DO BRASIL

Focus - Relatério de Mercado

10 de novembro de 2017

Expectativas de Mercado
Inflagiio nos préximos 12 mases suavizada ,a
- Hi4 Compeoramenio f F 1] &:lzf
Madlana - agregado camenng | ¥4 1 30mana Hoje . E? Is.M
8
IPCA (%} 400 4 404 A @
| TGP-DI (%) 4,44 4,32 a1 A 3
TGP %] 458 4,45 443 v 2
TPC-F1pa (%) 4,34 425 426 A n
* comporiamente dos Indicadors desde o Gitmo Relatddo da Marcado; o3 volocos entro p p ond da
$HMANIS 4M QU vem ocorends o Gmo comportamento
{ 4 aumento, W diminuiclo ou = estabildlade)
IPCA IGP-DI
x 519
o 5.25
® 459 ® ::::
425 440
£y -] 428
PP R R A "EEEEEEEEEEE
C) FIFFITI3 Ry} FIEFTE{3131§3% ¢
1GP-M IPC-Fipe
il 540
x 10 w500
430 430
F1EiEi13gci; §1Xi3i133¥1¢%
Expectativas de Mareado
novi1? dezi7
Iedlana - agregado HA 4 Com
portamonto H&4 Cemportamenlo
somanes Hi1aomana Hofe tomanal* samanng HA1wemana Hoja semanal*
IPCA (%) 0.5 0,38 0.41 A (3} 0,45 0,44 0,45 A {1}
IGA-D1 {%) 0.4 0.37 0.35 v 2} 042 0.40 0.41 A i
1G4 (%) 0,40 0,39 0,36 b4 {7} 0,45 0,44 0.45 A {1}
IPC-Fipa {%) 0.45 0,35 0,37 ry {1) 0,44 0,45 0.42 L {1
C, Tax3 da edmbio - firm de petlodo (RSUSS) 318 3.20 324 A 1] 3.15 3.20 320 = i
| Meta Taxa Selic (%a.8.) . - . 7.00 7.00 7.00 = {3
* dos Ingl

{ L aumento, ¥ diminuielo ou = estabiidads)

desdo o Ulime Relaléno de Marcado; of valkres entre pardnieses expressam o ndmero dis semanas em que vom ocomendo o Gilima comportaman

g

IPCA
(1)
[-51)
« 050 LH"—"‘"—‘—\H‘_W
-EH
e "1-1-_,_‘_”_’.-._\“\-‘_"'
15 r r T T r r y . v r n T
513331338 Eqd
[PC-FIpe
-1}
A1)
& o4
08
u‘ T F L L L T ¥ T L L L] L]
FIEYITIREEIGE

LL 1}

IGP-DI
20
a3
.40 —N A N?'
o o M/ T
I-T1.]
MS"...."‘_.'
§RF3E{13 840}

Taxa de camblo {fim de perlodo}

—_— novi? —_— dezf?
IGP-M
1]
L1}
% B3
[ X}
040
”s T L] L] L] I 1] L] T T T 13 T
FEETITILIREL
Mata Taxa Sellc
(1]
120
16,00
14D 5 o
115
09
110
T 7 T 1 I & &I 1% rIrrrIrrerrrrer T
FIETTIIRRENT FRETIIIIEEN G




-, n
£ ¢ Banco cEntRAL Focus - Relatério de Mercado
10 de novembro de 2017
Expectatlvas de Mercado
2017 2018
Mediana - agregado Ha 4 Comporamento|  Ha4 Comportamentn
somanss | HA1semana Hee parlame Hat Hojo i
(PCA (%) 3.00 308 a0 A {1} 4,02 4,02 4.4 A {1y
IGP-DI{%) -0.82 087 1,20 v {2) 4.50 4.50 4,50 = 130y
1GP-M (%} 0,65 1,33 1,12 ry {1 4.44 435 4,25 = {2}
IPC-Fipe {%) 228 229 225 v {1} 4.1 4,28 3,28 = [4}]
Taxa do cdmblo - Em do periodo (RWUSS) 315 3.20 3.20 = {1} 3.30 3.30 3,30 = )
Taxa da ciimbio - rédia do perinda (RSAUSE) 347 3,19 3,18 = {1) 3.24 326 3.26 = 1)}
Mala Taxa Selic - im da perloda (%0.8.) 7.00 7.00 7.00 - [+7] 7.00 7.00 7.00 = )]
}ota Taxp Sebe - méSia do padedo (%a.m} 9,84 9.54 9,84 = {10} 7.00 £.04 5,88 (1)
Olvido Liquida da Setor Pibifeo (% do FIB) 52.25 52.25 52.30 A i} 55,72 55,50 55,81 v {1
PIB (% do trescimonic} 0.72 0.73 0.73 = {3 2,50 2,50 250 = )
Predugdo ndustrial (% do or 1,98 2,00 1.06 v {n 2.50 .00 2.73 v {1}
Conta Comente® (IS5 BThSes) 15,00 «14,00 13,00 Fy 2) 31,00 20,00 30,00 = 2}
Balanga Comercial {USS Bilhdes) £3,73 65,00 £5.,00 = {2) 50,55 53,00 5320 A {9
taves1. Dirato no Pals' (USS Bilxes) 75.00 75.00 80.00 A in 78.50 80,00 80.00 = 9
Pregos Administradas (%) 6,66 7,00 7,50 i {5) 4,50 4,88 4,80 v {13
* eoinportamento dos Indicadores desde o Ot Relaldda do Mereada; o3 vakees entre pardntases expressam o nimero de semanas em que vom ecaTendo o Ulms comporamento
t A aymento, W aiminuicds ou = gstabifdado}
= 2017 2018
[PCA IGP-DI IGP-M
550 (L] 110
1] .00 1 o PemC e,
w " #
80 AL FXT
10 0.00 ™
- . ~
R R R
§LEFITITIRET} §18337581835793 FRFFIILIEE R}
IPC-Fipe Taxa de cimblo {fim de periodo) Taxa de cdmbio (médla do paricdo)
e
140
o iR} 110
« 2 g 1
a0 * ® e
1 Lol 120
F1EiIIIERING TITIIIIIRENG RS ERERE R R RN
Meta Taxa Selle {fim de perioda) Meta Taxa Selic {média do perlodo) DLSP
11 LA
1100 FEA L]
1 3 RM E o W
i 00 1040 3
e 50
710 Mr»qv._.—u-’—'—'-
R e ——————— T T T—T—r—T—T—r——7 T T T T
HES N EEE RN TP ¥ITiigzEig HES R RS EE
Crescimento do PIB Produgée Industrial Conta Corrente!
400
¥ - 1800
N e i o w i e "\r_’j}_’
100 4 w . W 5 aw ""——W
FLEFIFILE RN HE SRR EEENEE N §IFIIFE2§EY
Balanga Comerclal IBP?* Pregos Administrados
ree f2.0 e
- - EOGG
g L ; 38 " b
B 1 W,-r"fh’-j 5 e oo /
LI
it ™ ot e e
A s riiiiiiiiie tritstieiciizyd It
FIEFITIiREF} HES R RS BN RN S iisi?
a 12 da §" edi 40 do Manwal de Balango do Pagamentos do EME, Bm 221415, af

 Ald 211415, a3 ezpeaaﬂvas ca lmcstlmuntn sslrangoire direlo (IEDJ 8 akio em conta
Instituigdes p 5]

fornm ot

gia ¢a 6* ediglip, que conskdar investimento direto no nols {IDP

seguls o
mals informapsns, acosse hnpzmmmvmnmmwsm

} no lugar do IED o oltera o cileulo do 58120 em conta comente [Pa



LS

1§ & Banco cantraL Focus - Relatério de Mercado

10 de novembro de 2017

Expectativas de Mercado
novi? dezii¥
Medlana -top 5 - curto prazo Hi4 Bb1 B Compartamento Bi4 151 soma Hol Comportamenio
FOmanas somang ofe somanal” Bumonas na ole semanal*
IPCA (%) 0,52 0,36 0,35 h: {1} 2.41 .42 042 = (31
IGP-DI (%) 0,38 0,20 D25 A {1} 037 .33 0,33 = [£)]
IGP-M (%) 0.3 0.30 0.8 A [ 045 0.38 044 A (£]]
Toxa da cimbio - fim do petedo (RWUSS) .15 321 3.25 ‘ {3) 345 320 3.25 ‘ {2}
Mals Toxa Seic (%a.n.} . - . 7.00 7.00 7.00 = {1
* comple das Indicadores dasda o Gitmo Relaldro de Morcado: os valores ontre pand expeos3am 0 nimero do semanas om que vom ecomendo o Oimo compartamento
{ 4 sumento, Wdiminuigdo ou » ostabildade}
novii? —_— dez7
CURTO PRAZO
IPCA -Top 5 |GP-DI-Top 5 IGP-M-«Top 5

L] LR

ase LX)

*x Q10 » 040 ® s

C) [-¥L} -1 oAD
80 10 .

§1E3 373118878 54737338 ¥8} |
Taxa de Camblo {fim de perlodo) - Top § Meta Toxa Selic-Top §
1,35 100
- 0
g FRL) 5 o
L1 L]
T T T T T T 13 L] L T 1] T e a 1] T 1 T hd L) L] L] L] L] F
IR ER AR EREEN FIE7E71i3%ET
Expectatlvas de Mercado
2017 2018
Medlana -top & Hi4 Comportamenio Hid Comporamento
sumanas Hi 1 semana Hojo somanpal® 20Manas Ha 1 semana Hojo samanal*
Curto prazo
PCA (%) .01 3.09 3,03 v (1 3.83 3,63 4.23 A {1
1GP-DI (%) -L.12 148 -1.35 A () 448 45 451 = 3
1GP-1 (%} -1.16 =124 .18 A ] 4.26 4.26 4.50 A ]
( Taxn de cimbia - fm de parieds (RSAUSS) 3.15 3.20 3.25 A {2 3.0 330 348 A m
Mata Taxa Sehic - fim do parfoda (%a.a.) 7.00 7.00 7.00 = {1 6.75 8.75 6,88 A [£)]
Mddia praze
IPCA %) 3m 305 3.03 v A} 3.51 4.00 3.95 h 4 i
IGP-DI {%) £.29 1,00 =1,23 h-4 {1 4,70 4,70 4,50 v 1)
IGP-M (%) .33 112 -1.12 = i 4,49 419 4.19 = )
Taxa da cimbio - fim da peslogo (RSAISS) 3,10 320 3.5 h 4 {1 3.20 320 320 = 6 |
Msta Toxa Selic - fim de periodo (Yea.a.} 7.00 700 .00 = {11) .00 5.50 6,50 = {1
. L o das Incdlead dosdo o Giimo Relaldra da Mercado; o5 viloras antrp parinteses exprrssam o ndmoro do S0Manos oM quo vom ecemondo o Gitmo sompadamanto

{ A aumento, Vdiminuigho ou = establidado}




L

‘- r =
- BANCO CENVRAL Focus - Relatorio de Mercado
Do BRASIL
¥
10'de novembro de 2017
Expectativas de Mercado
novii7 doziiT
dlédla -top § - curto prazo Hi4 Comportamento Ha4 Comporamanto
somanzs Hi 1 semana Hole | Hi 1 semana Hole somanal®
IPCA (%)} 035 037 0,28 Fy {3} 0.41 0.40 .43 A {5
IGP-DY {%) 0.33 o1 0.28 A {1 0,34 0,30 0.30 = {3
IGP-M (%) 0.30 0.3 0.35 A ] 0.43 041 042 A i
Taxa do tdmbio « fim de porlodo (REUSS) 318 323 3.25 A {3) 3,18 3.20 3.26 A [51]
Mota Toxa Selic (%a.a) . - - 7.00 7.00 7.00 = {4}
- p o3 indh dosde o Glimo Relaldrio de Marcads: o3 valares enlre pardnloses exp o do om qua vem o (lima comportamenta
( A aumento, W dimimsipio ou = establidade)
novi7 dez/17
CURTO PRAZO
IPCA -Top 5 IGP-DI -Top 5 IGP-M-Top 5
o -t ]
045 0 -
® ST ” a0 Pt
X1
o4 als b0
K L]
T T T T T 020 ey p—p— T T T
2R RER AR AR R R AR £S5 83 5EBESBERS 25 R%2RREE8 22
$3EFIT11538% % FREFIFIITEEG FREFRIL18EY
Taxa de Cambio (fim de periocds) - Top 5 Meta Taxa Sellc -Top 5
j% 13 EEE- -]
- [9.00
3w 1 o
115 es
. o0
L A : iiiniiiiiic
$3Fj37138:3 % AR EREEE RN
Expectativas de Marcado
2047 2018
Médla-lop 5 ¢ t
“}r:‘i:“ H4 1 semana Heje Cempartimonte Ha 4 H& 1 semana Hole “;5::;:‘;?“ o
Curio praxo
IPCA (%) 3.00 304 304 = n 3.85 3,85 412 A 1)}
IGP-DL (%) <110 -1.45 139 A i 4.50 449 4.49 = in
GP-M (%) 41,12 -1.20 1,15 Fy {1) 449 443 458 A i
Taxa de cmbio - fitn do pericdto (RSUSS) 3.18 3.20 3.26 A 33 332 3.3 3,34 A {1
Mota Taxa Selic - im da poriedo (%0.4.) 7.00 7.00 7.00 = {4} 6.85 6,85 §.83 A {1
Medlo prazo
IPCA (%} 3,01 3.05 3,04 v 1)} 3.90 384 4,07 A {1}
1GP-D1 {%) 0,91 Det 1,33 v () 4,67 4.67 4,55 v {1)
IGP-M {%) 0,57 1,17 1,13 A {1 4,19 3,19 4,18 v )
Taxa da cAmbio - firm do periodo {R&USS) 3,09 3.17 3.15 v {1) 3,18 3.20 3.23 A {1}
Mala Taxn Selbic - m do perfedo (%0.0.) 7.00 7.00 7.00 = {5} 1.05 .20 670 v {2}
* oomponemento dos indicadoses desde o dimo Relatédo de M fo; % enlre par 3 onfi da BT L Yiem o do o ditimo comport
{ A aumento, ¥ diminiglo ou = estabTdade)
/
*
/
/




O

RELATORIO DE
MERCADO
(Anexo 2)



£ L BANCO CENTRAL
& DO BRASIL

Distribuicbes:dé Fraquéngia:Expectativas de Mércado”

T P S AR DTS L g E

ST M e

2.5 APCARIRT S| 28ep7 3umjy no | 31/8/1
AR I

3

£
[=T =

(requingia relativa (%)
[ LT
o o

|
N

:

']

7O
g

]
DQQOOOSQO

{requineia relativa (%)
= hJ Wt Dy W

frequéncia relativa (%)
ummhmgqm
(== - -N =~ ] [ =J~=]

— B0
£
&
% 50
3
520 b
F0
= 1] E',-
‘."T:'-_‘u ;
D
35
i -
£
g 30
E 20 -
g 10 -
g 0 -
w1 (=] i =] u (=] Wi (0] (=] wm o [T ]
b Sk S~ B = Y -~ .
— - - 3 " h Pt iy - ' o
28417 31110017 38T 299047 1017

L JPCA Selle
EERIY 1007 2018 2019 2020 ||  outf1e
28fa7 - |83 74307 A25 4251 [R50 T F
3TAT  342_420 425 400 750 |

Nfe/17 335 419 425 400 700
29/5)17. |25 4,285,740 {7700 71

31/10/17 425 4,00 6,75 : ;
LT AT Sy gy e
futurss, caigeg itdrvalos seldialerados
oF fontos céntials de ey e Ralor T
L , SRR Sy
. "i:DistribufgEes de Frequinda | Eispé:ﬂtatlir'as‘_déf Hercadd <




