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No dia 07 de Novembro de 2019, as 10h:30mim, na sede do Inst1tutc~de Assinatura 4
Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de Monte Negro — IPREMON.ZY__ 02"
situado a Avenida Governador Jorge Teixeira n° 2499. Deu inicio a reunido ordinaria do
Comité de investimento, onde estiveram presentes os seguintes membros: Vinicius José
de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de Investimento, Marcio Juliano Borges
Costa e Juliano Souza Guedes ambos pertencentes como membro do Comité de
[nvestimento, todos devidamente nomeados conforme portaria n° 468/GAB/2018 de
2018 de 13 de Junho de 2018. A convocagio foi realizada mediante correspondéncia
eletronica enviada aos membros do Comité de Investimento. Assumiu a presidéncia dos
trabalhos o Sr. Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de
Investimento. trazendo como pauta dessa reunido o estudo da aplicagdo monetéria do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do municipio de Monte Negro —
I[PREMON, com os seguintes temas:

1. Melhores Investimentos por Rentabilidade

2. Fundos DI

3. Fundos de Renda Fixa
3.1. Fundos de Renda Fixa Simples
3.2. Fundo de Renda Fixa Indexados

4. Fundo de Curto Prazo

5. Fundos Multimercado

6. Fundos Cambiais

7. Fundos de Agdes Setoriais

8. Fundo de A¢des ndo Setoriais

9. Observagdes

10. Nossa Visdo

11. Comentério

12. Perspectiva

13. Relatério de Mercado

14. Consideragdes Finais

1. MELHORES INVESTIMENTOS POR RENTABILIDADE

Com a queda das taxas de juros prefixadas na comparagao mensal, com a taxa de
10 anos passando de 7,32% para 6,74% ao ano, os titulos do Tesouro Direto indexados
ao IPCA e prefixados de prazos mais longos apresentaram significativa alta no més. O
destaque entre eles foi o Tesouro IPCA+ 2045 com valorizagdo de 8,48%. Segue abaixo

grafico com as rentabilidades de diversos indexadores e de papéis do Tesouro Direto no
1Tl.€S.
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Melhores investimentos outubro 2019
*Considerando aliquota de IR de 22,5%

No caso dos titulos piblicos, incluimos apenas o Tesouro Selic (LFT), Tesouro

Prefixado (LTN) e o Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal), por serem os titulos mais
negociados pelas pessoas fisicas. Para facilitar a comparagfio, as seguintes hipoteses
foram assumidas:
- Pregos utilizados s&o 0s divulgados no site do Tesouro Nacional;
- Rentabilidade liquida (descontada) da taxa de custodia de 0,25% ao ano a partir de
janeiro de 2019 e de 0,30% ao ano antes desta data;
- As rentabilidades apresentadas ndo consideram taxa de administragdo/corretagem;

. - As rentabilidades apresentadas foram calculadas considerando-se o spread de compra
e venda divulgado no site do Tesouro Direto.

No caso de LCI e LCA, e da poupanga, as rentabilidades sdo apresentadas
acrescidas do Imposto de renda sob a aliquota de 22,5% (cobrada para investimentos
com prazo de até 180 dias). O motivo disto ¢ permitir uma comparagdo justa entre todos
estes investimentos, uma vez que as rentabilidades de LCI, LCA e poupanga sdo isentas
de imposto de renda para os investidores pessoa fisica. As rentabilidades dos
investimentos nio-isentos de IR apresentados no grifico acima e nas tabelas a
seguir estdo sem o desconto do imposto de renda, ou seja, apresentam o
rendimento bruto.

Em relacio aos fundos de investimento, listamos apenas aqueles com as
seguintes caracteristicas:
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Econdmica Federal, Bradesco, Itaii Unibanco e Santander), pois sdo as 1nst1tulgoesfem_
que a junhor parte dos pequenos investidores aplica. Também incluimos alguns funtlgs y
distribuidos por corretoras independentes; o=
- Estdo abertos para aplicagdo inicial. Fundos que estejam fechados para captagdo, isto

é, que ndo aceitam novas aplicagdes, ndo foram incluidos. Também néo foram incluidos

aqueles que aceitam apenas aplicagao adicional;

UTE

- Aceitam aplicagdes de pessoas fisicas e que néo sejam oferecidos exclusivamente aos
clientes do segmento de Private Bank (grandes fortunas).

Apresentamos os fundos por categoria: DI, renda fixa, renda fixa simples, renda fixa
indexados, multimercado, agdes setoriais, agdes ndo-setoriais, cambiais e curto prazo.
Dentro de cada categoria separamos os fundos em 3 grupos de acordo com o valor de
aplicagdo inicial. Na primeira coluna (“Pos. Geral”), mostramos a posi¢do do fundo
dentro da categoria independentemente do valor de aplicagdo inicial. Na segunda coluna
(“Pos.”) ¢ exibida a posi¢do dentro do grupo de aplicagdo inicial. Na ultima coluna €
apresentado o rendimento em % de CDI, exceto para 0s fundos de agdes e fundos
cambiais, onde é apresentada a diferenga de rentabilidade relativa ao indexador:
Ibovespa para fundos de agdes e Dolar ou Euro para os fundos cambiais.

2. FUNDOS DI

Dos 38 fundos da amostra, apenas trés renderam mais do que a poupanga
ajustada pelo IR de 22,5% e nenhum rendeu mais do que o0 CDI. Os piores
desempenhos, como sempre, ocorreram com os fundos que ainda cobram altas taxas de

administracao.

Aplicagao inicial de RS 0 até RS 1.000

Pos. Taxade | Aplic. |

Geral | 7% B Admin. | inicial %CDI
8 1 kal RF Ref. DI Maxime FICFI 1,00% 1.000 81,44%
9 2 BB RF Ref. DI Plus flgii 1,00% 1.000 79,78%
13 3 |tal RF Ref. DI Futura FICFI 1,25% 100 76,59%
16 4 |kal( Person. Ecomudanca RF REF DI 1,30% 100 74.91%
19 S |Bradesco Prime NET FICFIRF Ref. DI 1,20% 1.000 72,69%
21 6 Caixa FIC Beta Ref DILP 1,50% 50 71,14%
25 7 |tal Person. Special Refer DI FICFI 1,70% 1.000 67,85%
26 8 Bradesco NET FICFIRF Ref. DI 1.50% 1.000 67,55%
27 9 |Bradesco Prime FICFI RF Ref. D 1,60% 1.000 67,43%
29 10 |tad RF Ref. DI Bénus Celular FICFI 1,60% 100 65,97%
kil 11 |Santander FICFIExtra Plus RF Ref. Dl 2,00% 1.000 8147%
32 12 |BB RF RefDlI I'\gil 2,00% 500 60,93%
3 13 |Santander FIC Fl Senior RF Ref. DI 2,50% 100 52,08%
34 14 |BB RF Ref. Dl Social 50 260% 50 49,50%
35 15 |Bradesco FICFIRF Ref. Di Safira 2,50% 100 48,74%
8 16 |#als RF Ref. DI 2,80% 500 4847%
3 17 |Santander FIC Fl Supremo RF Ref. DI 3,20% 100 48,30%
38 18 |Bradesco FICFI RF Ref. Dl HiperFundo 2.90% 100 39,30%




Aplicagio inicial de RS 1.001 ate RS 10.000

g:;" Pos. : e o Fundos DI e
2 1 Brasil Plural Yield FIRF Ref DI
4 2 Caixa FIC Pleno Ref. DILP
20 3 |Caixa FIC Giro Imediato Ref Dl LP
4 4 |Bradesco FICFIRF Ref. DI Topazio
30 5 |BTG Pactual Yield DI FI Referenc. Créd. Priv.

Aplicacao inicial de RS 10.004 até RS 100.000

£os: Lpos; ! ~ Fundos DI

Geral : 3
1 1 Caixa FIC Sigma RF Ref DILP
3 2 |caixa FIC Preferencial DI LP
s 3 |Bradesco Prime FICFIRF Ref. DI Plus
8 4 |BB RF Ref. DILP Premium Estilo
7 5 |Uniciass DI Waster FICFI RF Ref. DI
9 & |BB RF Ref. DI Plus Estilo
1" 7 |Bradesco FIC Referenc. DI Federal
12 g |Bradesco Prime FICFIRF Ref. DI Special
14 9 |BB RF Ref. DILP S0 mil
15 10 |tal Uniclass Fidelidade RF Ref. DIFIC FI
17 11 |tad Uniclass Premium RF Ref. DI FIC Fl 1,40% 100.000
18 12 |Santander FIC Fl Priority RF Ref. DI 0,90% 50.000
22 13 |santander FICFI Max RF Ref. DI 1,50% 30.000
23 14 |Santander FICFI Master RF Ref. DI 1,00% 30.000
28 15 |tad Max RF Ref. DIFICFI 1,80% 20.000

Melhores investimentos outubro 2019 — Fundos DI

3. FUNDOS DE RENDA FIXA

Nesta categoria néo estdo sendo considerados os fundos indexados a indices de
inflagdo e os fundos simples, que aparecem em seguida, em categorias especificas. De
um total de 54 fundos, 25 superaram a poupanga ajustada pelo IR de 22,5%, ¢ 10
conseguiram superar o CDL Nenhum fundo teve rentabilidade negativa. Dentre os 10
melhores fundos, apenas 3 aceitam aplicagdes iniciais de até R$ 5.000.

Aplicagdo inicial de RS 0 até RS 1.000

g:fs;l Pos. ~ Fundos de RendaFixa : 1:;::: i : 5
3 1 Caixa FIC Absoluto Pré RF LP 1,10% 1.000 1.62% 334,48%
9 2 |Votorantim Fl Eagle RF LP 0,50% 1.000 0,58% 120,28%
20 3 |rad Maxime RF FICFI 1,00% 1.000 0,43% 90,08%
21 4 |Bradesco Prime Net FICFIRF 1,20% 1.000 0,42% 87,46%
26 s |Ccatxa FIC Relacion. ideal RFLP 1,00% 1.000 0,40% 83,73%
il 6 |Bradesco Prime FICFIRF 1,60% 1.000 0,39% 81,79%
32 7 Bradesco Net FICFIRF 1,50% 1.000 0,39% 8167%
3 2 |Ccaxa FIC Desenvolver RF LP 1,30% 50 0,37% 77.31%
39 9 Caixa FIC Classico RF LP 1,40% 100 0,37% 76,33%
4 10 |ta Person. Special RF FICFI 1,70% 1.000 0,36% 75,78%
41 11 |Caixa FIC ideal RF LP 1,50% 50 0,36% 74.73%
42 12 |Caixa FIC Empreender RF LP 1,50% 50 0,36% 74,35%
44 13 |Caixa FIC Soberanc RF LP 1,50% S0 0,34% 70,88%
46 14 |#ad Uniclass Super RF FICFI 2,00% 500 0,31% 65,20%
47 15 |caixa FiC Geragéo Jovem RF Créd Priv LP 1,30% 10 0,31% 64,95%
48 16 |Bradesco FICFIRF Vénus 3,50% 100 0,31% 64,42%
4 17 |Bradesco FICFIRF Merclrio 2,50% 500 0,31% 63,98%
52 18 |tal Super RF FICFI 2,50% 100 0,27% 55,22%
53 1g |BB RF LP 100 3,80% 100 0,21% 42,711%




Aplicagao inicial de RS 1.001 ate RS 10.000

(:::a'l Pos. t Fundos de Renda Fixa
1 1 |Bradesco FICFI RF Titules do Tesouro
18 2 |Caixa FIC e-Fundo RF LP
24 3  |Queluz FIRF LP
30 4 |Caixa FIC Expertise RF Créd. Priv. LP
35 5 |Brasil Plural High Yield RF - Créd. Priv.
54 & |Sparta Top FICFIRF Créd. Priv. LP

Aplicagdo inicial de R$ 10.001 até RS 100.000

Ras: Pos. Fundos de Renda Fixa

Geral : : ; : S 3 ok e
2 1 |Catxa FIC Objetivo Pré RF LP 5 . : 34212%
4 2 |BB RF Pré LP Estilo 1,00% 20.000 1,62% 333,95%
5 3 |tal Person. RF Pre LP 1,00% 50.000 1,60% 331,51%
8 4 |Uniclass RF LP FICFI 1,50% 50.000 1,56% 322,02%
7 S |Santander FIC FIPré RF LP 1,00% 20.000 1,38% 287,70%
8 & |Bradesco H FICFIRF Pré LP 15.000 0,90% 15.000 061% 126,82%
10 7 |capitania Top FIC FIRF Créd. Priv. 0,32% 25.000 0,53% 109,56%
11 8 |Bradesco Prime FICFI RF Plus 0,70% 80.000 | 0,48% 98,99%
12 9 Caixa FI Qualificado RF Créd Priv LP 0,50% 50.000 0,46% 95,43%
13 10 |Caixa FIC Supremo RF LP 0,80% 70.000 0,45% 94,47%
14 11 |Caixa FIC Investidor RF LP 0,85% 50.000 0,45% 93,59%
15 12 |Bradesco FICFIRF Marte 1,00% 50.000 0,45% 93,23%
16 13 |Bradesco Prime FIC RF Special 1,00% 30.000 0,45% 92,99%
17 14 |Caixa FIC Relacion. Personal RF LP 0,70% 20.000 0,44% 91,46%
19 16 |Caixa FIC Fortalecer RF LP 1,00% 30.000 0,44% 90,49%
22 16 |Bradesce Prime FICFI RF Duration 1,00% 20.000 0,42% 87,35%
23 17 |Caixa FIC Expandir RF LP 0,90% 40.000 0,42% 87,10%
25 18 |%aG Uniclass RF Master 1,00% £0.000 0,41% 84,61%
27 19 |Bradesco FICFIRF Saturno 1,50% 20.000 0,40% 83,50%
28 20 |Caixa FIC Executivo RF LP 1,10% 20.000 0,40% 83,43%
29 21 |Votorantim Vintage FIC FI RF Créd. Priv. 0,35% 25.000 0,40% 82,90%
23 22 |Bradesco Prime FICFI RF Créd Priv Perform. 22 0,50% 100.000 0,39% 80,61%
34 23 |Bradesco Prime FICFI RF Crédito Privado 0,70% 80.000 0,38% 78,89%
37 24 |tal Uniclass RF Premium 1,40% 100.000 0,37% 76,30%
38 25 |Santander FIC FlMaster RF 1,00% 30.000 0,37% 76,73%
43 26 |Caixa FIC Selecdo RF 1,10% 30.000 0,35% 73,04%
45 27 |taG Max RF FICFI 1,80% 20.000 0,33% 69,23%
50 28 |BTG Pactual Capital Markets FIRF Créd. Priv. 0,25% 25.000 0,29% 60,23%
1 29 |Santander FIC Fl Yield Master RF Créd. Priv. LP 1,00% 30.000 0,28% 59,23%

Melhores investimentos outubro 2019 — Fundos de renda fixa

37. FUNDOS DE RENDA FIXA SIMPLES

Os fundos de renda fixa simples foram criados para serem uma op¢do aos
investidores iniciantes, sem requerer o preenchimento de formuléario para verificar o
perfil do cliente. S&o fundos de baixissimo risco, investindo primordialmente em titulos
piblicos federais e titulos de renda fixa com baixissimo risco de crédito e de mercado.
Na comparacdo com fundos mais antigos, as taxas de administracdo estdio mais baixas,
mas ainda assim sdo bastante altas, variando entre 1,50% e 2,50% ao ano nos grandes
bancos. Como nos fundos DI e de curto prazo, a taxa de administragdo € a principal
explicagdo para as diferencas de rentabilidade entre os fundos desta categoria. Nenhum
dos 6 fundos da categoria conseguiu superar a poupanga ajustada pelo IR, repetindo o
que ja vem ocorrendo hd muitos meses.




Aplicacdo inicial de RS 0 até RS 1,000

%’“ —=Proc. N° o4 1] ¢

g:::l Pos.|  Fundosde Ré_liﬂ-?t'>l-"_'li3"8i‘l'ﬁ§|§s"_::.: = v e |G
1 1 |tal RF Simples FIC F1 1,20% 1| 037% 73,42%'\4,“@ ,wﬁ‘“
2 2 |Caixa FIRF Simples LP 1,50% 50| 034% | 6981% [N, o
3 3 |BB Renda Fixa Simples 1,95% 0| 0730% | 6298% s T
4 4 |Caixa FIC Fécil RF Simples 2,00% 50| 030% | 6140%

5 S |Santander FIC FIRF Simples 2,20% 100 | 028% | 57.43%
6 6 |Bradesco FICFIRF Simples Brihante 2,50% 50| 0,24% 49,72%

Melhores investimentos outubro 2019 — Fundos de renda fixa simples

3.2, FUNDO DE RENDA FIXA INDEXADOS

Os fundos de renda indexados a indices de inflagdo foram agrupados em uma
categoria 4 parte por, em geral, apresentarem risco de mercado superior ao dos demais
fundos de renda fixa. Dos 15 fundos desta categoria, todos superaram a poupanga
ajustada pelo IR e 14 deles também o CDL
Aplicagdo inicial de RS 0 ate RS 1.000

::::;l Pos. | Fundos de Renda Fixa Indexados T::‘:r : m’;& ;., i
12 1 |Caixa FIC Capital Indice de Precos RF LP 2,00% S0

Aplicacio inicial de RS 1,001 até RS 10.000

Fo3einos. Fundos de Renda Fixa Indexados

Geral L
4 1 |Bradesco FIC RF MA-B
3 2 |BB RF LPindice de Prece 5 mil 1,50% 5000 [ 3,28% | 673,11%
13 3 |Bradesce Prime FICFI RF Multi-indices 0,90% 10.000 | 0,63% 130,00%
14 & |Bradesco FICFIRF Multi-indices 1,20% 5.000 0,60% 124,28%

Aplicagdo inicial de RS 10.001 até RS 100.000

rae Pos. Fundos de Renda Fixa Indexados S

Geral : S L
1 1 |icatu Vanguarda FC FlInflacao Longa RF
2 2 |BTG Pactual FIRF IMA-B 0,25% 25.000 3,38% 692,43%
3 3 |BBRFLPI flacdo 1,00% 20.000 3,33% 682,70%
5 4 |Caixa FIC Performance IMA-B RF LP 0,80% 50.000 | 3,29% 674,57%
T 5 |BTG Pactual IPCA FIRF 0,25% 25.000 1,63% 337,65%
8 6 |lcatu Vanguarda FC Filnflacao Curta RF 0,50% 20.000 | 162% 334,55%
9 7 |Caixa FIC Foco Indice de Precos RF LP 1,00% 50.000 | 1,57% | 324,33%
10 8 |Santander FICFlin ﬂagéo RF 1,50% 20.000 1,51% 312,96%
11 g |tal RF IMA-B S FICFI 1,50% 50.000 1,51% 311,42%
15 | 10 |tal Person. RF Mutiindices LP FICFI 1,00% 80.000 | 043% | 8885%

Melhores investimentos outubro 2019 — Fundos de renda fixa indexados

4. FUNDOS DE CURTO PRAZO

Dos 7 fundos desta categoria, nenhum superou a poupanga ajustada pelo IR de
22.5% e, obviamente, muito menos o CDI foi superado. O melhor fundo € exatamente o
que cobra a menor taxa de administragéo.



Aplicagdo inicial de RS 0 até RS 1,000
Geral |

Fundos d

Bradesco Prime FIC CP
Caixa FIC Movimentacdes Automaticas CP
Bradesco FICFI Curto Prazo

N W N =
[N R S Y

BB RF Curto Prazo 200 FICFI 2,50% 200 0,25%
5 tauvest Pus CP 4,50% 1.000 0,22%
6 & |BB RF Curto Prazo Estilo 3,00% 200 0,20%
7 7 |Cawxa FIC Liquidez CP 3.10% S0 | 019%

Melhores investimentos outubro 2019 — Fundos de curto prazo

5. FUNDOS MULTIMERCADO

Neste més, 57 de um total de 74 fundos apresentaram rentabilidade superior a
poupanga ajustada pelo IR de 22,5%, e 52 superaram o CDI. 5 tiveram prejuizo. Dentre
os 10 fundos mais rentaveis no més, 7 estdo disponiveis aos investidores com aplicagéo
inicial de até R$ 10.000.

Aplicagio inicial de RS 10.001 até RS 100.000

g::r Passl F‘,“',‘d"siu-um?"eméqé: S = ic 2019 | %COI

1 1 |Smartquant Hiprob FIl{ 30.000

g 2 |Opportunity Total FIC Fil 25.000 1,92% 395,61%
10 3 |Kadima Il FIC FIM 50.000 1,63% 337,66%
19 4 GAP Absoluto FIM 50.000 117% 241,54%
20 & |#al Person. Hedge 30 Filt FICFI 50.000 1,14% 235,50%
23 & |Opportunity Market FIC Fild 25.000 1,03% 212,72%
26 7 BNY Mellon ARX Extra FIk 20.000 0,97% 200,49%
32 8 |Rkal Kinea Arkhe MM FICFI 50.000 0,79% 184,38%
38 9 |Caixa FlJuros e Moedas FiM LP 20.000 0,69% 142,40%
39 10 |{kal Captal Performance Fix MK 50.000 0,68% 141,15%
40 11 |Kau Fix Plus MM FICFI 100.000 0,68% 141,03%
42 12 |Caixa BTG Pactual X 10 FIN LP 50.000 0,64% 13291%
42 13 |BTG Pactual Discovery FIi 25.000 0,63% 130,24%
44 4 |tal Person. K2 MW FICFI 50.000 0,62% 129,15%
45 15 |Plural Capital Institucional FIC FIi 30.000 0,61% 125,95%
46 16 |Votorantim Equity Hedge FIM 50.000 0,60% 12563%
52 17 |Bradesco Prime FICFil4 Long Short 25.000 0,48% 100,14%
55 18 |BTG Pactual High Yield Plus FIi 25.000 0,45% 94 .43%
5 19 |Pacifico Azul FIC Fil 25.000 0,38% 79,77%
61 20 |Brasil Plural Crédito Corporative Il FIC FIli CP 20.000 0,26% 54,80%
64 21 |tal Person. Selegio Adam Exclus. MM FICFI 50.000 0,18% 37,95%
66 22 |BTG Pactual Hedge Fil 25.000 0,12% 25,44%
67 23 |Fides Long Short Plus FIl 30.000 0,10% 20,40%




Aplicacdo inicial de RS 0 até RS 1.000

g::;l Pos. | e Fundos Mgiﬂmérca'doj A5 :
16 1 |Caixa FIFIM RV 30LP 1,00% s
24 | 2 |BBFM Mutiestratégia LP 2,00% = 103% | 21263% 0, ~CHTHE oo g
29 3 |Caixa FIC Piatinum FIl{ LP 1,00% 500 0,87% 180,17%
33 4 |BB FIM Macro LP 1,50% - 0,79% 164,18%
41 c  |Bradesco FICFIM Golden Profit Dindmico 2,00% 1000 | 088% | 137,02%
48 6 |BB Flid Arbitragem LP Estilo 2,00% - 054% | 11317%
49 7 |8B Mult Balanc. Dividendos LP 1,20% - 0,52% 108,05%
50 8 |BBFIM Juros e Moeda LP 1,00% - 051% 106,08%
53 9 |Bradesco FICFIM Golden Profit Conservador 3,00% 1.000 | 0,48% 99,08%
57 10 |Bradesco FICFIM Golden Profit Moderado 2,00% 1.000 | 0,45% 92,87%
69 11 |Bradesco Prime Net FICFIM Cristal 0,90% 1.000 0,00% 0,12%

Aplicagdo inicial de RS 1.001 até RS 10.000
2 1 |Hogan Absoluto FI Mult 522,28%
3 2 |Caixa FIQuro FI LP 1,50% 5.000 2,40% 494 66%
4 3 |Perfin Long Short 15 FIC FIl 1,50% 10.000 | 239% | 49282%
5 4 |Bradesco FIMNM S&P 500 Mais 1,50% 10.000 214% 440,84%
8 5 |Bradesco H FIM Bolsa Americana 1,20% 10.000 | 213% 439,03%
8 6 |Clartas Inflagdo Institucional Fild 1,00% 10.000 1,88% 388,07%
9 7 |Votorantim MultiStrategy FIl 2,00% 10.000 | 1,80% | 371,23%
1" & |Caixa FIC Capital Prot. lbov. Cicl. | FIl 160% 5000| 160% 329,76%
12 9 |Caixa FIC Muttimercado Multigestor 3,00% 10.000 | 153% | 316,15%
13 10 |AZ Quest Total Return FIC FIN 2,50% 5.000| 1,40% | 290,46%
14 11 |Claritas Hedge FIC FIM 2,00% 10.000 1,37% 284,43%
15 12 |Modal Tactical FIC Fild 2,50% 10.000 1,19% 247,04%
17 13 |GAP Mutiportifolio Fild 2,00% 5.000 1,19% 245,88%
18 14 |Claritas Long Short FIC FIM 2,00% 10.000 1,18% 243,711%
21 15 ka0 Person. Selegdo Muttifundos Plus MK FICFI 2,20% 10.000 | 1,09% | 22599%
22 16 |Santander FIC Fl Alocacdo Fild 3,00% 10.000 1,05% 216,77%
25 17 |Eagle Matisse FIM 1,25% 5000 | 1,00% | 206,59%
27 18 |tal Global Dindmico MM FICFI 1,50% 5.000 0,91% 189,24%
28 19 |Special Fl luttimercade 2,00% 5.000| 087% 180,38%
30 20 |Santander FIC Fl Moderado Van Gogh Fild 3,00% 10.000 | 0,86% 178,46%
Kl 21 |Caixa FIC Estratégico FIM LP 3,00% 10.000 0,83% 173,09%
34 22 |Venturestar Fii 2,00% 3.000 | 078% 161,87%
38 23 |Clartas Institucional Flld 1,00% 5.000 [ 0,74% 154,20%
38 24 |Bradesco Prime FICFIM Mix 1,80% 5.000| 071% 148,83%
37 25 |BNP Paribas Long and Short FIM 2,00% 5.000 | 070% 144,79%
47 26 |Bradesco Prime FICFIM Multigestores 2,10% 10.000 | 0,56% 117,00%
51 27 |AZ Quest Legan Low Vol Fild 1,50% 5000 | 0,50% 103,57%
S4 28 |Bradesco H FICFIM Global 0,70% 10.000 047% 97,03%
%6 29 |Santander FIC Fl Multiestratégia Fild 2,00% 10.000 | 0,45% 94,32%
59 30 |Multinvest FIii Créd. Priv. 2,50% 10.000 0,34% 71,25%
60 31 |Bradesco Prime FICFIN Multi Aliocation 1,50% 10.000 0,34% 71,15%
62 32 |DLM Hedge Conservador Fild 0,80% 5.000 | 0,26% 53,61%
63 13 |Santander FIC Fl Divers. Global VG Fild 2,00% 10.000 | 0,20% 4220%
65 34 |Bradesco FICFIM Multi-Estratégia 1,50% 5.000 | 0,15% 31,05%
63 35 |DLM Hedge Moderado FIC Fild 1,35% 5.000 | 0,06% 11,52%
70 26 |Bradesco Prime FICFI Mukimercado 1,00% 10.000 | -007% | -1429%
7 37 |Bradesco H FI KM LP Macro 1,50% 10.000 | -0,11% -23,90%
72 38 |Caixa FIC Long Short Fil{ LP 1,50% 5000 | -037% -77,49%
73 39 |lporanga Macro 30 FIC FIM 2.50% 10.000 | -053% | -111,60%
74 40 |Teorica FIM 2,00% 5.000 | -7.,14% |[-1540,63%

Melhores investimentos outubro 2019 — F undos multimercado




6. FUNDOS CAMBIAIS

Com a desvalorizagio do Délar, os fundos cambiais atrelados a esta merlé’;- '
acabaram apresentando rentabilidades entre -3,14% e -2,84%. Quanto aos fundos em ~
euro, a desvalorizaco desta moeda gerou perdas entre -1,27% e -1,25%.

Aplicagdo inicial de RS 0 até RS 100.000

Pos. = Taxade | Aplic. | Rentab. | Rentab.
o Pos. : Fundos Cambiais Admin. -ini,t;i#!,:j.; ouf;idib: * Dif. USA
1 1 |BB Cambial Eurn LP Estile 1,00% 0] -1,25%
2 2 |BB Cambial Euro LP Mil 1,50% 1.000 | -1,27%
5 3 |BB Cambial Dolar LP Estio 1,00% 0| -286%
8 4 |BB Cambial Dolar LP Mil 1,50% 1.000 | -2,87%
8 § |Caixa FIC Cambial Délar 1,00% 1.000 | -2,89%
9 & |Bradesco H FI Cambial LP Dolar 1,50% 1.000 | -291%
1" 7 |Votorantim Cambial Dolar FICFI 0,85% 1.000 | -2,92%
12 8 |tat Cambial Dolar FICFI 1,50% 1.000 | -294%
15 9 |Santander Cambial 2,50% 1.000 | -3,00%
16 10 |Bradesco FIC Cambial Dolar 3,00% 1.000 | -3,14%
Aplicagéo inicial de RS 1.001 até RS 10.000
([::;] Pos. Fundos Cambiais ';a::l:::‘e Aph Al
4 1 |Bradesco Prime FIC Cambial Ddlar 1,50% -2,.98%
Aplicagao inicial de R$ 10.001 até RS 100.000
Pos. 25 . Taxade | Aplic. | Rentab. | Re
Geral ‘Pos. Fundos Cambiais SABminea|eE i c!al _ out 32019} Pe
3 1 |B8 Cambial Dolar LP 100 mil 0,80% 100.000 | -2,84%
4 2 |BB Cambial Délar LP 20 mil 1,00% 20.000 | -2,85%
7 3 |tal Person. Cambial Dolar Plus FIC Fl 1,00% 50.000 | -2,89%
10 4 |BTG Pactual Cambial FI Cambial 1,00% 25.000 | -2,92%
13 ¢ |Bradesco FICFI Cambial Dolar Special 1,00% 50.000 | -2,84%

Melhores investimentos outubro 2019 — Fundos cambiais

7. FUNDO DE ACOES SETORIAIS

Neste segmento, 11 dos 29 fundos apresentaram perdas no més. Com os maiores
ganhos, aparecem os fundos que investem exclusivamente em Petrobras. Com as
maiores perdas, estdio os fundos que investem em agdes da Cielo. Na comparagdo com 0

Ibovespa, 14 dos 29 fundos da amostra apresentaram rendimento superior.
Aplicagao inicial de RS 1.001 ate RS 10.000

Pos. 5 = Taxade |
Geral Pos. .Fundos de Agoes setoriais Admin. |
14 1 |tad AcGes tad Unibanco Fl 3,00%
24 2 |tai Acdes Vale Fl 3.00%
Aplicagio inicial de R$ 10.001 até RS 100.000
Pos. i i Taxade | Aplic
Geral Pos. Fundos de Agdes setoriais Admin. |

1 1 Caixa Fl Acdes Petrobras Pré-Sal 0,50% 10d.000 s
7 2 |Hal Acdes Petrobras Fi 3,00% 20.000 8,20% 5,83%




Bradesco FIA Petrobras 2010

2 1

3 2 |BB Acdes Petrobras

4 3 |Bradesco FIA Petrobras

5 4 |Caixa Fl AgBes Petrobras

8 5 |santander FIC Fi Petrobras 3 Acdes
8 6 |Bradesco FlA Bradesco

g 7 |BB Acles BB

10 8 |BB Acdes Construgdo Civil

1" g |Caixa Fl Acdes Construcdo Civil

12 10 |BB Acdes Setor Financeiro

13 11 |BB Agbes Tecnologia
15 12 |BB Acdes Infraestrutura

16 13 |Bradesco Prime FIC FIA Consumo
17 14 |Bradesco FIC FlA Iinfraestrutura
18 15 |Caixa Fl AcOes Infraestrutura

19 16 |BB Acdes Energia
20 17 |BB Acdes Exportagio
21 18 |Bradesco FlA Vale

22 19 |Caixa Fl Acdes Vale do Rio Dace
23 | 20 |BBAgbes Vale
25 21 |Caixa Fl Agdes Consumo

2% 22 |BB Agdes Consumo

27 23 |BB Acdes BB Seguridade
28 24 |BB Acdes Cielo

29 25 |Bradesco FlA Cielo

300

T 10,15% | 7.79% \,\?;__@Q___

881% | 645% T
8,43% 6,06%
833% | 597%
828% | 592%
663% | 421%
570% | 3.34%
514% | 277%
488% | 2.52%
a66% | 229%
378% | 1,42%
1,43% | -093%
110% | -1.27%
1,05% -1,31%
102% | -1.34%
042% | -278%
1,00% | -336%
129% | -365%
A31% | -267%
433% | -370%
AT4% | -4,10%
1.89% | -4.25%
-313% -5,49%
551% | 7.87%
-5,58% -7,95%
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8. FUNDOS DE ACOES NAO SETORIAIS

8 dos 82 fundos desta categoria apresentaram perdas no més e 25 superaram o
Ibovespa. O maior ganho foi de +8,15%, enquanto a maior perda foi de -1,60%

Aplicacdo inicial de RS 1.001 até RS 10.000

Pos.

R ,.Fundbs de :Agzsggn_ag.ge_t’é:rfg'._ 5 e i ’ﬁf’tﬂ' zo‘i%bé sy
1 1 Indie Logos FIC FIA 2,00% 10.000 8,15%
4 2 |AZ Quest Smali Mid Caps FIC FIA 2,50% 10.000 3,63%
8 3 Perfin Insttucional FIC FLA 2,00% 10.000 3.22%
10 4 |Queluz Valor FIA 2.00% 2.000 317%
12 5 |Perfin Foresight FIC Fl& 2,00% 10.000 3,02%
13 6 |Bradesco Prime FICFIA Active 2,50% 2000| 293%
17 7 BRZ Valor FIC FIA 2,00% 5.000 2,60%
18 3 |ral AcBes Selecdo Muttifundos FICFI 3.25% 5.000 | 260%
28 9 Quest Agﬁes FIC FlA 2,00% 10.000 2,27%
4 10 |tau Agdes Index Ibovespa FICFI 2,00% 5.000 2,19%
4 11 |Quest Top Long Biased FIC FlA 2,00% 10.000 2,09%
44 12 |BNP Paribas Small Caps FlA 2,00% 5.000 2,03%
5 13 |Sulamerica Total Return FIA 1,50% 2.500 1,95%
53 14 |lcatu Vanguarda Dividendos FIA 1,00% 5.000 1,86%
5¢ 15 |DLM Brazil Tech FIA 2,00% 5.000 1,62%
58 16 |tau Agdes Estratégia SPS00 FICFI 2,00% 5.000 | 1,57%

62 17 |Target Rio FIA 3,00% 5.000 1,42%
65 18 |hal Acgles Momento 30 FICFI 2,50% 5.000 | 1,20%
70 19 |OccamFIC FlA 4,00% 5.000 0,94%
72 20 |tal Acdes Dividendos FICFI 3,00% 5.000 0,54%
73 21 |kal Ace Dividendos Acoes FICFI 3,00% 5.000 0,54%
77 22 |Bradesco Prime Global FICFIA Inv. Ext. 2.50% 10.000 | -0,32%
78 23 |kal Acdes Exceléncia Social FICFIA 2,00% 5.000| -057%
81 24 |Caixa Fl Agoes BDR Nivell 1,50% 10.000 -1,44%
82 25 |Bradesco FIC Fla BOR Nivel 1 2,50% 10.000 -1,60%




Aplicagdo inicial de RS 0 até RS 1.000

RS e s e
2 1 |Prisma Fl&
9 2 |Bradesco Prime FICFIA Selecdo
18 3 |Bradesco Prime FICFIA loovespa Ativo
19 4 |BB Acdes Dividendos Midcaps
20 5 |BB Agdes Multi Setorial Quantiativo
21 6 |Bradesco FICFIA Ibovespa Ativo
23 7 |BB Agdes lbovespa Ativo
24 8 |Bradesco Prime FICFIA Govern. Corporativa
25 9 |Bradesco FIC FIA Governanga Corporativa
26 10 |Bradesco Prime FICFIA Ind. Sustent. Empres.
29 11 |Bradesco Prime FICFIA Index
30 12 |Caixa Fl Acges Ibovespa Alivo
kil 12 |Santander FIC Fllbovespa Ative Acles
32 14 |Bradesco H FlA Ibovespa
3 15 |BB Acdes lbovespa Indexade |
K 16 |Caixa Fl AcGes IBrX Ativo
37 17 |Bradesco FlA Multi Setorial
38 18 |Caixa Fla e-Fundos Ibovespa
3 19 |BB Acdes lbovespa Indexade
41 20 |Caixa Fl Agdes Small Caps Ative
a2 21 |BB Agdes 1BrX Indexado |
43 22 |Bradesco FICFIA loovespa Indexado

n
]

BB Acdes IBrX Indexado

o ~

46 4 |BB Acdes Small Caps

47 25 |BB Acdes Retorno Tolal

43 26 |Bradesco Prime FICFIA 1BrX-50

49 27 |Caixa FIC AgGes lbovespa

&l 28 |Bradesco Net FIC FIA lbovespa

52 29 |BB Acbes Alocacao ETF

54 30 |Santander FIC Fl Selecdo Plus Agles
59 31 |Caixa Fl Acdes Dividendos

83 32 |Bradesco Prime FICFIA Dividendos
84 33 |Bradesco FIC Fla Dividendos
3¢ |Caixa Fl AgBes PIBB - Sem Opgdo de venda
67 25  |Bradesco Prime FICFI4 Small Cap
68 35 |Bradesco Prime FICFIA Infraestrutura
€S 37 |BB Acdes Dividendos
m 38 |Santander FIC Fl Ethical AcDes
76 39 |85 Acdes Globais BOR Nivel|
79 | 40 |CaixaFlAcdes ISE
30 41 |BB Acdes ISE Jovem
Aplicagdo inicial de RS 10.001 até RS 100.000

g:;“ Pos. Fundos de Agdes nao-setoriais

2 1 Opportunity Selection FC Fl&

5 2 |Brasil Capital 30 FIC FIA 2,00% 100,000 3.31% 0,95%
6 3 BHY Mellon ARX income FlA 3,00% 20.000 3,29% 0,93%
7 4 |BNY Mellon ARX Long Term FIA 2,00% 20.000 327% 0,90%
1 S |BMY Mellon ARX Fl& 4,00% 20.000 317% 0,81%
14 6 |Pacifico Acdes FIC FIA 3,00% 25.000 2,86% 0,50%
15 7 |ibiuna Equities FIC de FlA 2,00% 30.000 284% 0,48%
22 & |Oceana Valor FIA 2,00% 50.000 250% 0,14%
27 9 |BTG Pactual Absolute Insttucional FIA 3,00% 25.000 2,34% -0,02%
35 10 |tad indice Acdes Ibovespa FICFI 2,00% 20.000 219% -017%
55 11 |Bogari Value FIA 2,18% 30.000 1,684% -0,72%
<6 12 {Ujay Long Biased Il FIC FlA 1,80% 20.000 1.63% -0,74%
80 13 |Oceana Long Biased FIC FIA 2,00% 50.000 1,45% -0,91%
61 14 |Rio Verde Small Caps Fl& 2,00% 25.000 1,42% -0,94%
74 15 |BTG Pactual Dividendos FlA 2,50% 25.000 0,45% -1,91%
75 16 |Brasil Plural Long & Short Plus FIC FIA 3,00% 30.000 | -0,05% -2,40%
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9.  OBSERVACOES

- Rentabilidades passadas ndo sdo garantia de resultados futuros;
- Rentabilidade dos fundos é liquida da taxa de administragdo, mas ainda sem desconto
do imposto de renda,

- Rentabilidade da poupanca, da LCI e da LCA foram acrescidas em 22,5% (aliguota
de imposto de renda para aplicagdes de um a seis meses), para que estes produtos
possam ser comparados aos demais investimentos. Vale lembrar que poupanga, LCI e
LCA sdo isentas de imposto de renda para pessoas fisicas;

- As informagdes aqui apresentadas ndo caracterizam recomendagdes de investimento;
- As decisdes de investimento sdo de responsabilidade total e irrestrita do leitor. O site
néo pode ser responsabilizado por prejuizos oriundos de decisoes tomadas com base
nas informagdes aqui apresentadas.

10. NOSSA VISAO

Mais uma semana em que O noticidrio politico e econdmico determinou os
rumos do mercado, com o apetite a riscos dos investidores mantendo o ritmo de
apreciagio dos pregos dos ativos negociados nos mercados financeiros globais.
Destaque para a reunido do Comité de Mercado Aberto (FOMC, na sigla em inglés) do
Federal Reserve (FED, na sigla em inglés), que decidiu reduzir a taxa basica de juros
norte-americana em 0,25 pontos base, para o intervalo de 1,50% a 1,75%, a terceira
queda do ano. Mesmo que o corte ja estivesse precificado pelo mercado, o temor era de
que houvesse uma mudanga de dire¢ao depois da divulgaciio de indicadores do setor de
trabalho e de atividade dos EUA. Apés a deciso, o presidente do FED, Jerome Powell,
declarou que novos cortes no juro séo improvaveis enquanto as condigdes de inflagéo,
emprego e atividade permanecerem nos patamares atuais.

Conforme divulgado pelo escritério oficial de estatisticas, o PIB norte-
americano cresceu a uma taxa anualizada de 1,9% no terceiro trimestre, uma leve
desaceleragdo em relagio ao trimestre anterior, quando o PIB expandiu 2,0%, porém
acima das previsdes levantadas pela agéncia Reuters, de 1,6%. O nimero foi puxado
pelos gastos dos consumidores e um aumento nas exportagdes. Ainda por 14, foi
divulgado o relatério de empregos ndo agricolas (payroll, na sigla em inglés), que
mostrou uma criacio de 128 mil postos de trabalho em outubro, bem acima da mediana
das projecdes levantadas pela agéncia Broadcast, de 75 mil postos. A taxa de
desemprego ficou estavel em 3,6%. Na zona do Euro, foi divulgado que o crescimento
do PIB foi de 0.2% no terceiro trimestre, 0 mesmo numero do trimestre anterior,
conforme revelou a agéncia Eurostat, nimero superior as estimativas que apontavam
crescimento de 0.1%. Nesse contexto, o Banco Central Europeu (BCE, na sigla em
inglés) deve manter sua politica de juros muito baixa para apoiar a economia, em um
ambiente de inflagdo abaixo de 2% ao ano.




Na Asia, destaque para a reunido do Banco Central do Jap#o (BoJ, na sigla em" -

inglés) que decidiu pela manutengdo da politica monetdaria expansionista, mantendo'a

taxa de juros inalterada, em -0,1% no curto prazo ¢ em zero para o rendimento do tituld-’;,

de 10 anos. Apos a reunido, o presidente do BoJ, Haruhiko Koruda, disse que ainda hd
espago para mais redugdo a fim de evitar que as incertezas globais prejudiquem a
economia local. Ainda no continente asiatico, foi divulgado que o indice de gerentes de
compras (PMI, na sigla em inglés) do setor industrial da China subiu de 51,4 em
setembro para 51,7 em outubro, maior leitura registrada desde fevereiro de 2017.
Conforme revelou a agéncia IHS Markit, a melhora substancial da demanda interna e
externa contribuiu para a robustez do numero.

Para os mercados de agdes internacionais, a semana foi de movimentos mistos.
Enquanto o Dax, indice da bolsa alema, subiu 0,52% e o FTSE-100, da bolsa inglesa,
recuou -0.30%, o indice S&P 500, da bolsa norte-americana, valorizou 1,57% e o
Nikkei 225, da bolsa japonesa, cresceu 0,22%. Do lado domeéstico, destaque para a
decisio do Comité de Politica Monetaria - COPOM - do BACEN, que decidiu por nova
redugdio do juro doméstico para 5,0% ante os 5,5% vigentes. A decisfio era amplamente
esperada pelo mercado, que ja precificava sua magnitude nas transa¢des com contratos
de DI futuros. No comunicado pos-reunido, o Copom indicou que devera fazer um novo
corte na proxima reunido, marcada para 11 de dezembro, reduzindo a Selic para 4,5%
a0 ano. Para a bolsa brasileira a semana foi de ganhos nos pregos das agdes, seguindo o
movimento das principais pragas. O Ibovespa avangou 0,77% na semana, a quarta
consecutiva de alta, acumulando valorizagdo no ano de 23,11% e 22,37% em doze
meses. O dolar comercial encerrou a sessao de sexta-feira cotado a R$ 3,995 na venda.
Na semana, a moeda norte-americana recuou 0,36%. Ja o IMA-B Total encerrou a
semana com valorizagdo de 0,94%, acumulando ganhos no ano de 23,93%.

11. COMENTARIO

No Relatorio Focus revelado hoje, a média dos economistas que militam no
mercado financeiro estimou que 0 fndice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) subira 3,29% em 2019, mesmo nimero da pesquisa anterior. Para 2020 a
estimativa foi mantida em 3,60%. O resultado continua distante da meta de inflagéo
fixada pelo CMN para este ano, de 4,25%, e do ano que vem de 4,00%. Para a taxa
Selic, o mercado financeiro manteve suas apostas em relagdo a taxa de juros,
informando que ao final de 2019 a taxa estard em 4,50%, mesma taxa da semana
anterior. Para 2020, a previsdo foi mantida em 4,50%. A expectativa de crescimento da
economia medido pelo PIB em 2019 passou de 0,91% para 0,92%, a terceira alta
consecutiva conforme o documento revelado hoje. Ha quatro semanas, a estimativa de
alta era de 0,87%. Para 2020, o mercado financeiro manteve a previséo de expanséo do
PIB em 2.00%. Quatro semanas atrds, estava no mesmo patamar. Em setembro, o Bacen
atualizou, por meio do Relatorio Trimestral de Inflagdo (RTI), sua projegdo para o PIB
em 2019, de alta de 0,8% para elevagdo de 0,9%.
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O relatério mostrou manutencdo no cenario para o délar em 2019. A medi;

i

das expectativas para o cdmbio no fim deste ano seguiu em R$ 4,00, mesma cotag:ﬁéfgie.___n@.-m . &

A

quatro semanas antes. Para o proximo ano, a proje¢io para o cdmbio também folo f:” N
mantida em R$ 4,00. Para o Investimento Estrangeiro Direto, caracterizado pelo -
interesse duradouro do investimento na economia, a mediana das previsdes para 2019

foi de US$ 80.35 bilhdes da semana passada para US$ 80,00 bilhdes. Ha um més,
estava em US$ 83.00 bilhdes. Para 2020, a expectativa foi mantida em US$ 80,00
bilhdes, ante US$ 84,00 bilhdes de um més antes.

'_Relat&gfio de Mercado — Focus — 01/11/19

2019 2020
IPCA(%) 3,29 360 |
IGP-M (%) T 55 = 407
Meta Taxa de Cambio — Fim do Periodo (R$/US$) 4,00 o 4,00
Meta Taxa SELIC — Fim do Periodo (% a.a.) 4,50 Ry 4,50
PIB (% crescimento) T 0,92 % 2,00
Producdo Industrial (% crescimento) = -0,73 'l' 2,06
Balanca Comercial (US$ bilhdes) = 47,50 e 43,00
Investimento Estrangeiro Direto (US$ bilhdes) i 80,00 =5 80,00

‘Fonte: Banco Central B Redugio i Estab'ilic_laf_.‘le:'- ; "‘EIevat;!O '
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12. PERSPECTIVA

Na agenda da divulgagio de dados da economia, destaque para a revelagdo da
ata da Gltima reunido do Copom, prevista para ocorrer amanha. O documento podera dar
indicios da trajetéria esperada para o juro no proximo ano. No campo da inflagdo, o
IBGE prevé divulgar os dados da inflagdo oficial do pafs, medido pelo [PCA na
proxima quinta-feira. Conforme as previsdes do mercado financeiro, o indicador devera
ser de alta de 0,08%. A prévia da inflagéio, medida pelo IPCA-1 5, teve alta de 0,09% em
outubro. Na sexta-feira o IBGE divulga os dados da Pesquisa Industrial Mensal - PIM,
referente a setembro. No cendrio externo, as atengdes devem se voltar para os dados da
indtstria e servicos, com os PMIs de paises desenvolvidos a serem divulgados ao longo
da semana, além da decisdo sobre juros do banco central inglés (BoE, na sigla em
inglés).

Em relacio as aplicagdes dos RPPS aconselhamos o investimento de 25% dos
recursos em fundos de investimento em titulos publicos que possuem a gestdo do
duration, produto a ser acompanhado com a devida atengéio por conta das posigdes
assumidas pelo gestor. Para os vértices de longo prazo (especificamente o IMA-B Total)
recomendamos uma exposigéo de 10%.

/0
f - - Tl
[ ran__ DB




o o2
25

/

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total), a recomendagﬁ.cf)__‘
para uma exposigdo de 25% e para os vértices de curto prazo, representados pelos

fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs a alocagdo sugerida € de 10%.- —__@*,
Permanece a recomendacio de que, com a devida cautela e respeitados os limites das -,

politicas de investimento € as exigéncias da resolugdo CMN n° 3.922/2010 conforme
alterada, ¢ oportuna a avaliagdo de aplicagdes em produtos que envolvam a exposicdo
a0 risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo). Quanto a renda variavel,
recomendamos uma exposigio maxima de 30%, por conta da melhora do ambiente
econdmico neste ano, que ja se refle em um melhor comportamento dos lucros das
empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo fato da importancia do
produto como fator de diversificacdio de portfolio, em um momento em que as taxas de
juros dos titulos publicos nao mais superam a meta atuarial.

Para a alocagio em fundos multimercado a nossa sugestdo ¢ de 10% dos
recursos e de 2,5% a alocagio em FII e FIP, respectivamente, dada a pouca
disponibilidade de produtos no mercado enquadrados para O0S RPPS. Para o
investimento em agdes, a nossa recomendagdo ¢ de 15% dos recursos, tendo-se em vista
o potencial de crescimento das empresas neste e nos proximos anos em uma conjuntura
de baixa inflagdo e taxas de juros nas minimas historicas. Muito embora ainda esteja no
campo das expectativas, a implementagdo das reformas estruturais demandadas pelo
mercado em muito também poderfo influenciar o comportamento positivo das agdes, no
futuro. Para aqueles clientes que ja contam com investimento de 5% tanto em FII,
quanto em FIP, recomendamos que o teto de investimento em acdes se mantenha em
10%. Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem O
rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, 0 médio e 0 longo prazo,
conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. Ja as realizadas em renda
varidvel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser
direcionadas efetivamente para o longo prazo.

Renda Fixa 70%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 204) 0%
Longo Prazo (IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) * 10%
Gestio do Duration 25%
Médio Prazo (IRF-M Total, IMA-B 5 e IDKA 2) 25%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1 e CDB) 10%
Renda Varidvel 30%
Fundos de Agbes 15%
Multimercados 10%
Fundos de Participagdes** 2,5%
fundos Imobilisrios ** 2,5%
Investimento no Exterior 0%

* Aos clientes que investem em FIDC/ Crédito Privado / Fundo Debénture, utilizar como limite méaximo
o percentual destinado a0 Médio Prazo.

#% Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobiliarios em percentual superior a
2,5% em cada, reduzir a exposicdo de 15% aos Fundos de A¢Bes na proporgao desse eXcesso.
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13. RELATORIO DE MERCADO

e Relatério FOCUS 01/11/2019 conforme fonte:
https://www.bcb.gov.br/content/ focus/focus/R20191101.pdf (Anexo 01)

e Distribuicdes de Frequéncia das Expectativas de Mercado para IPCA Selic PIB
Cambio, conforme fonte 04/1 1/2019:
https://www4.bcb.gov.br/pec/ GCI/PORT/focus/DISTFREQ/P201911 04-
Distribui%C3%A?%CS%BSes%20de%20Frequ%C3%AAncia%ZOdas%ZOExtE
ctativas%20de%20Mercado%zOnara%2OIPCA%2OSelic%20PIB%20C%C3%A
2mbio.pdf (Anexo 02)




14. CONSIDERACOES FINAIS 2 Proc. !

Finalizando a reunifio, foi dada a oportunidade para quaisquer Outl‘:\d:f%:;“
esclarecimentos, e ndo havendo mais nada a tratar, o Gestor do Comité de Investimento’ 2, 0
agradeceu a todos pela presenga de declarou encerrada a reunido do Comité de
investimento do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de
Monte Negro — [IPREMON. Para constar eu, Vinicius José de Oliveira Peres Almeida,
lavrei a presente ata, € depois de lida e aprovada sera assinadas por todos os presentes.

Monte/h[ém de Novembro.de 2019
< A

P '\\\‘ AN =

~Juliano Souza Guedes
Membro do Corhité de Investimento

Membro mité de Investimento

Vinicius José dé Oliveira Peres Almeida
Gestor do Comité de Investimento
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RELATORIO DE
MERCADO
(ANEXO 02)




- |
g
[+
[
g
.
Oc
25
S8

L
b;

do

Expectativas de Merca

A

enc

oes de Frequ

I

ibui

istr

D

o
=
o
-
~
-
m

30/9/19

30/8/19

o o © o o ©
e n g m o

(%) eAneR] RDURNDAIY

Foel
9'E
}se
S'E
[ve
v'E
(33
| £t
e
I n owmowmowmo
S8R8RRA° MRLARRD3
(25) eANE|D1 BIDURNDAYY

(95) eANIE|DI RIDURNDAYY

ooo0OQQOoOoOo
MmN o~

oo
~ O un < oo~ NN
B

(3) eAne[21 BIDU

n o wowno

iy

€T
Fee

4
Fue

T

o
o
o
o

For &8

01
k60
60
lso
80
}ro

(%) eaniejal e

ST AR ST

oo oo o oo
o wn T m oo

uanbaly
2%
Foe'y
0E'Y
}sty
STy
foov
00'y
fsge
58°E
oce
0L't
Fsse
S5'E
bove

0r'E
fsee

[=l=eal

—

2022 2019 2020 2021 2022

2022 2019 2020 2021

2022 2019 2020 2021
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2019 2020 2021
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