previdéncia do municipio de Monte Negro - IPREMOM, situado a Avenida Governad

ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO

No dia 11 de Dezembro de 2017, as 09:30 horas, na sede do Instituto

Jorge Teixeira n® 2499. Deu inicio a reunifio ordindria do comité de investimento, onde
estiveram presente os seguintes membros: Vinicius José de Oliveira Peres Almeida —
Gestor do Comité de Investimento, Marcio Juliano Borges Costa e Arlindo Fernandes de
Souza Junior ambos pertencentes como Membro do Comité de Investimento. Todos
devidamente nomeados conforme portaria n°559/GAB/2017 de 01 de Junho de 2017. A
convocagdo foi realizada mediante correspondéncia eletrdnica enviada aos membros do
Comité do Investimentos. Contamos ainda com a presenga do Sr. Juliano Souza Guedes,
exercendo o cargo de diretor executivo, conforme portaria de n® 030/GAB/2015. Assumiu
a presidéncia dos trabalhos o Sr. Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do
Comité de Investimento, trazendo como pauta dessa reunifio o estudo da aplicagdo
monetdria do Instituto de previdéncia do municipio de Monte Negro ~ IPREMOM, com
0s seguintes temas:
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1. Melhores Investimentos Por Rentabilidade
2.
3. Fundos de Renda Fixa

Fundos DI

3.1. Fundos de Renda Fixa Simples
3.2. Fundos de Renda Fixa Indexados
Fundos de Curto Prazo

Fundos Multimercado

Fundos Cambiais

Fundos de A¢des Setoriais

Fundos de A¢bes ndo Setoriais
Observagoes

10. Nossa visdo

11. Comentério

12. Perspectiva

13. Alocagdo Permitida Pela Legislacto
14, Relatorio de Mercado

15. ConsideragGes Finais




1 MELHORES INVESTIMENTOS POR RENTABILIDADE NOVEMBRO

_ Novembro registrou queda de -3,15% do Ibovespa, diminuindo a alta acumulada
1o ano para 19,50%. Na renda fixa, o CDI rendeu 0,57%, enquanto no Tesouro Direto, o
Tesouro Prefixado 2019 registrou a maior alta dentre estes titulos: +0,61%.

J& a poupanca nova, rendeu apenas 0,43% (0,55%, se corrigido pela aliquota de
IR de 22,5% para efeito de comparago). Quanto ao mercado cambial, pela cotagio de
fechamento de mercado, o Délar desvalorizou -0,04% enquanto o Euro subiu +2,12%
frente ao Real,
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*Considerando aliquota de IR de 22,5%
**Variagio do IPCA para now!I7 baseada na expeciativa média apurada pelo Comité de 4 companhamento
Macroeconsmico da ANBIMA

No caso dos titulos piiblicos, incluimos apenas o Tesouro Selic (LFT), Tesouro
Prefixado (LTN) e o Tesouro [PCA+ (NTN-B Prineipal), por serem os titulos mais
negociados pelas pessoas fisicas. Para facilitar a comparagdo, as seguintes hipéteses
foram assumidas:

- Pregos utilizados séio os divulgados no site do Tesouro Nacional;

- Rentabilidade liquida (descontada) da taxa de custodia de 0,30% ao ano;

- As rentabilidades apresentadas nfio consideram taxa de corretagem (entre 0 e 2%)
normalmente cobrada pelas corretoras.

- As rentabilidades apresentadas foram calculadas considerando-se o spread de compra e
venda divulgado no site do Tesouro Direto.

No caso de LCI ¢ LCA, ¢ da poupanea, as rentabilidades sio apresentadas
acrescidas do Imposto de renda sob a aliquota de 22,5% (cobrada para investimentos com
prazo de até 180 dias). O motivo disto & permitir uma comparagio justa entre todos estes
investimentos, uma vez que as rentabilidades de LCI, LCA e poupanga sio isentas de
imposto de renda para os investidores pessoa fisica. As rentabilidades dos
investimentos nio-isentos de TR apresentados no grifico acima e nas tabelas a seguir
estiio sem o desconto do imposto de renda, ou seja, apresentam o rendimento bruto.
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Em relagio aos fundos de investimento, listamos apenas aqueles com #8° %%
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seguintes caracteristicas: "3
- Distribuidos pelos cinco junhores bancos de varejo do Pafs (Banco do Brasil, C! ixa ©
Econémica Federal, Bradesco, Itat Unibanco e Santander), pois s&o as instituigdes -i;rﬂmc' N Qﬁ_@-_;
que a junhor parte dos pequenos investidores aplica. Também incluimos alguns fun {os / &

distribuidos por corretoras independentes; Ly, ST
- Estéio abertos para aplicagfio inicial. Fundos que estejam fechados para captagiio, isto ¢, o
que ndo aceitam novas aplicagdes, ndo foram incluidos, Também nfo foram incluidos
aqueles que aceitam apenas aplicagdo adicional;

- Aceitam aplicagdes de pessoas fisicas e que néo sejam oferecidos exclusivamente aos
clientes do segmento de Private Bank (grandes fortunas).

Apresentamos os fundos por categoria: DI, renda fixa, renda fixa simples, renda fixa
indexados, multimercado, agées setoriais, a¢des néio-setoriais, cambiais e curto prazo.
Dentro de cada categoria separamos os fundos em 3 grupos de acordo com o valor de
aplicacdo inicial. Na primeira coluna (“Pos. Geral”), mostramos a posigiio do fundo
dentro da categoria independentemente do valor de aplicagdio inicial. Na segunda coluna
(“Pos.”) € exibida a posigdo dentro do grupo de aplicagfio inicial. Na Gltima coluna ¢
apresentado o rendimento em % de CDI, exceto para os fundos de ag¢Ges e fundos
cambiais, onde é apresentada a diferenga de rentabilidade relativa ao indexador: Ibovespa

para fundos de a¢des e Délar ou Euro para os fundos cambiais.

FUNDOS DI

Dos 37 fundos da amostra, apenas 2 renderam mais do que a poupanga ajustada
pelo IR de 22,5%, refletindo o patamar cada vez mais baixo da taxa Selic, e apenas um
superou o CDI. Fundos com taxa de administragio igual ou abaixo de 1,0% ao ano
obtiveram rentabilidade acima de 85% do CDI (ou 0,48%). O problema é que, & excegio
de 3 deles (e apenas um destes & oferecido por um grande banco de varejo), estes fandos
aceitam aplicagdes iniciais apenas a partir de R$ 20 mil ou mais. J4 os fundos com taxas
de administragdo igual ou acima de 2,5% ao ano (todos voltados para pequenos
investidores, com aplicagiio inicial de até R$ 100), estes tiveram rentabilidade abaixo de
69% do CDI (0,39%), todos perdendo da pouparnca,
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10 7 |BBRFRef DILF50ml 1,00% 50.000 | 0,51%
11 |78~ santander FICFi Iastar RF Ref. DI 1,00% 100.060 | 0,50%
12 9  (kali Pzrson, Referenc. DI ilaxima FICFI 1,00% 50.000 0,590%
.. 13..|.. 10,. .| Bradesco Fic:Refeténc; Dl Federal 1,00% 80000 |  0,49%
14 | 11 [Bradesco Prime FICFI RF Ref. Bl Special 1,00% 30.000 | o0,48%
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3 19 |tafi Max RF Ret. DIFICF 1,.80% 20.000 [ 0.43%

Melhores investimentos novembro 2017 - Fundos DI

2. FUNDOS DE RENDA FIXA

Nesta categoria ndo estéio sendo considerados os fundos indexados a indices de
inflagéio e os fundos simples, que aparecem em seguida, em categorias especificas. De
um total de 60 fundos, 8 superaram a poupanga ajustada pelo IR de 22,5%, e 6
conseguiram superar o CDL 3 fundos apresentaram rentabilidade negativa. Dentre os
fundos que aceitam aplicagdo inicial de até R$ 1.000, a Caixa & o banco que oferece mais
e methores opgdes, todos com taxas de administragsio entre 1,0% e 1,5% ao ano. Outro
ponto a destacar € que dentre os 10 fundos de renda fixa mais rentaveis no més, apenas 3
aceitam aplicagdes iniciais de até R$ 10 mil, evidenciando a dificuldade que o pequeno
investidor tem para acessar melhores investimentos.
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Melhores investimentos novembro 2017 — Fi undos de renda fixa




2.1 FUNDOS DE RENDA FIXA SIMPLES

Os fundos de renda fixa simples foram criados para serem uma opcdo aos
investidores iniciantes, sem requerer o preenchimento de formulério para verificar o perfil
do cliente, S#o fundos de baixissimo risco, investindo primordialmente em titulos
publicos federais e titulos de renda fixa com baixissimo risco de crédito e de mercado.
Na comparagio com fundos mais antigos, as taxas de administragfio estdo mais baixas,
mas ainda assim sdo bastante altas, variando entre 1,50% e 2,50% a0 ano nos grandes
bancos. Como nos fundos DI e de curto prazo, a taxa de administragio é a principal
explicagio para as diferengas de rentabilidade entre os fundos desta categoria, Nenhum

dos 7 fundos da categoria conseguiu superar a poupanga ajustada pelo IR, repetindo o que
J& vem ocorrendo h4 alguns meses.

B

1| _1_|CaxaFIRFSmplssLP
212 - |2 _”|BB Refida Fixa Simpies. » .

3 .3 |CaixaFICFicIRF Simples

404745 (Bradesco FICEIRE Simples Ok - - 71,18%
5 5_ |Santander FICFIRF Shvples ) ) 1 00| 039% | €9,03%

< B | TBT |MebRESwpiesHCH . To0 T T v agmET| 0 so| eaen| espr
7 7 |Bradesca FICFIRF Simples Brihante 2.50% 50 0,36% 64,29%

Melhores investimentos novembro 2017 — Fundos de renda fixa simples

2.2, FUNDOS DE RENDA FIXA INDEXADOS

Os fundos de renda indexados a indices de inflagio foram agrupados em uma
categoria & parte por, em geral, apresentarem risco de mercado superior ao dos demais
fundos de renda fixa. Com a alta da curva longa prefixada de juros, nenhum fundo superou
a poupanca ajustada pelo IR e 7 tiveram rentabilidade negativa, de um total de 15 fundos.
Aplicaciio inicial de RS 0 até RS 1.000

8350 - Ma] OBRANA R e R P S LI
iy undos d€ Renda Fixa Indexadas
et AT At ot PR N O RN R P I L

5 | 1 |CaxaFK Capialindice de Precos RF LP

1 0487%
89.74%
153.87%

1_|Bradesco Prie FICFIRF Tiuti-ndices
2- "|Bradegea FiCFI RF MikEhdlces
13 3 |8BRFLPindice dePrece 5mi

oo Y teldos U Rénda Fid ndedados, .
3 _FL 1 |Mal Person. RF Muliindices LP FICFI
o452 {Cakea FIC Foco Indice d€ Pregos RELP™
6 | _3 |BTGPactalilCAFIRF
7} 4 |icstu Vangudrdd FC Filinfiacao Curts RF:
8 5 |Ssaatander FICFI Inflagio RF
9 | ‘B . [Hat RFMA-BSFIEFE -~ 1.50% 100.000 | -0,01% | -2,40%
10 | 7 |BTG Paclual FIRF IMA-B 0,25% 25000 | -0,78% | -13865%
11 | /8" |Caixa FIC Performance DWA.B RF LP 0,60% 50.000 | -0,79% | -135.28%
12 | 9 [BBRFLPindice de Preco Estilo 1.00% 20000 | -0.83% | -146.87%
o 14517790 |Bradésco ACRFIAS  © - 0,90% 15000 | -0,87% | -15484%
15 11 |lcatu Vanguarda FC Flinflacan Longa RF 0,50% 20.000 | -1.4B% | -262.54%

Melhores investimentos novembro 2017 — Fundos de renda fixa indexados




FUNDOS DE CURTO PRAZO

Dos 8 fundos desta cate

goria, nenhum superou a poupanga ajustada pelo IR de
22,5% e, obviamente,

muito menos o CDI foi superado. O melhor fundo & exatamente o
que cobra a2 menor taxa de administragéo, mas, por outro lado, s6 aceita aplicagdes iniciais
a partir de R$ 50 mil. Os fundos com taxas de administragfo igual ou acima de 2,5% ao
ano tiveram rentabilidade abaixo de 65% do CDI, um ganho muito baixo.

Aplicacio iniclal de RS 0 gzé R
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0,32%- .| BE21% .
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0.20%
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e TR Y R T e, IFRen@b S| RERtAb
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Melhores investimentos novembro 2017 — Fundos de curto prazo

3. FUNDOS MULTIMERCADO

% Ass )

o L)
esentaram rentabilidade superior & ey oy ->
poupanga ajustada pelo IR de 22,5%, e 20 superaram o CDI. 31 fundos tiveram prejuizo.

Dentre os 10 fundos mais rentdveis no més, 7 aceitam valores iniciais de até R$ 10.000.
7 destes 10 fundos podem ser encontrados em banco de varejo.

Neste més, 21 de um total de 90 fundos apri




Aplica 30 lnIciaI de Rs 0 alé RS 1 0{)0

15 1 Bradesco Prime Net FICFIA Cnstal
75|z e Ml uros € Mosda LP Estio 1,00%
18 | 3 |BBMultim. Macro LP Estio 1,50% - 0.60% | 10516%
T 27 C|L .47 |BB Multim, Magee LEZ00 - 1,50% 200| 047% | 8310%
.23 | S Volorantim Eagle FIM Créd. Priv. 0.50% 1.000 | 047% | 82.40%
.32 7| . & "|BB Muti. Afbtragem LP Eétie 2,00% - 042% | 74,58%
45 | 7 |BBMulim. Mullestr, LP Estio 2,00% - 024% | 41,80%
61} & " |BradeSco FICFI I Golden Proft Modsrade 2,00% 1.000 | -004% | -7.83%
83 9  |Bradesco FICFIIM Golden Prnﬁt Conservadur 3,00% 1.000 | -047% | -20,76%
69. |". 10 '|Catxa FiC Fialinoim MulmiLP : 1,00% 500 -018% | -32,06%
77 | 11 (Caka FiMultim RV 30 LP 1,00% 500 | -0,60% | -105,87%
80- |42 |68 Mul Balinc. Dividéndos LP Estio 1,20% - 0,80% | -141.44%
84 | 13 IBradesco FICFI MM Golden Prof? Dindmico 2.00% 1.000 [ -1,01% | -179,02%
Aplicacio inlcial de RS 1.001 até ns 10 000
Bradascs H FIM Eozsa Amencana X
2 2 |Bradesco F1 MM S&P 500 Hals - 1,50% 10000 3,21% | s58.90%
6 | 3 |[Bradesco Prime FICF!Iulimercada 1,00% 10000 | 084% | 147.59%
77, [ 47 |Bradeseo H A MI-LE Wacro 1,50% 10,000 | 0,81% | 143,10%
_ 8 | _5__ [GAPluttiportifolio FIu 2,00% 5.000 | 0.80% | $40.14%
8.7 &7 |Bradesco H FICFIIN Ghbal 0,70% 10.000 | 0,79% | 139,03%
10 | 7 |Bradesco Prime FICFIMM numAnucatmn 1.50% 10000 | 068% | 12041%
127 | "8 . |cabed Fi Ouro ifutin. LP 1,50% 5.000 | 067% | 118.84%
13 9 JGAPHedge FIM ) 1,25% 5000 | 067% | 116,19%
7% M0 | Bradesco FICRI M MokEEstéatzgha . 1,50% 5000 | 068% | 116,35%
2 11 |BLM Hedge Conservador UL 0,80% 5000{ 057% | 59,80%
.23 | 42 - [AZQueéstLovsVolrm - . 1,50% 5000| o053% | 9343%
26 | 13 [Ssniander FIC FI Divers. Global VG Hultim. 2,00% 10.000 | o48% | es81%
.38 | .14 _|Bradesco Prime FICFI MM tuktigestores 2,10% 10.000 | 038% | 66,35%
38 | 15 |Caba FIC Estratégico Mutim LP 3,00% 10.008 | 037% | 6526%
“40° |"716°_|Ouetz Macro 1 FBY . 2,00% 2.000 | 034% | 6056%
42 | 17 |[Claras bstitucional FIY 1.00% 5000 | 0,30% | s5278%
44 | 18 -|Santander FiC Fi Moderado Vén Gogh Multim, 3,00% 10,000 | 025% | 4343%
47 { 19 |Azvl Quaniiativo FIIt 2,50% 5000 | o22% | 39.23%
‘50 | 20 |DLM Hedge Moderado FIC FIM 1,35% 5000 | 018% | 3219%
53 | 2t |Maua Macro FIC FIM 2,00% 5000 | 016% | 2856%
56 | 22 |CabxaFIC Hultimercado Multigestor 3,00% 10000 | 0,11% | 19,83%
58 | 23 |Santander FIC Fl Muliestratégia Mulim. 2,00% 10.000 | 0,04% 7.53%
59|24 . | clardas nflagHo nStiucional Fus 1,80% 10000 { 003% | 538%
€4 | 25 |camxa FIC CaphalProt lhov, Cicl ! Multim. 1.60% 5000 | -0.11% | -1884%
:67- |25 ;|Clarka& Long Shor Fic Fii 2,00% 10,000 | -0,14% | -24,00%
70 | 27 |ModalTactical FIC FIA 2,50% 10,000 | -027% | -47.28%
717|728, |Clarias Hedge £iC FES 2,00% 10.600 | -0,30% | -52,45%
72 | 29 |CaiaFiCLong Short Ifiultm LP 1,50% 5.000 [ -0,35% | -62,54%
- 7371 30, |Santander FIC FTAlocaczo Muttion, 3,00% 10,000 [ -036% | -5354%
74 | 31 [Rerfin Lang Short 15 FiC FIY 1,50% 10.000 | -0,36% | -54.34%
76| 3z |BNPParibes Long.and Shari Firs 2,00% 5000 | -049% | -8638%
78 33 |Volorantim MumSlrategy FOd 2,00% 10.000 | -0,66% { -117,35%
_797735 Edgieitatissa Fol T 1,25% 5000 | -0,78% | -13831%
81 35 {Bradesco Prime FICFI MM !.'hx 1.80% 5000 | -08%% | -14291%
" 82|36, |SpeciiFiMiimercado | 2,00% S.000) -084% | -14874%
& | 37 |AZ QuestTalsl Retum FiC m 250% 5000 | -1.69% | -30191%
T 873 [Venturestar g . 2,00% 3.000 | 2,79% | -31935%
88 | 32 |iporanga Hacro 3u FIC Fl!.'l _ 2.50% 10008 | -2,38% | -426.01%
897 40 [Téorica Fiis- " : 2,00% 5.000 | -353% | -63396%
30 | 41 |Victoire Latam Equity FIC FIM 1.80% 10.000 ] &£81% |-1223.51%
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Apl]ca i [nlcial de RS 10,001 ate RS 100 000

%%
L R J3[-Renfab; ZF
jGeral | PO At e e B iiov:2017:::~% COI. ia’ Fls.MN, I3 ¥
3 1 Smmqunntmpmh P 101% | 177,30 uj:;‘, ‘QP) J)j, o
By =T¥ Proc. N® A &
4 2 |BTG Pactual Discovery Fili .091%, ., ‘15_967 z T
5 3 |Caixa BTG Pactual X 10 Multim. LP 0,89% | 157 215\ 3
11 4 |6TG Pactual High Yiekd Pus Fit 5 = o00;| -0)88% [S4319.27% ) y
16 S |GAP Absotuto FI4 0,62% | 109,94%
19 & |Brasi Plural Crédito Corporativo BFIC ERL.CP . 80_|v -0,58% | 101,44%
20 7  |BTG PactualHigh Yieid IS 100,72%
22 8 |cattaFitirdse ftoadas Mukim LR i LoD 3,65%- " | 9744% -
24 9 |Capial Performance Fix 8?!04%

25 10 |Bad Unictass Fix Pius MM FICF1 -~ - S
28 11 |Bradesco Prime FICFI MM Lung Short
30 | 12 |kad Person. K2 MM FICFT -

H 13 |tad Uniclass Muliestratégia Agre.s A1M FICFI __30.000 i 76,74%

33 | 14 |67G PactuaiHedge FIi . | s T 35000 4% 72,865
3| 15 PﬁlralCapﬂn[hstttuc_lana[FiCFl!.! _ _0,75% 30000 | 039% | 69,02%

35 | 18- {redKinea Afkhe MIWECFIT -....~~i - T UITAEEE [T 50:000;]. . 038%, . 66.36%
37 17 |ked Person. Hedge 30 Humm. FICFI _ 2,00% 50.0n0

39 | 18 |Volorantim Equity Hedgs FBd- -~ -y w570 ~-o - | 2.00% | 50000 | 8,36%;

41 19 |Kinea Sistematico MM FICFI 1,50% 50.000

43 | 20 |opportunty MarketFICFBM . -~ . . - " 4,80% | .25.000 | "0

46 | 21 |2adPersen, WS Mutifundos 2,00% 50.000

48 22 |rad Unictass Selegiio Multifundos MM ' 250% | 100,000-

49 | 23 |tai Globat Dindmico MK FIRFI 2,00% 50.000

51 24 |Pacifico AzwiFICFI ) T A2st | 28600 |

52 25 |Opporunity Total FIC FI 2,00% 25.400

s4 | 26 |opporduntyPlusFICFRY . : - . - )oz00% |- 2556004,

s | 27 |Kadima1FICEW _ 200% | 50000

57 | 28 [KondarMaxBICFUA - 2. <=0 Loel e 200%00f S 588005 T

60 | 29 [tadPerson. Selegdo Adam ggcclus_._ :.u.l FH:FI ) 2,00% | 100.000

62 | 30 |OceanslongShortFmy. w77 cusae e 2,00%; . | E0,600° | 20,059

63 | 31 |BHY itelon ARX Hedge Plus FIM 2,00% 20.000

85 | 32 |FidesLongShortPusFui =7 - ' LT Z00% | 30.800; | 6,425 |e20.81%
66 | 33 |PuratCapitalEquiy Hedge 30 F:c Fim B 2,00% 20000 | -0,13% | -2320%

75 | 34 |BHY Mefon ARXEspeclalEM,. " . i~ oot D50, s oe 2,008 [ 20,000, | V0,385 | 6T 36%"
83 | 35 |BHY tlefon ARX Extra FIM N 200% | 20000| -092% |-16258%
8 | 36 |PerfinLong ShortPius FICEW L. - 17 Tt 0 RN okeE | spioed- |6 | -205.75%

Melhores investimentos novembro 2017 - F:mdas mrdrfmercado

4, FUNDOS CAMBIAIS
Com a leve desvalorizagdo do Délar, os fundos cambiais atrelados a esta moeda

acabaram apresentando rentabilidades entre -0,68% e +0,02%. Quanto aos fundos
cambiais em Euro, estes tiveram ganhos maiores, préximos a 2%.

-




ag Inicial de Rs 0 até RS 100 O{IO
1 BB CamblalEuroLPEstio i
-’|B8 CambhiEdro TR . T -0,47%
Caixa FIC Cambial Dnlar 0,05%
4 . |BB.Camiblal Délar LP E5tig 0,04%
Bradesco HR Cambial Lp Dular 0,01%
77| BB Cambial Ddler.LO MY -0,02%
_ itair Cambiat Dolar FICFI -0,08%
‘B _.|Santander Cambial’. - -0,08%
Bradesco FIC Cambisl Dalar -0,09%
A0 .| Votorantim Cambiai Dolar FICR -0.64%
aI de ns 1.001 até RS 10 000
: _Re'thﬁE.'e ,,Rentab. 5|
- : . 1) oviabazl: Dif: USE"
Ralr Person Cambial Do!arFICFI -0,03% 0,00%
.22 |Bradesco Prime FIC Cambial Dalar -0.04% | -0.01%
50 inictal de RS 10. 001 até RS 100.000
0 AT § "Taxa de [ <A +Reitib,H| - Rentab; !
- F““"‘T’."f?“l"‘?‘? il At | iRl | noviagis | DIEUSIE
BB Cambial Délar LP 100 mil 0.80% 160000 [ 0,02% 0,06%
BTG Paciual Camblal FI Cambial 1,00% 25.000 | 0,00% 0,04%
BB Camblal Délar LP20 ml 1,00% 20.008 | 0,00% 0,04%
Bradesco FICFI Cambial Dilar-Spacial 1.00% $0.000 | -0.01% 0,03%

Melhores investimentos novembro 2017 - Fundos cambiais

5. FUNDOS DE ACOES SETORIAJS

Neste segmento, 23 de 29 fundos apresentaram prejuizo no més, com perdas
chegando a -9,39% e concentrando-se em a¢des do setor financeiro, consumo e Petrobrés.
Na ponta oposta, aparecem os fundos que investem exclusivamente em agdes da Vale,
com ganhos em torno de 9%. Na comparagio com o Ibovespa, 11 dos 29 fundos da

amostra apresentaram rendimento superior.

Aplicu 30 iniclal de RS0 ale RS 1.000
"Pg - el Aplic: ;1 : . Rentab. JReéntabr,
3|« Intefalg i tngvizpd ) .
Brad esco FIA Vale 1.000 9.31%
Catxa Fl Agies Vale do Rio Dace 1.000 | 929%
88 Agdes Vale 200| 9.18%
- |Bradesco FiA Cielo 300 222%
BB Agfes Clelo _ 200} 217%
- .~ | Bradesco FIC FIA Infrdesfrutirs soo | -1,00%
Cabxa F!Agoes Conslmgau Chvil 1.000 | -1,36%
~-|8B.a¢des Constricap Civi” 200 | -1,77%
a8 Agoea Infraestrutura 200 | -1.91%
|88 Agées BE Seguridade 200 -397%
BB At;o es Exporia l;ao 200 | -339%
127 |BB Agles Tecologia® . 200 | -3,50%
Caba FlAgdes Consumo 10 -3.51%
BB Agoes Energid 200 | -364%
BB Agdes Consumo 200 | -3,78%
- |Bradesco Prime FIC.F14 Consumo 1.000 | -384% | -0,70%
BB Agdes Selor Finapceiro 200 | -4,04% | -0,80%
"8 ‘|Cabea Fl Agaes Mfraestrutura 1000 | —497% | -1,83%
|Bradesco FlA Bradesco 200 -591% | -2,76%
_|Bradésen Fis Petrotirds 2010 1000 | -828% | -524%
Bradesco FlA Pelrobras 1.000 | -8,49% -5,35%
- " {BB AcGes Petrobrds 200 | -8,52% -5,38%
26 23 |Caixa Fl Agoes Patrobras 1000 | -8.54% -5.40%
26 24 |Santsnder FIC Fl1Pelsobras 3 Agdes 100 | -8,64% -5,49%
29 25 |BB Acies BB 200 | -12.54% -2,38%
Apllca .ao lniclal de RS m Dﬂ‘l ate RS 100 000
5 e < Taxa lic: '-~Rentab. [
I tin ‘das_de A;oe_s.f_etorials ': PR Y dmln.. . Inlcisl .
Rn_u_At;oes Vale Fl _ 3,00% 20.000 9.21%
2 | fal AcGes Rai Dnibancd & « — 3.00% | 20000| -2,04%
Caixa FLAgGes Petrobrés PréSal 0,50% 100.000 | -8,30%
"|Kait AcBes Pefrabris F T 3.00% 20.000 | -8,53%

Melhores investimentos iovembro 2017 - Fundos de agdes setoriais



6.

melhor:
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FUNDOS DE ACOES NAO-SETORIAIS

79 dos 83 fundos desta categoria apresentaram perdas no més. Dentre os 10

27 fundos superaram este indice.

es, 3 exigem aplicacdo inicial de até R$ 1.000

, 4 exigem entre R$ 1 mil e R$ 10
perior (R$ 30.000 ou mais). Em relagdo ao Ibovespa,

[, Remtib: TIRenfmbT
Tov-20172 §DIR GOV
1 0 303% 6,18%
2 00.°:0,98% | 218%
3 |Calxa Fl Acdes Divilendas -1,26% 1.88%
1" 4 |Santander FIC FI Selegfo Pits Agdes - 000 | “H.26%. | L185%
14 § [Bradesco Prime FICFIA Smaf Cap -2,04% 1.10%
I7 | & [SentenderFiSmelCopAgBes. ... il U3 00%CE)HG06] ~=2,54% (T 0,60%
18 7 [CaxaFlAcSes SmalCaps Ative mee L A50% | 100 ) -257% | _058%
21 | 8 (BradescoPrime FCFIASetegio” - T+ -0 Eanwi | imtnd F303% | iR
22 % [Sanfander FIC Flibovespa Ativo Acdes 2,60%
23 | 10 IBradesco Prime FICFIA Ibavespa Alvo - I 300% 5T
24 11 [Bradesco FIA Muki Seforial 3,50%
25 | 12 [BDAghes Alocagdo ETF . .- LTI T T AR
26 13 |Bradesco FICFIA bovespa Ativo 3,50%
27 | 14 |Bradesco Prime FICFIA Dividendas 3,00%
25 15 |Bradesco FIC FtA Dividendos 3,50%
32 | 18 |Caixa FlA e-Fundoslbovespa 1,60%
38 17 |Caixs FlAgdes PBB - Sem Opgio de venda 1,50%
40 18 |BB Aglies lbovespa Indexado Estlo 2.00%
41 19 |Bradesco Prime FICFIA [BrX-50 2,00%
42 | 20 |Bradésco Prime FICKIA Govem, Corporativa , -~ __ 300% 7
44 21 |Bradesco H Fia bovespa 2,30%
45 | 22 (BB Acfes bovespalidexady ;< - L5 . . Lo ;. L]l e350%
46 23 |Bradesco FIC FIA Governanga Corporaliva 350%
48 | 24 |Bradesco Prime FICFIA Index 7. LIy L. "2 G0%:
48 25 |Bradesco Net FIC FiA lbovespa 2,00%
51 | 26 |Bradesco FICFIA hovespa Indexado 3E50%,
53 27 |EB Acdes BrX ndexado Estio 200%
54 28 BB Agdes BrX Indexado . 2,80%. .
35 | 29 [Caixa FlAgdes bovespa 400% 1.000
57 | 30 (BBAcBesSmallCaps.cr .. ..~ . . - .v | 3 g0%03 0 75 s00
59 | 31 [CexaFlAcdes hovespaAtivo N | 300% | 10
61 | 32. |Caba ELAGRES BRXCAING 27, s ni - i B0% | 1T
61| 33 JeBAgleshavespaAtivo | 3g0% 200 -4,198 . |..-hos%
65 34 |BB Agdes Dividendos - L T - | 200% 0 L2003 2575 [ ek
&7 35 |BB Agdes Mulii Selarial Quanitativo 3.003% 200 -4,82% -1,68%
70 | 35 |BB Agdes Dividendos Mideaps 3,00% - 200 | -510% .|.-:1,96%
73 | 37 |Prisma FiA 3,00% 1.000 , ;
75 | 38 [Sanlander FIC FiEthicol Aghes 300% | .« 100 5% 2,51
76 39 |Bradesco Prime FICFIA Ind. Suslent, Empres, ) 250% __l.ooo $,§§3§ -2,51%
78 | 40 BB Agdes:indice de.Susl. Empresar. Jovem. - < - )2s0%s N T A8 25288 | g e
81 | 41 [CaxaflAgBestsE S " w00 <7,02% | -388%
83 | 42 |BB'AcdesRetoroTotelEstio- 7550 o b T g e F AT AT AR AR
LS

—

y
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Aplicacio Infclal de RS

1Geral | SRR TR IR LI 3
) 1 _ |Bradesco Prime Global FICFIA lnv, Ext.
37| J2° |Bradescoe FIC FIA DR Nivel 1 2,50% 10000 | 1,82% 4.97%
4 3 [Cola FlAgGes BDR Hivell 1,50% 10000 ( 1.81% 4.95%
8. | 4 |KaluVanguasrda Bividendos Fia 1,00% so00 | -077% | 238%
13 | 5 IndielogosFICRA 2,00% 10.000 | -1,49% | 1.65%
16 6 ‘|BrasiPialFICFA - : 400% | 5000 -254% 0.61%
19 7 |Quetz Valar Fia 2,00% 2000| -285% | 0.30%
31 8 |Perfin Foresight FIC FlA : 2,00% 10000 | 323% | .0,08%
43 | 8 |Perin stiucional FIC FIA 2,00% 10000 [ 3.39% | .024%
-'80. (.10 - |Bradesco Prime FICFiA Active 2,50% 2000 | -3,47% | .032%
56 | 11 _[BNPParibas Smak Caps FIA 2,00% 5000 | -368% | -0.5¢%
C80-'| A2 7 1AZ Quest Smat M CapS FIC FIA . 2,50% 10000 | -4,02% | -0.88%
82 | 13 [TargetRioFA 3,00% 5000 | -413% | .098%
637 | 14 [OuestTop Long Blased FICFIA 200% | 10000 | -413% | -0%8%
66 | 15 [BRZValorPICFIA 200% 5.000 | -458% | -1.43%
68- | 16 |DLi BraziTééhma -~ 7 o 2,00%. 5000 | -4,88% | -174%
g 17 |Quest AcGes FIC FIA 2,00% 10000 | 520% | -2.05%
72 | 18 [SutAmerica Tolal Retum FlA 1,50% 2500 | -520% | -2,05%

2,00% 100,080 | -0,93% 222%

Oceana Long Biased FIC FIA 2,00% 50.000 | -126% | 1.88%

12.° BTG Pactuai Dividendos Fta " - _ 2,50% 25.000 | 144% | 170%
15 BTG Pactual Absohuto bslZucional Fia 3,00% 25000 | -216% | 098%
20 |Oceana vator Fia, 2,00% §0.000 | -296% | 0,19%
28 7 |BHY Meton ARX FIA 4,00% 20000 | 347% | -0.02%
307278 | Rio Vérde SmanCaps FIA 2,00% 25000 | -319% | -0,04%
3 Pacifico Agies FiC FIA 3,00% 25000 | -3.25% [ -010%
a4 ~| Opportviity Seléction FC FIa : 2,00% 25000 | -3.26% | -0,52%
35 bhina Equities FIC de FIA 2,00% 30000 | -327% | -0,13%
Las -|Re Parson Agses ndex hovespa FICA . 2,00% 50.600 | -328% | -0,13%
37 BHY Helion ARX Long Term FIA 2,00% 20000 | -329% | -014%
39 - |raldice Actes hovespa FICRI - a | 250m 20000 | -3;32% | -0,47%
47 Ball Acdes SelecBo Muttifundos FICFI 4,50% S0.000 | -3,40% -0,25%
52 Yad Agdes Momenio 36 FICFT 2,50% S0.000 | -354% | -0,39%
58 Bogari Value FIA 2,18% 30000 | -3,75% | -0.60%
69 ., .| BNY. Fiellon ARX Incorie FIA 3,00% 20000 | -504% | .1.90%
74 Kat Person. Agdies Exceléncia Social FICFt 2,00% 50000 | -561% | .2.47%
TV 30T et Agdes Excelncia Social FICHI 3,00% 20.000 | -569% | -255%
79 tai Person. Ace Dividendos AcGes FICFI 3,00% 50.000 | 627% [ -3,12%
80 [#aiAgBes Dividendos FiCF 4,00% 20.000 | 633% | -3.19%
82 Ujay Long Biased I FIC FIA 1,80% 20.000 | -7.07% | -392%

Melhores investimentos noventbro 2017 = Fundos de agdes ndo-setoriais

9. OBSERVACOES:

- Rentabilidades passadas néo sdo garantia de resultados Juturos;
- Rentabilidade dos fundos é liquida da taxa de administragdo, mas ainda sem desconto
do imposto de renda;

- Rentabilidade da poupanca, da LCI ¢ da LCA Joram acrescidas em 22,5% (aliquota de
imposto de renda para aplicacées de um a seis meses), para que estes produtos possam
ser comparados aos demais investimentos. Vale lembrar que poupanca, LCI e LCA séio
isentas de imposto de renda para pessoas fisicas;

- As informagdes aqui apresentadas néo caracterizam recomendacdes de investimento;
- As decisOes de investimento sdo de responsabilidade total e irrestrita do leitor. O site
ndo pode ser responsabilizado por prefuizos oriundos de decisées tomadas con base nas
informagdes aqui apresentadas.




10. NOSSA VISAO

Permanece o impasse em relagio a votagdo da PEC da reforma da Previd
Conforme os analistas politicos, serd mais dificil ainda a aprovacdo do texto se a voie
for deixada para 2018. Entso, o prazo limite para a votagfio neste ano seria o dia 1

dezembro, na medida em que na Gltima sernana antes do recesso, em 22 de dezembro, &<

dedicada as votagdes do Orgamento do proximo exercicio. No setor externo, na zona do
euro, a taxa de desemprego em outubro foi de 8,8%, um décimo abaixo da do més anterior.,
Ja a inflagfo do consumidor, avangou de 1,4% em outubro, para 1,5% em novembro,
embora os analistas a estimassem em 1,6%.

Nos EUA, a segunda revisgo do PIB do terceiro trimestre mostrou que a economia
cresceu a um ritmo anual de 3,3%, portanto acima do cdlculo de 3% da primeira
estimativa e da estimativa de 3,2% da maioria dos analistas, Nos mercados de agdes
internacionais a semana foi de altas e baixas. Enquanto o Dax, indice da bolsa alemi caiu
1,52% e o FTSE-100, da bolsa inglesa, 0,67%, o indice S&P 500, da bolsa norte-
americana, depois de atingir nova maxima, subiu 1,53% e o Nikkey 225, da bolsa
japonesa 1,19%.

Em relagfio & economia brasileira, dos indicadores parciais de inflagdo, o IPC-S
subiu 0,36% na tltima medigéo de novembro, apés alta de 0,32% na terceira. J4 o IPC-
Fipe, que apresentou alta de 0,32% na terceira medicéo de outubro, teve alta de 0,29% na
titima quadrissemana de novembro. J4 o IGP-M, a inflagdo do aluguel, avangou 0,52%
em novembro, apés subir 0,20% em outubro, principalmente devido aos aumentos dos
pregos dos transportes, com destaque para a gasolina.

Em relagdo a atividade econémica, o IBGE informou que o PIB do Brasil avangou
0,1% no terceiro trimestre em relagdo ao anterior, com destaque para a recuperagéio dos
investimentos que subiram 1,6%, apds 15 trimestres seguidos em queda. Para a bolsa
brasileira, foi uma semana de queda, com o Ibovespa recuando 2,55%, mas ainda
acumulando alta de 19,99% no ano e de 19,81% em doze meses. O délar, por sua vez,
subiu 1,04%, levando a alta no ano para 0,14%. O IMA-B Total, por sua vez, caiu 0,59%
na semana, acumulando alta no ano de 11,95%.

11,  COMENTARIO

No Relatério Focus recém-divulgado, a média dos economistas que militam no
mercado financeiro estimou que o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo
(IPCA) subird 3,03% em 2017, frente a 3,06% na semana anterior, Para 2018 a estimativa
¢ que suba 4,02%, como na semana anterior. Para a taxa Selic, o relatério informou que,
para o fim de 2017, a média das expectativas situou-se em 7%, como na pesquisa anterior
e para o final de 2018 também em 7%, como na dltima pesquisa.

J& para o desempenho da economia previsto para este ano, o mercado estimou a
evolugdio do PIB em 0,89%, frente a 0,73% na semana anterior e para 2018 elevou de
2,58% para 2,60%. Para a taxa de cambio, a pesquisa mostrou que a cotagdio da moeda
americana estard em R$ 3,25, no fim de 2017, como na pesquisa anterior e para o final
do préximo ano em R$ 3,30, também como no Gltimo relatério. Para o Investimento
Estrangeiro Direto, as expectativas sio de um ingresso de US$ 78 bilhdies em 20 17, frente
a US3 80 bilhGes na pesquisa anterior. Para 2018, as estimativas foram m idaem um
ingresso de US$ 80 bilhdes.
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12.  PERSPECTIVA

Nesta semana, na zona do euro, teremos a divulgacio das vendas no varejo em
outubro, do PMI composto de novembro e de nova revisio do PIB do terceiro trimestre.,
Nos EUA, teremos a divulgagiio do relatério de emprego em novembro e das encomendas
a indistria em outubro. No Brasil, além dos resultados parciais da inflacio, teremos a
tiltima reunido do Copom em 2017 e a divulgacdo do IPCA de novembro. No exterior as
atengdes estardo voltadas para os dados de emprego nos EUA e no Brasil para a taxa de
inflagéio de novembro, além do direcionamento da taxa Selic que sera decidido na reunisio
do Copom em 6 de dezembro. O mercado estima que havera uma redugfio de 0,5 p.p.,
embora com as dividas que permanecem sobre a aprovacdo da reforma da Previdéncia,
uma decisédo mais conservadora n#io seria surpreendente,

Quanto &s aplicagdes financeiras dos RPPS, por conta dos ganhos ja obtidos com
os investimentos em fundos e titulos de prazo mais longo € com as dificuldades na
continvagio da aprovagdio das reformas econdmicas, recomendamos uma exposicdo ao
vértice de longo prazo, representado pelo IMA-B Total em 15%. E consideramos de 10%,
a exposiciio em fundos de investimento em titulos publicos que possuem a gestdo do
duration, produto a ser acompanhado com a maior atencdo.

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDkA 2A e IRF-M Total) a nossa
recomendagio € de uma exposicio de 15%. Ja para os vértices de curto prazo,
representados pelos fundos DI, pelos referenciados no IRFM-] e pelos CDBs a alocagio
sugerida € de 30%. Lembramos que para evitar o desenquadramento aos limites da
Resolugiio CMN n° 4.604/2017, o percentual maximo de alocagdo em fundos DI passa a
ser de 40%.

Permanece a recomendacio de que, com a devida cautela e respeitados os limites
das politicas de investimento e as exigéneias da nova resolugfio editada pelo CMN, é
oportuna a avaliagdo de aplicagGes em produtos que envolvam a exposi¢io ao risco de
crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo), em detrimento das alocagdes em
vértices mais longos. Quanto & renda varidvel, continuamos a recomendar a exposic¢do
maxima de 30%, por conta da crescente melhoria das expectativas com a atividade
econdmica no préximo ano, que devera refletir em um melhor comportamento dos Iucros
das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores. Assim, Jjaincluidas as alocagdies em fundos
multimercado (10%) que com a nova resolucdo ficaram maiores, continua a mesma em
fundos de participagdes - FIP (5%) e em fundos imobilidrios FII {5%), sendo que a
alocagio em agdes, com o novo perfil dos fundos multimercado passou a serde 10%. Por
fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o rendimento do
capital investido, devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo, conforme as
possibilidades ou necessidades dos investidores. J4 as realizadas em renda varidvel, que
ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser direcionadas
efetivamente para o longo prazo.

N St v
Gl v e e

A LTI, S I

| Renda Fixa
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)

Longo: Prazo/(IMA*B Total e FIDIC/ Crédito Privado)
Médio Prazo {iRF-M Total, IMA-B 5 & IDKA 2A)
‘Crtd Prazo’(CDl e IRF-M1)

Renda Varidvel
Fundos de Acdes
Multimercados

Fundos em Participacoes
Fundos Imobilidrios
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13. ~ALOCACAO PERMITIDA PELA LEGISLACAO — RESOLUCAO CMN

3922/10
TIPO DE PRODUTO PERCENTUAL DO TIPO DE PRODUTO PERCENTUAL DO
CAPITAL CAPITAL
Alocagdio de Recursos (Até)
Titulos Puiblicos Federais / Carteira Propria 100%
Fundos de Investimentos Referenciado ¢ Renda fixa
100% Titulos Piblicos Federais (Previsto no 100%
| Regulamento do Fundo)
Fundos de Investimentos referenciado e renda fixa 80%
(30% de titulos publicos federais)
Fundo de Investimentos Credito Privado 5%
FIDC (Aberto) 15%
Fundos de Acdes 30%
Fundos de Indices — ETF 20%
Fundos Multimercados 5%
Fundos Imobilidrios 5%
Fundos de Participagiio 5%

14,  RELATORIO DE MERCADO

Cendrio econdmico em 20/10/2017 conforme fonte:

https://www.bcb. gov.br/pec/GCI/PORT/readout/R20171 208.pdf (Anexo 1)

http:/fwwwid.beb. gov.br/pec/GCI/PORT!focus/DISTFREQIP.?O1’?1204~
Distribui%C3%A7%C3%B5es%20de%20Frequ%C3 Y%A Ancia%20das%20Expectativa

s%20de%20Mercado%20para%200%20IPCAY%20e
(Anexo2)

15.  CONSIDERACOES FINAIS

%20para%20a%20Selic.pdf

Finalizando a reuniio, foi dada a oportunidade para quaisquer outros

esclarecimentos, e nfio havendo mais nada a tratar,

0 presidente agradeceu a todos pela

-

presenga e declarou encerrada a reuniio do Comité de Investimento do instituto de
previdéncia social dos servidores publicos municipais de Monte Negro — IPREMON., Para
O constar ey, Vinicius José de Oliveira Peres Almeida,
e aprovada serd assinadas por todos os presentes.

> Convidados:
Juliano Souza Guedes< Diretor Executivo

lavrei a presente ata, e depois de lida
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8 de dezembro de 2017
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