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ATA DA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENT®:

No dia 05 de Dezembro de 2019, as 11h:20mim, na sede do Instituto
Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de Monte Negro — IPREMON,
situado a Avenida Governador Jorge Teixeira n® 2499. Deu inicio a reunido ordinaria do
Comité de investimento, onde estiveram presentes os seguintes membros: Vinicius José
de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de Investimento, Marcio Juliano Borges
Costa e Juliano Souza Guedes ambos pertencentes como membro do Comité de
Investimento, todos devidamente nomeados conforme portaria n® 468/GAB/2018 de
2018 de 13 de Junho de 2018. A convocacdo foi realizada mediante correspondéncia
eletronica enviada aos membros do Comité de Investimento. Assumiu a presidéncia dos
trabalhos o Sr. Vinicius José de Oliveira Peres Almeida, Gestor do Comité de
Investimento, trazendo como pauta dessa reunidao o estudo da aplicacdo monetaria do
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do municipio de Monte Negro —
IPREMON, com os seguintes temas:

1. Melhores Investimentos por Rentabilidade

2. Fundos DI

3. Fundos de Renda Fixa
3.1. Fundos de Renda Fixa Simples
3.2. Fundo de Renda Fixa Indexados

4. Fundo de Curto Prazo

5. Fundos Multimercado

6. Fundos Cambiais

7. Fundos de Ac¢oes Setoriais

8. Fundo de A¢odes nio Setoriais

9. Observagoes

10. Nossa Visao

11. Comentario

12. Perspectiva

13. Relatorio de Mercado

14. Consideragoes Finais

1. MELHORES INVESTIMENTOS POR RENTABILIDADE

Com a alta das taxas de juros prefixadas na comparagdo mensal, os titulos do
Tesouro Direto indexados ao IPCA e prefixados de prazos mais longos apresentaram
perdas significativa no més. O destaque entre eles foi o Tesouro [IPCA+ 2045 com
desvalorizacdo de -10,03%. Segue abaixo grafico com as rentabilidades de diversos
indexadores e de papéis do Tesouro Direto no més.
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Rentabilidades novembro 2019

Melhores investimentos novembro 2019
*Considerando aliquota de IR de 22,5%

No caso dos titulos publicos, incluimos apenas o Tesouro Selic (LFT), Tesouro
Prefixado (LTN) e o Tesouro IPCA+ (NTN-B Principal), por serem os titulos mais
negociados pelas pessoas fisicas. Para facilitar a comparagio, as seguintes hipéteses
foram assumidas:

- Pregos utilizados sdo os divulgados no site do Tesouro Nacional:

- Rentabilidade liquida (descontada) da taxa de custédia de 0,25% ao ano a partir de
janeiro de 2019 e de 0,30% ao ano antes desta data;

- As rentabilidades apresentadas nido consideram taxa de administracao/corretagem;

- As rentabilidades apresentadas foram calculadas considerando-se o spread de compra
e venda divulgado no site do Tesouro Direto.

No caso de LCI e LCA, e da poupanca, as rentabilidades sio apresentadas
acrescidas do Imposto de renda sob a aliquota de 22,5% (cobrada para investimentos
com prazo de até 180 dias). O motivo disto é permitir uma comparagio justa entre todos
estes investimentos, uma vez que as rentabilidades de LCI, LCA e poupanca sio isentas
de imposto de renda para os investidores pessoa fisica. As rentabilidades dos
investimentos nao-isentos de IR apresentados no grafico acima e nas tabelas a
seguir estdo sem o desconto do imposto de renda, ou seja, apresentam o
rendimento bruto.

Em relacdo aos fundos de investimento, listamos apenas aqueles com as
seguintes caracteristicas:
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- Distribuidos pelos cinco junhores bancos de varejo do Pais (Banco do Brasil %;alxa
Econdmica Federal, Bradesco, Itai Unibanco e Santander), pois sdo as mstltmgoeﬁi«suw‘m &
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que a junhor parte dos pequenos investidores aplica. Também incluimos alguns fundos————>"

distribuidos por corretoras independentes;

- Estao abertos para aplicacdo inicial. Fundos que estejam fechados para captagao, isto
€, que nao aceitam novas aplicagdes, nao foram incluidos. Também nao foram incluidos
aqueles que aceitam apenas aplicagio adicional;

- Aceitam aplicagdes de pessoas fisicas e que ndo sejam oferecidos exclusivamente aos
clientes do segmento de Private Bank (grandes fortunas).

Apresentamos os fundos por categoria: DI, renda fixa, renda fixa simples, renda fixa
indexados, multimercado, a¢des setoriais, agdes nao-setoriais, cambiais e curto prazo.
Dentro de cada categoria separamos os fundos em 3 grupos de acordo com o valor de
aplicagdo inicial. Na primeira coluna (“Pos. Geral”), mostramos a posiciao do fundo
dentro da categoria independentemente do valor de aplicagio inicial. Na segunda coluna
(“Pos.”) € exibida a posi¢do dentro do grupo de aplicagdo inicial. Na dltima coluna é
apresentado o rendimento em % de CDI, exceto para os fundos de acdes e fundos
cambiais, onde é apresentada a diferenca de rentabilidade relativa ao indexador:
Ibovespa para fundos de agdes e Dolar ou Euro para os fundos cambiais.

2. FUNDOS DI

Dos 39 fundos da amostra, nenhum rendeu mais do que a poupanga ajustada
pelo IR de 22,5% e nenhum rendeu mais do que o CDI. Os piores desempenhos, como
sempre, ocorreram com os fundos que ainda cobram altas taxas de administragao.




2 |Bradesco FICFIRF DI

3 {ltaii RF Ref. DIMmameF!CFI

4 |BBRFDILPPlus .

5 |ltati RF Ref. Ol Futura FICFI

6 |CaixaFiC BetaRef DI LP

7 |Bradesco Prime NET FICFI RF DI

8  |ltai Person. Ecomudanca RF REF DI
S |Bradesco Prime FICFI BF DI

0 |Bradesco NET FICFI BF DI

T |itati Person. Special Refer DI FICFI
12 |ltad BF Ref. DI Bénus Celular FICFI
13 |BBRF DI Agil

4 |Santander FICF] Extra Plus BF Ref. DI
15 |BBRF Ref. Dl Social 50

6 |Santander FIC Fl Senior RF Ref. DI
T |Santander FIC Fl Supremo BF Ref. DI
B  |Bradesco FICFI BF Di Safira

g ta( RF Ref. Dl

Bradesco FICFI BF DI HiperFundo

0,65% 100
100% 1000
100% 1000 |
125% 0
150% 50
120% 1000
120% 100
160% 1000
150% | 1000
170% 1000
180% | w0
200% 50
200% | 1000
260% 50
- 250% 00
320% 100
250% 10
280% 500
2.90% 100 |
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inicial de R$ 1.001 até R$ 10.000

B al Y1 &
Caixa FIC Pleno Ref. DI LP
Caixa FIC Giro Imediato Ref Dl LP
|Bradesco FICFI BF Pef. DI Topézio

R
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BTG Pactual Yield DI Fl Referenc. Créd. Pmr

1 3

T ) - ' 8364
3 | 3 |BBRFDILPPremium 070% | 50000| 030% | 7959%
5 | 4 |BradescoFICFI DI Federa 100% | 80000 028% | 77.00%
B | 5 |BradescoPrimeFICFIRF Di Plus 070% | 80000| 029% | 7698%
3 | 6 |Uniclass Dl Master FICFI RF Ref. DI 100% | 50000 029% | 7%5%
0 | 7 |BradescoPrime FICFI RF DI Special 100% | 30000| 028% | 7455%
B | 8 |CaixaFIC Preferencial DI LP 080% | 30000| 028% | 7246%
B | 9 |hedlriclass Fidelidade RF Ref. DI FICFI 130% | 20000| 026% | 63.0%
% | 10 |Santander FIC FI Priority RF Ref. DI 080% | 50000| 026% | 6853%
B | 1 |Sartander FICFI Max RF Ref. DI 150% | 30000| 026% | e8u%
21 | 12 |katUniclass Premium RF Ref, DI FIC Fi 140% | 100000| 026% | 67.70%
26 | 13 |Sartander FICFI Master RF Ref. DI 100% | 30000| 025% | 65.44%
| 28 | 14 |itatiMax RF Ref. DI FICF 180% | o000 023% | 5975%

Melhores investimentos novembro 2019 — Fundos DI

k7 FUNDOS DE RENDA FIXA

Nesta categoria nao estdo sendo considerados os fundos indexados a indices de
inflagao e os fundos simples, que aparecem em seguida, em categorias especificas. De
um total de 54 fundos, apenas um superou a poupanga ajustada pelo IR de 22,5%, e um
conseguiu superar o CDIL 9 fundos tiveram rentabilidade negativa. Dentre os 10

melhores fundos, apenas 3 aceitam aplicagdes iniciais de até R$ 10.000.
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Caixa FIC Ciéssico RF LP
Bradesco Prime FICFI RF
Caixa FIC Ideal RF LP
Caixa FIC Empreender BF LP
tati Person. Special RF FICFI
Bradesco Net FICFI FF

500

50

100
180% 1000| 09% | S076%
150% 50| 0% | 5041%
150% 50| 01% | 4986%
170% 1000 0®% | 4976%
150% 1000| 0% | 43:4%
250% 00| 0%% | 4341%
300% 0| W% | 7%
350% 0| oR%x | 2%
250% 500| OR% | 8%
130% 0| 0% | 03%
050% 1000| 007% | B1RX
080% 0| 053% | -W086%
10% 1000 056% | -M752%

B

1 2 Cuxa FIC e-Fundo RF LP 0707 0000| 025%
9 3 |Brasil Plural High Yield PF - Créd. Priv. 0.50% 3000} 023%
2 | 4 |QueluzFIRFLP _ 050% 20600 022%
35 5 |CaixaFIC Expertise RF Créd. Priv. LP 0507 00600 019%
43 | 6 |Sparta Top FICFIRF Créd. Priv. LP 0.11% 5000 010%
46 7 |Bradesco Prime FICF! BF Duration 1.00% 5.000| -005%
47 B8 |Bradesco FICF! BF Prefixado LP 050% - 5000| -027%
54 3 __|Bradesco FICFI RF Titulos do Tesouro 150% 5000 -080%
inicial de R$ 10.001 até R$ 100.000

1 : op i Lred. Priv.

2 2 |Votorantim Vintage FIC FI BF Créd. Priv. .

3 3 |ltad Uniclass PBF Master 1,00% 50.000 75.34%
5 4 |Bradesco Prirne FICF! BF Plus 070 80.000 89,7704
6 5 |Caixa FIC Selec8o RF 104 30.000 68.92%

B § |itati Uniclass AF Premium e 140% 100.000 0,25‘/ 86.87%
10 7 |CaixaFIC Relacion. Personal RFLP 0.70% 20000 | 025% | 6537%
2 & |Bradesco Prime FICF! RF Crédito Privada 0.70% 80000| 024% | 6386%
13 9  |Bradesco FICFI BF Marte 1.00% 50000{ 024% | B330%

- W | 10 |BradescoPrime FIC BF Special 1,00% 30000| 024% | 6269%
5 1 |Caixa FIC Supremo RF LP 0.80% 70000 | 024% | 8187%
B | 12 |CaixaFIC Investidor RF LP 0.85% 50000 | 0232 | B0ST%
7 | 13 |CaixaFIC Expandir BF LP 0.90% 40000 023% | 60.28%
21 | W |itaGMax RFFICFI : 180% 20000| 022% | 5841%
2 | B |CaixaFIC Fortalecer RF LP 100% 30000] 022% | 5744%
23 | 1B |CaixaFICExecutivo FF LP 0% 20000 0202 | 5654%
27 17 |Bradesco FICFI RF Saturro 150% 20000 020% 52547
28 | 1B |[Santander FIC Fl Yield Master RF Créd. Priv. LP 100% 30000 | 020% | 5253%
30 | 19 |[Santander FIC Fl Master AF 100% 30000| 019% | 5085%
38 | 20 |CaixaFlQualificado RF Créd Priv LP 050% 50000 0%4 | $138%
44 21 BTG Pactual Capital Markets FI BF Créd. Priv. 025% 25000{ 010% 25567
48 | 22 |SantanderFICFIPréRFLP 100% 20000 -0367% | -9448%
48 | 23 |CaixaFIC Objetivo Pré RF LP 0.70% 50000 | -053% | -13811%
51 | 24 |itadPerson RFPréLP 1.00% 50000 | -0b4% | -M220%
53 | 25 |[Uniclass AF LPFICFI 150% 50.000 | -058% | -15232%

Melhores investimentos novembro 2019 — Fundos de renda fixa
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3.1 FUNDOS DE RENDA FIXA SIMPLES

investidores iniciantes, sem requerer o preenchimento de formulario para verificar o
perfil do cliente. Sdo fundos de baixissimo risco, investindo primordialmente em titulos
publicos federais e titulos de renda fixa com baixissimo risco de crédito e de mercado.
Na comparagdo com fundos mais antigos, as taxas de administracdo estdo mais baixas,
mas ainda assim sao bastante altas, variando entre 1,20% e 2,20% ao ano nos grandes
bancos. Como nos fundos DI e de curto prazo, a taxa de administragdo é a principal
explicagao para as diferengas de rentabilidade entre os fundos desta categoria. Nenhum
dos 6 fundos da categoria conseguiu superar a poupanga ajustada pelo IR, repetindo o
que ja vem ocorrendo ha muitos meses.

oles
Caixa FI BF Simples LP
BB Renda Fixa Simples _
CaixaFIC Facil BF Simples - % | ;
Santander FIC FI RF Simples 207 53317

Melhores investimentos novembro 2019 — Fundos de renda fixa simples

3.2 FUNDO DE RENDA FIXA INDEXADOS

Os fundos de renda indexados a indices de inflagio foram agrupados em uma
categoria a parte por, em geral, apresentarem risco de mercado superior ao dos demais
fundos de renda fixa. Dos 15 fundos desta categoria, nenhum superou a poupanga
aj ustada pelo IR e 12 deles tiveram prejuizo.
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tindices : 5 001 BT |
3 | 2 |Bradesco FICF! RF Mt indices 120% | soo| o | 3w%
0| 3 |BradescoFIC AF Infacko Longs 050% 5000 -251% | -66821%

L00% O K A 107
4 | 2 |BTG Pactual IPCAFIRF 0257 25000 | -030% | -7888%
5 3 |Itatt AF IMA-B 5 FICFI : 150% 50.000 | -040% | -104.78%
6 4 |Santander FICFI Inflagio RF . - 180% 20000 | -D40% | -10658%
7 5 |lcatu Vanguarda FC Fl Inflacao Curta RF 0,50% 20000 | -D41% | -W0733%
8 | & |CaixaFIC Focoindice de Pregos AF LP i 100% | s0000| 0as% | w7 | )
1l 7 |BTG Pactual FI RF IMA-B 0257 25000 | -251% | -66852% | | |
B 8 |CaixaFIC Performance IMA-BRF LP : 0.807% 50000 | -258% | -68717% | | I
| B | 9 |lcstu Vanguarda FCFl Inflacao Longa RF 050% | o) 4w | -veisve] | |
Melhores investimentos novembro 2019 — Fundos de renda fixa indexados | 1
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4. FUNDOS DE CURTO PRAZO

22,5% e, obviamente, muito menos o CDI foi superado. O melhor fundo é exatamente o
que cobra a menor taxa de administragao.

Melhores investimentos novembro 2019 — Fundos de curto prazo

5. FUNDOS MULTIMERCADO

Neste més, 25 de um total de 78 fundos apresentaram rentabilidade superior a
poupanca ajustada pelo IR de 22,5%, e 24 superaram o CDI. 25 tiveram prejuizo.
Dentre os 10 fundos mais rentaveis no més, 9 estdo disponiveis aos investidores com
aplicagdo inicial de até R$ 10.000.
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LOTeE Py
/(,‘ul BB Mo

B 2 |CaixaFIC Platinum FIMLP 100% 500 077% | 20122%
M 3 |BBFICFIMLP Balanceado Dividendos 1.20% - | DSB% | 1789%
23 4 |Bradesco FICFIM Alocagdo Arrojada 1.00% 1000 040% | 10646%
24 5 IBradasco FICFIM Aloc-apﬁo Dindmica 100% 1000| 039% | 101.73%
5 8  |Bradesco FICFIM Alocaciio Moderada 100% 1000 | 038% | 99.18%
2% 7 |BBFIC FIM Juros e Moeda LP 100% - 036% | $357%
i 8 |BBFICFIM Arbitragemn LP 200% - 0.31% 8193%
28 § |BBFIC FIM Dinédmico LP 150% - 027% 71497
R 10 |BBFIC FIM LP Macro 200 - 150% 2000 022% 59,%6%
3 1 |Bradesco FICFIM Golden Profit Conservador 300% 1000 0224 | 5798%
35 | 1 |BradescoFICFIM Multi-Estratégia 100% 10001 020% 52,19%
7| B Iﬂradeeco FICFIM Golden Profit Dinémico 200% 1000 0.18% 87774
33 | M [Bradesco Prime Net FICFIM Cristal 030% 1000 0B% | 383%%
41 B |BBFIC FIM Multiestratégia LP 2007 - 0.4% 37147
43 6 BB FIC Fiv Macro LP 150% - 0.13% 34,374

1

2 2

3 3

4 4 : 2.92% 788,35%
5 5 |Perfin Long Shert 15 FIC FiM 0000 | 181% | 47267%
7 § |Bradesco HFICFIM Global 0, 70% 0000 | 165% 8%
8 7 |Claritas Long Short FIC FIM 200% 10000 | 144% | 376.27%
10 8 SmtanderFiCFI Divers. Global VG FiM 200% 0000 1094 | 28501%
12 9  |Special Fl Multimercado 2.00% 5000 0847 | 245214
B0 EM:'PmbasLongmdSth!M - 200% 5000 092% | 24229%
2 11 |A2 Quest Legan Low Yol FIM 150% 5000 042% | Mm%
28 | 12 |CaixaFICEstratégicoFIMLP 300% 0000f 030% | 793%%
ki 13 |[ltat Global Dindmico MM FICFI 1507 5000 023% | 6062%
34 | M |DLM Hedge Conservador FIM 0.80% 5000 D20% | 524%%
3k % |Claritas Institucional FIM 100% 5000 018% 48,82
40 | 16 |Bradesco Prime FICFIM Mix 180% 5000 OH% | 3787%
42 | 17 |Eagle Matisse FIM 1.25% 5000 0M% | 3578%
44 | 8B |BradescoPrime FICF! Multirercado 100% 0000 01% | 3038%
46 | 19 |BradescoH Fl MM LP Macro 150% 0000 008% | 1890%
48 | 20 |CaixaFIC Capital Prot. Ibov. Cicl. | FIM 160% 5000 00772 | WB%
43 | 21 |CaixaFICLong Short FIMLP 1504 5000 004% 9.92%
53 | 22 |Bradesco Prime FICFIM Multi Allocation 150% 0000 004 | 151%
54 | 23 |Claritas Hedge FIC FIM 200% 0,000 000% -0.165%
56 | 24 |Santander FIC Fl Multiestratégia FIM 200% 0000 | -002% | -446%
58 25 |DLM Hedge Moderado FIC FIM 135% 5.000{ -0,03% 9,47
59 | 268 |[Multinvest FIM Créd. Priv. 250% 0000| -017% | -4443%
B0 | 27 IAZCQuest Total Retumn FIC FIM 250% 5000 -020% | -5232%
61 | 28 |SantanderFIC Fl AlocagBo FIM. 300% 0000 -020% | -5284%
B2 | 29 |Bradesco Prime FICFIM Mulligestores 2.0% 10000 020% | 5379%
63 | 30 |ltaG Person. Selegdo Multifundos Plus MM FICFI 2.20% 0000 -032% | 8432%
64 | 31 |Santander FIC Fl Moderado Van Gogh FIM 3,007 10000 | -035% | -9178%
85 | 32 |Iporanga Macro 30 FIC FiM 250% 0000 -049% | -12854%
66 | 33 [Claritas Inflago Institucional FIM 1007 0000| 052% | -136.72%
72 | 34 |CaixaFIC Multimercado Multigestor 3.00% 0000 -0.75% | -19954%
73 35 |Venturestar FIM 2007 3000f -17% 309,35%
74 36 [Votorantim MultiStrategy FIM 200% 0000 -143% | -37854%
i) 37 1GAP Multiportifolio FIM 200% 5000| -189% | -44897%
77 | 38 |Modal Tactical FIC FIM 250% 0000 -196% | -82102%
78 | 33 |CaixaFl QuroFIMLP 150% 5000 -295% | -78898%




ltai Person. Hedge 30 FIMFICFI
BNY Mellon ARX Extra FIM
Yotorantim Equity Hedge FIM
Fides Long Short Plus FIM
Smartguant Hiprob FIM

tati Capital Performance Fix MM

itadi Fix Plus MM FICFI

Pacifico Azul FIC FIM

Itad Person. K2 MM FICFI

Brasil Plural Crédito Cerpa‘ahvo Il FICFIM CP
ruﬁ Kinea Arkhe MM F

BTG Pactual High Y‘ddPIus FIM
tali Person. Seleg8o Adam Exclus. MM FICF!
Plural Capital Institucional FIC FIM
Caixa Fl Juros e Moedas FIM LP
Opportunity Market FIC FIM
Opportunity Total FIC FIM

BTG Pactual Discovery FIM

Caixa BTG Pactual X 0FIMLP
BTG Pactual Hedge FIM
 |Kadimall FICFIM

GAP Absolute FIM

Melhores investimentos novembro 2019 — Fundos multimercado
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6. FUNDOS CAMBIAIS

Com a valorizagao do Dodlar, os fundos cambiais atrelados a esta moeda
acabaram apresentando rentabilidades entre 4,95% e 5,25%. Quanto aos fundos em
euro, a valorlzagao desta moeda gerou ganhos de 3,75% no tGnico fundo

4 | 2 |BradescobFl Cambial LP Dl o 1000 523% | 054%
8 | 3 |ltatCambial Délar FICFI 150% 1000 58% | -06t%
3 | 4 |BBCambial DélarLP | 100% | 0| 5%% | -051%
0 | 5 |CaixaFIC Cambial Déler 100% 1000 58B% | -081%
1 | 6 |Sartender Cambial 250% | 1000 505% | 072%
2 | 7 |BradescoFIC Cambial Délar 300% 1000| 495% | -082%
| 8 | 8 |BBCambialEwolP 250% | ol 3mx | gave

BTG Pactual Cambial Fi Cambial
BB Cambial Délar LP Vip
__|{Itaii Person. Cambial Délar Plus FICF]

Melhores investimentos novembro 2019 — Fundos cambiais




ganhos, aparecem os fundos que investem exclusivamente em Vale. Com as maiores
perdas, estdo os fundos que investem em acdes de bancos e da Petrobras. Na

comparagao com o Ibovespa, 16 dos 27 fundos da amostra apresentaram rendimento
superior.

1 Elradesco FIA Vale i 00
2 Caixa Fl AgBes Vale do Rio Dace 2,00% 1000 i :
3 3 |BB Agdes Vale 200% 200 5.70% 4,75%
5 4 |BB Actes Tecnologia 2,00% 200 499% | 404%
6§ | 5 |BBAgBesinfraestruiura 200% 20| 405% | 30%
7 6 |CaixaFl Agfes Consumo 160% W) 33%% 2.36%
8 7 |Bradesco FIA Cielo 150% 00| 326% 2.31%
8 8 |BBAgesCielo 1607 | 20| 321% 26%
10 9 |CaixaFl AcBes Infraestrutura 200% 1000 320% 2.25%
1 10 |Bradesco Prime FIC FIA Consumo 3002 1000 286% 1814
12 11 |BB AgBes Consumo _ 2,007, 200 284% 180%
13 12 |Bradesco FIC FIA Infraestrutura 350% - 500 2827 | 188%
u 13 |Caixa F1 AgBes Construgdo Civil 2,007 1000 | 190% 0.95%
B 4 |BB Acdes Construco Civil 200% 200 1% 0.80%
% 5 BB Agles BB Seguridade 150% 00| 129% 0,35%
PAE |$%Em‘m o 200% - 200| 089% | -005%
B | 7 |BBAcPesBB 150% 0| 007% | 102%
8 | B |BBAgHesSetor Financeira 200% 00| -248% | -341%
21 18  |Bradesco FIA Petrobrés 2010 150% 1000 -352% | -446%
2 | 20 |Bradesco FlA Petrobrés 150% 1000 -404% | 499%
23 | 21 |CaixaFl AcBes Petrobrés 150% 1000 | -430% | -504%
25 22 |Santandes FICFI Petrobrés 3 AcBes 250% 00| -414% -5.08%
27 1 23 Btadmw FlA Bradesco 150% 200 -5¥% 5,11%

Melhores investimentos novembro 2019 — Fundos de acées setoriais

8. FUNDOS DE ACOES NAO SETORIAIS

7 dos 82 fundos desta categoria apresentaram perdas no més e 46 superaram o

Ibovespa. O maior ganho foi de +9,72%, enquanto a maior perda foi de -1,47%




i A i 2 L, U
3 2 |BBAglesExportagio 3007 200
8 3 |Santander FIC Fl Ethical AgBes 3,007 00| 529% 4357
3 | 4 |BBAgBesISE Jovem 250% 5| 4%% | 400%
0 | 5 |CaixaFlAgBesISE 150% 500| 4%4% | 399%
13 6 |CaixaFl AgBes Small Caps Ativo 1507% 00| 477 | 382%
1 7 |BB AgBes Small Caps 2,00% 00| 424% 328%
7 8 |BB Agdes Dividendos Midcaps 300% 200 395% | 300%
;] 9 |BB Agdes Retorno Total 200% 0| 384% | 289%
20 | 0 |CaixaFl AgBes Dividendos 150% 1000 | 383% | 268%
23 | 1 |PrismaFIA 300% 1000 2806 | 196%
24 | 12 |Bradesco Prime FICFIA Small Cap 300% 1000 2874 192%
yad] 13 |Bradesco Prime FICFIA Infraestridura 3,00% 1000 285% 1807
31 | M [BBAges AlocagSo ETF 156% 200| 200% 1067
34 | 15 |BradescoPrime FICFIA Govem. Corporativa 3,00 1000 | 163% 0,684
35 | B |BradescoFIC FIA Governanga Corporativa 350% 500 180% | 085%
37 | T |BradescoPrime FICFIA Ind. Sustent. Empres. 250% 1000 156% | 061%
40 | 18 |Santander FIC Fl Selego Plus Agles 3,00% 1000 137% 043%
43 | 19 [Santander FIC Fl Ibovespa Ativo AcBes 260% 1000 | 136% 041%
44 | 20 |CaixaFl AgBes|BrX Ativo 150% 00| 1184 024%
45 | 21 |CaixaFl AgBes Ibovespa Alivo 3.00% 1000 18% | 02%%
47 | 22 |CsixaFIA e-Fundos Ibovespa 160% 500( 088% | -007%
49 23 |Bradesco HFIA Ibovespa 2507, 500 | 085% -0,10%
51 | 24 |BradescoPrime FICFIA Index 200 1000 084% | 0%
52 1 25 BB Apes Multi Setorial Quantitativo 300% 00| 083% | 0%
55 | 26 |BBAgSesBrXIndexadol 2.00% 0 072z | -08%
56 27 |BB Agdes Ibovespa Indexado | 2,00% 0| 076% 0,18%
57 | 28 |BB Agbes IBrXIndexado - 250% 20| 075% | 020%
60 | 29 |CaixaFl AgBes PIBE - Sm&:u;&ode\mda 150% W 672% | -023%
61 | 30 |BB Agdesibovespaindexado 250% 200 072% | -02%%
62 | 31 [CaixaFIC AgBes Ibovespa 4,007 1000 070% | -025%
B3| 2 I&adaseo FICFIA Ibovespa Indexado 350% 500 088% | -026%
B4 33 |Bradesco Prime FICFIA IBrX-50 200% 1000 | 083% -0,31%
B5 | 34 |BradescoFIA Mulli Setorial 350% 500 057% | 038%
66 | 35 |BB Agles bovespa Alivo 3.00% 200)| 056% | -D38%
63 | 36 |BradescoPrime FICFIA Ibovespa Alivo 3007 1000 031% | -064%
71 | 37 |BradescoFICFIA Ibovespa Alivo 350% 500 027% | -088%
74 | 3B |BBAgBesDividendos 200% 2001 009% | -085%
77 | 39 |Bradesco Prime FICFIA Dmdmdns 300% 1000 07% | 112%
% | @ ’&mncnmwm 30 | 00| om% | ex
82 | 41 |BradescoPrime FICFIA Selecio 300% 1000 147% | -241%




1 --' - = A N . L

4 | 2 |BradescoFIC FIABDR Nivel1 BTy
5 | 3 |BradescoPrime Global FICFIA Inv. Ext. 2507, 6,5%
6 4 |Indie Logos FICFIA 2007 5227
1 5 |BNP Paribas Small Caps F1A 200% 387%
R 6 |ltal Acdes Exceléncia Social FICFIA 200% 3,86%
16 7 |A2 Quest Small Mid Caps FICFIA 250% 320%
19 8 |ltau Agles E stratégia SP500 FICFI 200% 2.7
2 8 |TargetRioFlA 3,00% 2,0%
26 | 10 |[PerfinInstitucional FIC FIA 2007 1807%
27 11 |Perfin Foresight FIC FIA 200% 17274
28 12 |BRZ Valor FICFIA 2.00% 126%
30 | 13 |DLMBrazil TechFl4 200% 109%
2 4 {Quest Top Long Biased FICFIA 200% 103%
38 | 1B |SulAmerica Total Return FI& 150% 0.54%
38 | 1B |ltad Ages Momento 30 FICFI 250% 0.43%
46 17 [ltati Acdes Selegdo Multifundos FICFI 3.25% 0.10%
48 | B |Queluz Valor FIA 200% 0,07%
53 19  |itali Agdes Index Ibovespa FICFI 200% 0.13%

58 | 20 |ltad AgBes Dividendos FICFI - 300% 020%
59 21 [ltati Ace Dividendos AgBes FICFI 3,00% -0.21%
67 | 22 |lcatuVanguarda Dividendos FIA 100% -049%
68 23 |Bradesco Prime FICFIA Active 250% -0,50%
78 | 24 |QuestAcBesFICFIA 2004 -156%
81 | 25 |OccamFICFIA 400% 211%
i inicial ]

1 IR ]
5 | 2 [lbiunaEquitesFICdeFlA 4
22 | 2 [BNY Melion ARX Income FIA 3,00%
23 | 4 |Bogari Value FlA 287
33 | 5 |BTG Pactual Dividendos FIA 250%
& I&as’ii Copital 0FICFIA 200%
41 | 7 |Pacifico AgBes FIC FIA 300%
42 | 8 |Opportunity Selection FC FIA 2007
50 { 9 [OceanalongBiased FICFIA 2.00%
54 | 10 [ltadindice AcBes Ibovespa FICFI 2.00%
70 | T |OceanaValor FIA 200%
72 | 1 [BTG Pactual Absoluto Institucional FIA 3007
73 | 13 |BNY Mellon ARX FIA 400%
75 | 1 |BNYMellon ARX Long Term FIA 2,00%
76 | 1 |UayLongBiased i FIC FIA 1807
80 [ 15 _|Brasil Plural Long & Short Plus FIC FIA 3.00%

7%
0.79%
065%
042%
0415
-0,10%
-0.13%
064%
-0,70%
0.77%
-0.88%

% '@'

Melhores investimentos novembro 2019 — Fundos de acées ndo-setoriais

9, OBSERVACOES

- Rentabilidades passadas ndo sdo garantia de resultados futuros;

- Rentabilidade dos fundos é liquida da taxa de administragdo, mas ainda sem desconto

do imposto de renda;

- Rentabilidade da poupanca, da LCI e da LCA foram acrescidas em 22,5% (aliquota
de_imposto de renda para aplicacées de um a seis meses), para que estes produtos
possam ser comparados aos demais investimentos. Vale lembrar que poupanca, LCI e
LCA sado isentas de imposto de renda para pessoas fisicas;
- As informagoes aqui apresentadas ndo caracterizam recomendacées de investimento;
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- As decisoes de investimento sdo de responsabilidade total e irrestrita do leitor. O site
ndo pode ser responsabilizado por prejuizos oriundos de decisées tomadas com b
nas informagoes aqui apresentadas.

10. NOSSA VISAO

Em semana encurtada devido ao feriado de Ag¢do de Gragas nos EUA,
atengOes se voltaram para a batalha comercial travada entre a China e os Estados
Unidos, com sinais controversos entre avangos e recuos. Na quarta-feira o presidente
Donald Trump, que vem declarando intengao de assinar o acordo comercial em primeira
fase, sancionou projeto de lei em apoio aos direitos humanos em Hong Kong, estado
semiautdbnomo no territério chinés. O Ministério de Relacdes Exteriores da China
criticou a agdo, afirmando em comunicado que esse movimento interferiu seriamente
nos assuntos internos da China.

Nos EUA, foi divulgado pelo Departamento de Comércio em segunda estimativa
que o Produto Interno Bruto (PIB) cresceu a taxa anualizada de 2,1% no terceiro
trimestre, nimero acima da primeira prévia divulgada no més passado, que estimava
aumento de 1,9%, enquanto no segundo trimestre a economia norte-americana avangou
2,0%. O Departamento do Trabalho dos EUA informou que o niimero de cidadios que
solicitaram auxilio desemprego caiu para 213 mil na semana encerrada em 23 de
novembro, 15 mil a menos do que na semana anterior. Os pedidos haviam registrado
maximas de cinco meses nas duas semanas anteriores, apontando para alguma fraqueza
no mercado de trabalho.

O indice de gerentes de compras (PMI, na sigla em inglés) do setor industrial da
China subiu de 49,3 em outubro para 50,2 em novembro, conforme divulgou o
Escritorio Nacional de Estatisticas do pais. O resultado veio acima das expectativas que
projetavam alta para 49,5. Também foi a primeira vez em sete meses que o indicador
ficou acima de 50, o que indica expansio da atividade. Por sua vez, o PMI de servigos
avangou para 54,4 em novembro, ante 52,8 registrados em outubro.

No Japio, foi divulgado que as vendas no varejo cairam 7,1% em outubro, na
comparagao com 0 ano anterior, acima das previsdes que apontavam queda de 4,4%. A
queda foi reflexo do aumento da aliquota de imposto sobre as vendas, que saltou de 8%
para 10% afetando, sobretudo os itens mais caros, como carros e eletrodomésticos, além
de roupas. Na zona do euro, foi divulgado pela agéncia Eurostat que o desemprego
registrou queda em outubro, passando de 7,6% em setembro para 7,5%, o menor nivel
desde julho de 2008. Entre os 19 paises que compdem o bloco, a Alemanha registrou
desemprego de 3,1% e teve o menor indice. A maior taxa foi registrada na Grécia, de
16.2% conforme dados de agosto.
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indice S&P 500, da bolsa norte-americana, valorlzou 1,39% e o lekel 225, da bolsa iy ’/
japonesa, cresceu 0,78%. Por aqui, foi divulgado que o Indice de Confianga de Servicos

(ICS), medido pela FGV, subiu 1,4 ponto em novembro, para 95,0 pontos, maior nivel

desde fevereiro deste ano, influenciada pela melhora do otimismo do empresario. Em

médias méveis trimestrais, o indice cresceu 0,9 ponto no més.

Conforme divulgou o IBGE, a taxa de desemprego no pais fechou em 11,6% no
trimestre encerrado em outubro, ante 11,8% do trimestre anterior, e 11,7% em relacao
ao mesmo trimestre em 2018, e registrou 12,4 milhdes de pessoas desocupadas. Ja a
populagdo que trabalha sem carteira assinada continua batendo recorde, chegando a 11,9
milhGes de pessoas. Assim, a recuperagdo do mercado de trabalho no pais continua
lenta e marcada pela informalidade.

Para a bolsa brasileira a semana foi de ajustes. O Ibovespa recuou -0,42% na
semana, acumulando valorizagdo no ano de 23,15% e 20,93% em doze meses. O dolar
comercial encerrou a sessdo de sexta-feira cotado a R$ 4,241 na venda. Na semana, a
moeda norte-americana valorizou 1,14%, em meio a declaracdes do ministro da
economia, Paulo Guedes, de que o dolar tende a um patamar mais alto diante da reducdo
estrutural da taxa Selic. Ja o IMA-B Total encerrou a semana com desvalorizagio de -
0,91%, acumulando ganhos no ano de 20,53%.

11. COMENTARIO

No Relatorio Focus revelado hoje, os economistas que militam no mercado
financeiro aumentaram, pela quarta semana consecutiva, a estimativa para o IPCA deste
ano para 3,52%, registrando uma alta em relagdo as previsdes da semana passada, que
estava em 3,46%. Para 2020 a estimativa foi mantida em 3,60%. O resultado continua
abaixo da meta de inflagdo fixada pelo CMN para este ano, de 4,25%, e do ano que vem
de 4,00%. Para a taxa Selic, o mercado financeiro manteve suas apostas em relacao a
taxa de juros, informando que ao final de 2019 a taxa estarid em 4,50%, mesma taxa da
semana anterior. Para 2020, a previsio também foi mantida em 4,50%. Para 2020, o
Top 5, grupo formado pelas instituicdes financeiras que mais acertam as previsoes,
projeta a Selic em 4,00% ao ano.

A proje¢do do mercado para o PIB de 2019 se manteve nesta semana. A
expectativa de crescimento da economia este ano é de 0,99%. Ha quatro semanas, a
estimativa de alta era de 0,92%. Para 2020, o mercado financeiro revisou a previsao de
expansao do PIB para 2,22% ante 2,20% da semana anterior. Quatro semanas atras, a
expectativa estava em 2,00%. Em setembro, o Bacen atualizou, por meio do Relatério
Trimestral de Inflagao (RTI), sua projegao para o PIB em 2019, de alta de 0,8% para
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elevagdo de 0,9%. A projecao para o dolar no fim de 2019 foi mantida em R$ 4,1 "%;
0 proéximo ano, a projecdo para o cambio foi ajustada de R$ 4,00 para R$ 4,01.

Para o Investimento Estrangeiro Direto, caracterizado pelo interesse duradouro
do investimento na economia, a mediana das previsoes para 2019 foi alterada para US$
75,00 bilhdes, ante US$ 77,00 da semana anterior. Hd um més, estava em US$ 80,00
bilhdes. Para 2020, a expectativa foi mantida em US$ 80,00 bilhdes, ante US$ 80,00
bilhdes de um més antes.

IPCA[%) S i ECal, T = ;
1GP-M (%) By 3 407 %
'Meta Taxa de Cimblo ~ Fim do Periodo (RS/USS) = 4,10 T a0
%Meh Taxa SELIC - Fim do Perfodo {(%aa) = 4,50 s 4,50 g
PBGkcrescment) ™ os  § 22
Producio Industrial (% crescimento) = -0,70 sl |
e Meree |
investimento Estrangeiro Direto (US$ bilhdes) B o

i

12.  PERSPECTIVA

Entre os principais destaques da agenda externa estara a divulgagdo do Relatério
de Emprego dos EUA (Payroll, na sigla em inglés), que devera confirmar a solidez da
economia norte-americana, reduzindo espago para cortes adicionais do juro pelo Federal
Reserve (FED, na sigla em inglés). As previsdes apontam para a criagio de 190 mil
novas vagas em novembro. Por aqui, destaque para a divulga¢io do PIB do terceiro
trimestre pelo IBGE. As estimativas apontam para um avango de 0,1% em relagio ao
trimestre anterior.

Destaque também para a divulgagao do IPCA de novembro, a ser revelado pelo
IBGE na sexta-feira. As estimativas apontam para alta de 0,50%, com pressio vinda dos
itens de energia, devido a bandeira tarifaria, e combustivel devido a alta nos pregos dos
derivados do petr6leo. As atencdes permanecerdo voltadas ao acordo comercial entre

EUA e China, em meio as incertezas em relagdo a capacidade dos dois lados chegarem a
bom termo.

15




A China elege como prioridade para assinatura do acordo a retirada de
existentes sobre produtos chineses, enquanto os EUA programaram para meado °dg‘?
dezembro nova rodada de tarifas adicionais de 15% para mais de US$ 150 bilhdes em
produtos da China.

Em relagdo as aplicacdes dos RPPS aconselhamos o investimento de 25% dos
recursos em fundos de investimento em titulos piblicos que possuem a gestdo do
duration, produto a ser acompanhado com a devida atengdo por conta das posi¢des
assumidas pelo gestor. Para os vértices de longo prazo (especificamente o IMA-B Total)
recomendamos uma exposicao de 10%.

Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total), a recomendacio é
para uma exposicdo de 25% e para os vértices de curto prazo, representados pelos
fundos DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDBs a alocagéo sugerida é de 10%.
Permanece a recomendacdo de que, com a devida cautela e respeitados os limites das
politicas de investimento e as exigéncias da resolu¢io CMN n® 3.922/2010 conforme
alterada, € oportuna a avaliagdo de aplicagdes em produtos que envolvam a exposi¢io
ao risco de crédito (FIDC e FI Crédito Privado, por exemplo).

Quanto a renda variavel, recomendamos uma exposi¢do méaxima de 30%, por
conta da melhora do ambiente econdmico neste ano, que ja se refle em um melhor
comportamento dos lucros das empresas e, portanto, da Bolsa de Valores e também pelo
fato da importancia do produto como fator de diversificagio de portfélio, em um
momento em que as taxas de juros dos titulos publicos ndo mais superam a meta
atuarial. Para a alocacdo em fundos multimercado a nossa sugestio é de 10% dos
recursos e de 2,5% a alocagio em FII e FIP, respectivamente, dada a pouca
disponibilidade de produtos no mercado enquadrados para os RPPS. Para o
investimento em agdes, a nossa recomendagio é de 15% dos recursos, tendo-se em vista
o potencial de crescimento das empresas neste e nos proximos anos em uma conjuntura
de baixa inflagdo e taxas de juros nas minimas historicas. Muito embora ainda esteja no
campo das expectativas, a implementagido das reformas estruturais demandadas pelo
mercado em muito também poderao influenciar o comportamento positivo das agdes, no
futuro.

Para aqueles clientes que ja contam com investimento de 5% tanto em FII,
quanto em FIP, recomendamos que o teto de investimento em agdes se mantenha em
10%. Por fim, cabe lembrarmos que as aplicagdes em renda fixa, por ensejarem o
rendimento do capital investido, devem contemplar o curto, o médio e o longo prazo,
conforme as possibilidades ou necessidades dos investidores. Ja as realizadas em renda
variavel, que ensejam o ganho de capital, as expectativas de retorno devem ser
direcionadas efetivamente para o longo prazo.
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como limite mdximo

* Aos clientes que investem em FIDC / Crédito Privado / Fundo Debénture, utilizar
o percentual destinado ao Médio Prazo.

*% Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual superior
a 2,5% em cada, reduzir a exposicio de 15% aos Fundos de Acgdes na propor¢do desse excesso.

Indicadores Diarios -29/11/19

g
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Indices de Referéncia - Outubro/2019

/ INPC + 6% a2 057% 783% 165% 343% 8.71% 19,70%
. IPCA+B%aa. 063% 775% 1.71% 3.57% 869% 20,40% .
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13. RELATORIO DE MERCADO

e Relatorio FOCUS 02/12/2019 conforme fonte:
https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20191129.pdf (Anexo 01)

e Distribui¢des de Frequéncia das Expectativas de Mercado para IPCA Selic PIB
Cambio, conforme fonte 02/12/2019:
https://www#.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/focus/DISTFREQ/P20191202-
Distribui%C3%A7%C3%B5es%20de%20Frequ%C3%AAncia%20das%20Expe
ctativas%20de%20Mercado%20para%20IPCA%20Selic%20PIB%20C%C3%A
2mbio.pdf (Anexo 02)

14. CONSIDERACOES FINAIS

Finalizando a reunido, foi dada a oportunidade para quaisquer outros
esclarecimentos, e nfo havendo mais nada a tratar, o Gestor do Comité de Investimento
agradeceu a todos pela presenga de declarou encerrada a reunido do Comité de
investimento do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publico do Municipio de
Monte Negro — [IPREMON. Para constar eu, Vinicius José de Oliveira Peres Almeida,
lavrei a presente ata, e depois de lida e aprovada sera assinadas por todos os presentes.

Monte Negro 05 de Dezembro de 2019

) N
mm OPIES Costa 3 )
Membro do Comité de Investimento Membro do Comité [de Investimento

Vinicius José ﬁé)liveira Peres Almeida
Gestor do Comité de Investimento
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RELATORIO DE
MERCADO
(ANEXO 01)
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RELATORIO DE
MERCADO
(ANEXO 02)
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